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证券代码：600350                    证券简称： 山东高速                 编号：临 2022-055 

山东高速股份有限公司 

拟参与京台高速公路齐河至济南段改扩建工程社会资本方

采购项目投标的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。 

  

重要内容提示： 

 投资标的名称：京台高速公路齐河至济南段改扩建工程社会资本方采购

项目（以下简称“京台高速齐济段改扩建项目”） 

 投资金额：项目投资预算金额为 860,725.63 万元。 

 特别风险提示： 

1、本项目尚处于招标期，公司能否中标存在不确定性； 

2、公司尚未取得山东省人民政府核准收费期限的批复，未来改扩建后收

费期限具有不确定性； 

3、可能存在投资增加、利率变化及经营等方面的风险。 

一、对外投资概述 

（一）对外投资基本情况 

京台高速公路齐河至济南段改扩建工程社会资本方采购项目于 2022 年 5 月

25 日在中国山东政府采购网发布资格预审公告，山东高速股份有限公司（以下

简称“公司”）于 5 月 25 日网上报名取得电子版资格预审文件，并安排专员编

制资格预审申请文件；公司于 2022 年 6 月 17 日 09 时递交资格预审申请文件，6

月 17 日 09 时 30 分山东省交通运输厅在山东省公共资源交易中心组织专家对资

格预审申请文件进行资格预审，公司于2022年 6月20日收到通过资格预审通知。

2022 年 8 月 2 日，中国山东政府采购网发布《山东省交通运输厅山东省京台高
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速公路齐河至济南段改扩建工程社会资本方采购公开招标公告》，公司拟按照要

求递交标书。具体如下： 

京台高速齐河至济南段改扩建工程采用两侧分离加宽为主、黄河大桥段采用

单侧分离加宽（双向行驶）、起终点衔接段采用两侧拼宽的加宽方式，路线全长

23.999 公里。总投资约为 85 亿元,其中建设投资金额 794,855.2 万元（建筑安

装工程费 589,117.6 万元，土地使用及拆迁补偿费 100,269.9 万元，工程建设其

他费 39,837.5 万元，预备费 65,630.2 万元），建设期利息 54,726.2 万元。因

本项目可申请车辆购置税资金 6.69 亿元，可行性研究报告将车辆购置税资金作

为建设投资补助进行测算，但经研究讨论，本 PPP 项目中车辆购置税资金将全部

作为项目资本金。因此，根据调整后投融资结构，项目需融资金额 645,543.63

万元，融资利率按照 2021 年 10 月 20 日全国银行间同业拆借中心 5 年贷款市场

报价利率（LPR）4.65%上浮 25 个基点即 4.9%计算，项目建设期 4年，建设期贷

款利息共计 65,870.43 万元。因此，本项目动态总投资调整为 860,725.63 万元。

本项目改扩建方式是在原有公路基础上采用两侧分离新建为主、黄河大桥段采用

单侧分离新建（双向行驶）、起终点衔接段采用两侧拼宽的方式进行建设，建议

采用改建—运营—移交（ROT）模式。由项目公司负责项目的投融资、改扩建和

运营，以确保项目融资及工程建设施工的顺利实施。本项目合作期暂定为 29 年，

其中建设期 4年、运营期 25 年。 

（二）董事会审议情况 

1、2022年8月12日，公司第六届董事会第三十七次会议（临时）以11票同意、

0票反对、0票弃权的表决结果审议通过了《关于参与京台高速公路齐河至济南段

改扩建工程社会资本方采购项目投标的议案》； 

2、本次投资须提交公司股东大会审议批准。 

（三）本次交易不属于关联交易和重大资产重组事项。 

二、投资标的基本情况 

（一）投资项目的概况 
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京台高速公路齐河至济南段改扩建工程(以下简称“京台高速齐济段改扩建

项目”或“本项目”)起于京台高速和济聊高速交叉的晏城枢纽，沿老路扩建前

行，经德州市齐河县，济南市槐荫区、市中区，止于京台高速与济广高速、济南

绕城高速公路南段相交叉的殷家林枢纽。项目拓宽至双向十二车道高速公路，既

有老路维持双向六车道，黄河特大桥路段左侧（下游）分离新建双向六车道，其

余路段两侧各分离新建单向三车道，拓宽里程全长 23.999 公里。 

本项目计划工期 48 个月，拟于 2022 年 12 月底开工建设，2026 年 12 月底

建成通车。本项目目前尚未取得省政府出具的收费年限批复。 

本项目采用政府和社会资本合作（PPP）模式建设，实施单位为山东省交通

运输厅。2022 年 8 月 2 日，中国山东政府采购网发布《山东省交通运输厅山东

省京台高速公路齐河至济南段改扩建工程社会资本方采购公开招标公告》，公司

拟作为社会资本方参与本项目投标。 

（二）项目投资规模及融资方案 

本项目资本金为总投资的 25%，由政府方出资代表和社会资本方共同出资。

其中，政府方出资代表出资 66,900 万元，资金来源为车辆购置税资金，剩余资

金由公司以自有资金出资。 

本项目除资本金外，剩余资金由项目公司（为配合本项目实施拟设立独立项

目公司）通过银行贷款、债券、股东借款等依法合规的融资渠道筹集，政府方予

以配合，但不承担融资担保责任。项目公司无法取得项目融资时，社会资本方承

担融资连带责任，确保项目所需资金。 

（三）项目可行性分析 

假设本项目经营期 25 年，即本项目财务评价计算期为 2027 年-2051 年，资

本金财务内部收益率为 6.6％，动态投资回收期 23.7 年（不含建设期）。据测

算，收费期内累计实现净利润 63.2 亿元。 

目前公司尚未取得山东省人民政府核准收费期限的批复，未来改扩建后收费

期限具有不确定性。上述提及的收益率、利润仅为公司初步预计的数据，不构成

公司的业绩承诺，该项目对公司财务状况的实际影响以会计师出具的审计报告为

准。敬请广大投资者注意投资风险。 

（四）招标要求  

本次招标采用综合评分法，申请参加投标者应于 2022 年 8 月 3 日至 2022 年

8 月 9 日 9:00 至 11:30，13:30 至 16:30(节假日除外)，发送电子邮件至

sdjyzx_zfcgb@163.com，获取本项目招标文件。投标文件递交截止时间和开标时
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间为 2022 年 9 月 2 日 09 时 00 分。具体内容详见中国政府采购网/中国政府购

买服务信息平台-山东省分网站与2022年 8月2日发布的山东省交通运输厅山东

省京台高速公路齐河至济南段改扩建工程社会资本方采购公开招标公告。 

三、对外投资对上市公司的影响 

假设公司中标，项目经营期 25 年，即本项目财务评价计算期为 2027 年-2051

年，资本金财务内部收益率为 6.6％，动态投资回收期 23.7 年（不含建设期）。

据测算，收费期内累计实现净利润 63.2 亿元。 

四、对外投资的风险分析 

（一）项目不中标风险 

本项目需进行投标，存在不中标风险。如不中标，现京台高速齐济段收费期

限至 2024 年 10 月到期，将无法继续收费，导致公司收入和盈利损失。 

应对措施：投资人加强沟通，积极准备。 

（二）尚未取得正式收费年限批复 

本项目尚未取得山东省人民政府核准收费期限的批复，未来收费期限具有不

确定性。 

应对措施：加强与政府及主管部门的沟通，尽快将相关文件报送交通厅及发

改委，取得收费年限批复，争取自改扩建项目通车之日起重新计算收费期。 

根据现行《收费公路管理条例》规定，经营性公路的收费期限最长不得超过

25 年；鉴于济青高速改扩建项目已获得 25 年的收费期限批复，本项目取得正式

收费年限批复具有充分的政策依据和可行性。 

（三）投资增加风险 

京台高速齐济段改扩建工程涉及征地、广告设施和沿线管线拆迁，以及设计、

招标、施工及竣工结算等多个环节，涉及面广，不可预见因素较多，可能使项目

总投资超过预算。 

应对措施：优化设计方案，尽量减少占地、拆迁及建设体量；合法、合规组

织招标工作并签署严格的施工合同；加强施工现场管理,控制材料成本；严格执

行审计检查制度，合理计费，做好竣工结算。 

（四）经营风险 

项目交通量和通行费收入受区域经济发展、综合交通发展、路网变化等影响

较大，可能使预测准确性降低，实际收入达不到预期。 
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应对措施：项目通车后规范运营管理，保证路面路况良好和畅通，提供更优

质的高速公路服务，吸引车流量；推广 ETC，减少人工成本；加强对服务区及广

告设施的推广宣传，提高其他业务收入。 

因京台高速为国家高速公路骨干网重要组成部分，区位优势较好，交通量和

通行费增长潜力较大，且在预测交通量时已充分考虑了未来区域经济、交通规划

及路网变化情况，考虑了相关路段和其他交通方式的分流影响，因此项目经营风

险相对较小。 

（五）利率风险 

项目投资额大，债务性融资额相应较大，市场利率变化对投资收益影响较大。 

应对措施：多渠道筹集资金，尽量使用低成本融资，搭配一定比例的固定利

率融资。 

 

特此公告。 

 

 

 

                                           山东高速股份有限公司董事会 

                                            2022 年 8 月 13 日 


