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浙江铖昌科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：20220826 

投资者关系活动

类别 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他（请文字说明其他活动内容） 

活动参与单位 

中金公司、中金基金、天弘基金、博时基金、财通基金、

正心谷资本、建信理财、贝莱德基金、国寿安保基金、百

年保险资管、亚太财险、长江养老保险、中韩人寿、华润

元大基金、儋石基金、朱雀基金、和谐汇一资产、天风证

券、华泰证券、西南证券、西部证券、民生证券、安信证

券、南方天辰投资、优益增投资、健顺投资、瀑布资管、

晨燕资产、博鸿投资、明河投资、紫阁投资、考铂投资、

旌安投资 

上市公司接待人

员姓名 

副总经理：杨坤先生 

副总经理、董事会秘书：赵小婷 

证券事务代表：朱峻瑶 

时间 2022 年 8 月 26 日星期五 

地点 公司会议室 

形式 现场调研 

交流内容及具体

问答记录 

一 、公司基本情况简介 

浙江铖昌科技股份有限公司（以下简称 “公司”） 主营

的相控阵 T/R 芯片主要应用于星载、机载、舰载、车载和

地面等相控阵雷达中，亦可应用至卫星互联网、5G 毫米波

通信等场景，产品性能要求高，具有较高的技术水平。目

前国内具备微波毫米波相控阵 T/R 芯片研制量产能力的单



位主要为科研院所和少数具备三、四级配套能力的民营企

业。 

在国家政策扶持以及市场应用带动下，中国集成电路

产业保持快速增长，公司主营业务未来前景广阔，产品优

势明显，盈利能力较强，目前正处于新一轮快速发展期。

公司 2022 年上半年实现营业收入 11,442.86 万元，较上年

同期增长 42.65%；实现归属于上市公司股东净利润

5,561.49 万元，较上年同期增长 20.51%，剔除所得税税率

变动后，净利润与营收增长率相对匹配。 

公司早期致力于星载相控阵领域的技术研发和市场开

拓，星载应用领域因其运行环境恶劣、发射成本高、技术

难度高和维护难等特征，对相控阵 T/R 芯片的性能、稳定

性、可靠性要求极高。基于在星载领域的技术积累，公司

逐步拓展产品应用领域，产品逐渐丰富，地面领域的产品

已加速放量，2022 年上半年公司地面相控阵 T/R 芯片营业

收入为 5,690.14 万元，较上年同期增长 65.89%。 

同时，也不断拓展在新兴领域的产品应用领域，在卫

星互联网方面，公司充分发挥技术创新优势，成功推出星

载和地面用卫星互联网相控阵 T/R 芯片全套解决方案，目

前已与多家科研院所及优势企业开展合作，现已进入批量

生产阶段，下半年将持续交付，从元器件层面助力我国卫

星互联网快速、高质量、低成本发展；5G 毫米波通信方

面，公司已经和主流通信设备生产商建立了良好的合作关

系，完成芯片多轮迭代开发，支撑 5G毫米波相控阵T/R芯

片国产化。 

 

二 、问答环节 

1、请介绍下公司的核心竞争力？ 

答：公司核心竞争力主要有以下四点：一是公司经过



多年技术与行业积累，掌握了实现低功耗、高效率、低成

本、高集成度的相控阵 T/R 芯片的核心技术。截至 2022 年

上半年，公司拥有已获授权发明专利 15项（其中，国防专

利 3 项），另有软件著作权 12 项，集成电路布图设计专有

权 46项，核心技术自主可控；二是公司重视对研发技术团

队的投入，截止上半年拥有研发及测试人员 81名，占公司

总人数的 45.5%，其中博士 8 人，硕士以上学历占比

37.04%。三是由于市场对产品具有定制化特点，公司拥有

相控阵 T/R 芯片设计和应用专家，能够快速、准确地理解

客户的定制化需求，并将这种需求转化成产品要求，当产

品量产后，基于整个设备体系的安全可靠性、技术状态稳

定性、一致性等考虑，最终用户一般不会更换其主要装备

及其核心配套产品供应商；四是本行业存在着资质及客户

等高壁垒，公司作为民营企业管理体制相对更灵活，公司

在内部决策、产品设计研发及生产组织管理等方面进行了

不断优化，形成对客户需求的快速响应、快速反馈和快速

解决的优势，在客户中树立良好口碑，近年来公司相继承

担多项研制任务，在行业内形成了较高的知名度和认可

度。 

 

2、请问公司产品生命周期综合是多久？ 

答：公司主要量产产品星载相控阵 T/R 芯片具有系统

复杂、造价高、难以维修等特点，装备研制周期长，定型

前需要经过充分的前期论证、测试、验证。 

公司星载相控阵 T/R 芯片设计使用寿命约 8 年。由于

卫星雷达运行功率大，且长期处于高辐射环境，通常来

说，实际使用寿命会低于设计使用寿命。卫星系统运行需

若干颗卫星组网，在卫星到达使用寿命后，无法进行维

修，若要维持卫星系统原有探测能力，则需要发射替换卫



星。 

公司地面相控阵 T/R 芯片设计寿命约 5 年。地面相控

阵雷达阵面规模大，造价高，设计使用寿命长。若部分组

件出现损坏，可通过更换该部分组件，维持雷达的运转。  

 

3、未来相控阵天线市场空间如何？ 

答：相控阵天线已广泛应用于在星载、机载、舰载、

车载和地面相控阵雷达等多个领域。相控阵雷达利用电子

技术控制阵列天线各辐射单元的相位，使天线波束指向在

空间无惯性的捷变，具有空间功率合成、快速扫描、波束

赋形、多目标跟踪、高可靠性等优势，成为目前雷达技术

发展的主流趋势，随着下游装备数量需求不断增加，具有

广阔的市场需求空间。 

 

4、公司目前的毛利率相对较高，未来会不会有下降

的趋势？ 

答：公司综合毛利率稳定，盈利能力较强。主营的相

控阵 T/R 芯片产品为相控阵雷达的重要组成部分，具有集

成度高、结构复杂、性能参数指标严苛等特征，公司相控

阵 T/R 芯片核心产品需满足宇航级要求，有更高一致性和

稳定性要求，因此售价及毛利水平较高。同时公司拓展产

品应用领域进度可观，自今年开始，前期布局的多个地面

领域项目逐步量产，不同应用领域产品的毛利率存在差

异，随着公司产品在地面、机载、舰载领域需求量的扩

大，产品线逐渐丰富，综合毛利率会有一定的波动，但总

体趋于稳定。 

 

5、公司团队日益扩大，如何稳定研发团队并快速吸

行业人才？ 

答：公司一直以来都十分重视研发团队的建设和稳



定，多年来，公司培养了一批国内、国际行业尖端人才。

为稳定核心技术人员，公司的研发人员整体薪酬水平较

高，公司还设置了项目奖，鼓励研发人员积极参与项目研

究。除此之外，公司的核心技术人员均参与员工持股计

划，让研发人员在与公司共同发展中分享收益，提高研发

人员对公司的忠诚度。未来在研发活动中，公司将持续保

持高投入、高激励、高水平，建设稳定、凝聚的精英研发

团队。 

 

6、上游企业对公司发展的影响？ 

答：目前相控阵 T/R 芯片的产业链上游主要为化合物

晶圆代工厂，在国产替代的大浪潮下，国内化合物晶圆代

工厂加速布局，不断扩充产能，加大研发投入进行先进工

艺的开发。随着国内工艺技术的进步，晶圆代工厂选择范

围进一步扩大，更有利于公司稳定供货及原材料成本控

制。 

 

7、上半年公司地面领域收入大幅增长的原由？ 

答：公司基于在星载相控阵雷达领域的技术积累，拓

展应用领域已取得可观成效，新产品 GaN 功率放大器芯片

已实现规模应用，列装于大型地面相控阵雷达装备。GaN

功率放大器芯片具有宽禁带、耐高压、耐高温、高功率密

度等多方面优势，可满足高功率相控阵雷达的应用场景，

是行业未来重要发展方向之一，2022 年上半年公司地面相

控阵 T/R 芯片营业收入为 5,690.14 万元，较上年同期增长

65.89%，已成为公司的重要收入来源。 

 

8、卫星互联网领域市场空间怎么样，公司业务发展

如何？  



答：由于频谱及地球低轨资源十分有限，国外抢占布

局较早，卫星通信具有重大的战略及经济意义。相控阵多

波束天线由于性能优异，已经成为天线发展的重要方向，

在低轨道通信卫星领域得到广泛应用。相控阵 T/R芯片作

为卫星载荷系统中天线分系统的重要组成，随着卫星互联

网产业快速发展，其增量市场也迎来全新机遇。 

公司研制的卫星互联网用相控阵 T/R芯片在集成度、

功耗、噪声系数等关键性能具备领先优势，已进入下游客

户主要供应商名录并进入量产阶段，下半年将持续交付。 

 

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明 

无 

活动过程中所使

用的演示文稿、

提供的文档等附

件（如有，可作

为附件） 

无 

 


