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一、重要提示 

 

1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站仔细阅读半年度报告全文。 

1.2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告内容的真实、准确、完整，不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

1.3 本半年度报告未经审计。 

1.4 本公司不就本报告期间的利润进行分配，亦未实施公积金转增股本。 
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二、公司基本情况 

 

2.1  公司简介 

股票简称 新华保险 股票代码 A 股 601336╱H 股 01336 

股票上市交易所 上海证券交易所╱香港联合交易所有限公司 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓  名 龚兴峰 徐秀 

电  话 86-10-85213233 

传  真 86-10-85213219 

电子信箱 ir@newchinalife.com 

办公地址 中国北京市朝阳区建国门外大街甲 12 号新华保险大厦 

2.2  主要会计数据和财务指标   

                                                                                                                                       单位：人民币百万元  

主要会计数据 2022年1-6月 2021年1-6月 增减变动 

营业收入  124,795                 132,075  -5.5% 

保险业务收入 102,586 100,610 2.0% 

归属于母公司股东的净利润  5,187                   10,546  -50.8% 

归属于母公司股东的扣除 

非经常性损益的净利润 

 5,180                   10,537  -50.8% 

经营活动产生的现金流量净额  57,271                   42,068  36.1% 

 2022年6月30日 2021年12月31日 增减变动 

总资产  1,188,526  1,127,721 5.4% 

归属于母公司股东的股东权益  104,500  108,497 -3.7% 

主要财务指标 2022年1-6月 2021年1-6月 增减变动 

归属于母公司股东的基本加权 

平均每股收益（元） 

1.66  3.38 -50.9% 

归属于母公司股东的稀释加权 

平均每股收益（元） 

1.66  3.38 -50.9% 

扣除非经常性损益后归属于 

母公司股东的基本加权 

平均每股收益（元） 

1.66                 3.38   -50.9% 

归属于母公司股东的加权平均 

净资产收益率 

4.77% 9.93% -5.16pt(1) 

扣除非经常性损益后归属于 

母公司股东的加权平均 

净资产收益率 

4.76% 9.92% -5.16pt 

加权平均的每股经营活动产生的 

现金流量净额（元） 

 18.36  13.48 36.2% 

 2022年6月30日 2021年12月31日 

 

增减变动 

归属于母公司股东的每股净资产（元） 33.49   34.77 -3.7% 

mailto:ir@newchinalife.com
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非经常性损益项目 2022年1-6月 2021年1-6月 

非流动资产处置损益 (1) (3) 

受托经营取得的托管费收入 28  27  

其他符合非经常性损益定义的损益项目 (15) (12) 

减：所得税影响额 (5) (3) 

    少数股东权益影响额（税后） -(2) - 

合计 7 9  

其他主要财务及监管指标 

 

2022年1-6月╱ 

2022年6月30日 

2021年1-6月╱ 

2021年12月31日 增减变动 

投资资产(3)  1,140,365                1,082,803  5.3% 

年化总投资收益率(4) 4.2% 6.5% -2.3pt 

已赚保费  100,755                   99,182  1.6% 

已赚保费增长率 1.6% 4.6% -3.0pt 

赔付支出净额  20,635                   25,257  -18.3% 

退保率(5) 1.0% 1.0% - 

注： 

1.     pt 为百分点，下同。 

2.    “-”为金额少于 50 万元，下同。 

3.     投资资产包含独立账户中相关投资资产。 

4.     年化总投资收益率=（总投资收益-卖出回购利息支出）/（月均投资资产-月均卖出回购金融资产款-月均应收利息）*2。 

5.     退保率=当期退保金╱(期初寿险、长期健康险责任准备金余额+长期险保费收入)。 

2.3  前 10 名股东持股情况 

截至报告期末，本公司共有股东 111,456 家，其中 A 股股东 111,172 家，H 股股东 284 家。 

截至报告期末前 10 名股东持股情况                                                                                               单位：股                                                                                                                 

股东名称 股东性质 
持股比例

(%) 
持股数量 

报告期内

增减    

（+,-） 

持有有

限售条

件股份

数量(1) 

质押或冻

结的股份

数量 

股份

种类 

HKSCC Nominees Limited 

（香港中央结算（代理人） 

有限公司）(2) 

境外法人股 33.12 1,033,271,097 +16,266 - 未知 H 

中央汇金投资有限责任公司 国家股 31.34 977,530,534  - - - A 

中国宝武钢铁集团有限公司 国有法人股 12.09 377,162,581  - - - A 

中国证券金融股份有限公司 国有法人股 2.99 93,339,003   - - - A 

香港中央结算有限公司(3) 境外法人股 1.17 36,490,097 +546,206 - - A 

中央汇金资产管理有限责任 

公司 

国有法人股 0.91 28,249,200 - - - A 

科华天元（天津）商业运营 境内法人股 0.50 15,500,000 - - - A 
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管理有限公司 

国信证券股份有限公司-方正

富邦中证保险主题指数型证

券投资基金 

其他 0.40 12,340,494 +1,101,517 - - A 

大成基金－农业银行－大成 

中证金融资产管理计划 

其他 0.28  8,713,289  - - - A 

华夏基金－农业银行－华夏 

中证金融资产管理计划(4) 

其他 0.25 7,863,699 - - - A 

上述股东关联关系或一

致行动关系的说明 

中央汇金资产管理有限责任公司是中央汇金投资有限责任公司的全资子公司。除上述

外，本公司未知上述股东存在关联关系或一致行动关系。 

注： 

1.     截至报告期末，本公司全部 A 股和全部 H股股份均为无限售条件股份。 

2.   HKSCC Nominees Limited（香港中央结算（代理人）有限公司）所持股份为代香港各股票行客户及香港中央结算系统其他

参与者持有。因香港联合交易所有限公司有关规则并不要求上述人士申报所持股份是否有质押或冻结情况，因此 HKSCC 

Nominees Limited 无法统计或提供质押或冻结的股份数量。 

3.     香港中央结算有限公司为沪港通股票的名义持有人。 

4.    华夏基金－农业银行－华夏中证金融资产管理计划本期进入前 10 大股东。 

2.4  截至报告期末的优先股股东总数、前 10 名优先股股东情况 

不适用。 

2.5  控股股东或实际控制人变更情况 

报告期内，本公司控股股东未发生变化。本公司无实际控制人。 
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三、经营情况讨论与分析 
 

3.1  业务情况 

3.1.1 公司所属行业情况 

2022 年初以来，新冠肺炎疫情反复频发，世界经济复苏动力不足，我国经济发展面临需求收

缩、供给冲击和预期转弱三重压力。寿险业受诸多不确定因素影响，资产端与负债端同时承压，业

务增长逻辑改变，“以客户为中心”的转型步伐不断加速，着力从“同质化”转向“差异化能力塑造与专

业化分工协同”，行业格局呈现出碎片化、跨界参与和广泛合作的显著特点。产品和服务的“回归”与

“分化”、 “创新”与“变革”成为市场价值体系重构的路径选择。 

3.1.2 公司主要的业务情况 

身处逻辑重构、深度调整、竞争激烈的市场中，公司保持战略定力，深化“回归本源”，推进业

务转型、产业协同与科技赋能，丰富保障产品体系，升级客户服务体验，优化保险资金运用，认真

履行企业责任，对接和服务国家战略，推动公司高质量发展。截至 2022 年 6 月末，公司经营实现

“稳中有进”。 

3.1.3 核心竞争力分析 

品牌价值彰显。新华保险始终致力于打造“中国最优秀的以全方位寿险业务为核心的金融服务集

团”，深化“以客户为中心”的经营理念，在不断服务民生、承担企业社会责任的过程中实现健康持续

发展。2022 年，公司连续十一年入选《财富》中国 500 强，连续九年入选《福布斯》全球 500 强。 

主业基础坚实。公司始终坚守寿险本源，深耕市场需求，拥有专业的销售渠道与队伍，健全的

机构与服务网络，客户基础广泛。截至 2022 年 6 月 30 日，公司实现保费收入 1,025.86 亿元，同比

增长 2.0% 。 

产业协同支撑。公司拥有以资产管理公司为主体的融合型财富管理平台，管理资产规模超过万

亿元，投资风格稳健，与负债端形成良好联动效应。自公司“乐享、颐享、尊享”三大社区产品线全

面落地后，2022 年延庆养老社区筹备开业并推进体验式营销，康养产业发展更进一步。 

服务优质便捷。公司持续深化科技应用，优化服务供给，完善服务流程。2022 年上半年，公司

智能服务延伸升级，健康增值服务覆盖范围提升，客户服务体验和服务效率双提升。 

管理专业高效。经过近 26 年发展积淀，公司拥有一支具备丰富经营管理经验和敏锐市场洞察力

的管理团队和一支高素质、专业化的核保核赔、保险精算、风险管理人才队伍，管理效能不断提

升。 

3.1.4  保险业务 

2022年上半年，在新冠肺炎疫情反复冲击和严峻复杂的市场环境下，寿险行业在监管稳增长和

促发展的指导下深度转型调整。在此背景下，公司不断探索营销模式转型，推动产品多元化发展，

强化服务能力提升和科技赋能发展，聚焦转型重点领域建设，公司整体保持稳定。 
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业务规模 

续期保费支持公司总保费收入稳定增长。截至2022年6月30日，公司实现总保费收入1,025.86亿

元，同比增长2.0%，其中，长期险首年保费294.86亿元，同比下降1.7%；长期险首年期交保费

122.30亿元，同比下降14.9% ；续期保费702.12亿元，同比增长4.8%。 

内含价值 

截至2022年6月30日，公司内含价值2,588.73亿元，较上年末增长0.02%；上半年新业务价值

21.12亿元，同比下降48.4%。 

 业务结构 

 保费结构方面，长期险首年保费占总保费比例为28.7%，长期险首年期交保费占长期险首年保

费比例为41.5%，续期保费占总保费的比例为68.4%。险种结构方面，传统型保险长期险首年保费占

整体长期险首年保费的33.2%，分红型保险长期险首年保费占长期险首年保费的57.2%。 

业务品质 

2022年上半年，个人寿险业务13个月继续率为84.3%，同比下降4.5个百分点；25个月继续率为

82.7%，同比下降3.1个百分点。 2022年1-6月退保率为1.0%，与去年同期持平。                                                                                                                                         

单位：人民币百万元 

截至6月30日止6个月 2022年 2021年  增减变动 

总保费收入 102,586 100,610 2.0% 

长期险首年保费 29,486 30,001 -1.7% 

期交 12,230 14,371 -14.9% 

十年期及以上期交保费 1,626 3,817 -57.4% 

    趸交 17,256 15,630 10.4% 

续期保费 70,212 66,991 4.8% 

短期险保费 2,888 3,618 -20.2% 

 

1、按渠道分析 

                                                                                                                              单位：人民币百万元 

截至 6 月 30 日止 6 个月 2022 年 2021 年 增减变动 

个险渠道    

长期险首年保费 7,882  10,223  -23.5% 

期交 7,446  9,653  -22.9% 

趸交 376  570  -34.0% 

续期保费 60,616  57,642  5.2% 

短期险保费 1,114  2,016  -44.7% 

个险渠道保费收入合计 69,552 69,881 -0.5% 

银保渠道    

长期险首年保费 21,610  19,563 10.5% 

期交 4,756  4,702  1.1% 
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趸交 16,854  14,861 13.4% 

续期保费 9,575  9,343  2.5% 

短期险保费 10  27 -63.0% 

银保渠道保费收入合计 31,195 28,933 7.8% 

团体保险    

长期险首年保费 54  215  -74.9% 

续期保费 21 6 250.0% 

短期险保费 1,764  1,575 12.0% 

团体保险保费收入合计 1,839 1,796 2.4% 

总保费收入 102,586 100,610 2.0% 

注：   由于四舍五入，数字合计可能与汇总数有细微差异。 

(1)个人寿险业务 

①个险渠道 

2022年上半年，个险渠道受新冠肺炎疫情影响较大，新业务发展承压，在续期业务支撑下，保

费规模基本保持稳定。截至6月30日，个险渠道实现保费收入695.52亿元，同比下降0.5%。 

公司积极探索营销队伍转型，持续开展人力清虚，聚焦绩优人力发展。截至2022年6月30日，个

险代理人规模人力为31.8万人，同比下降27.9%；月均合格人力(1)6.1万人，同比下降41.9%；月均合格

率(2)17.5%，同比下降1.6个百分点；月均人均综合产能(3)3,840元，同比增长23.7%。 

②银保渠道 

2022年上半年，银保渠道强化重点渠道合作，各项业务保持稳定增长。截至2022年6月30日，实

现保费收入311.95亿元，同比增长7.8%，其中，长期险首年期交保费47.56亿元，同比增长1.1%；续

期保费95.75亿元，同比增长2.5%。 

注： 

1.     月均合格人力=(Σ月度合格人力) ／报告期月数，其中月度合格人力指月度内承保且未撤保一件及以上新契约(包括卡折式

业务保单) 、当月首年佣金≥800 元的营销员人数。 

2.   月均合格率=月均合格人力／月均规模人力*100%。月均规模人力={Σ[（月初规模人力+月末规模人力）／ 2]} ／报告期月

数。 

3.     月均人均综合产能=月均首年保费／月均规模人力。 

 (2)团体保险业务 

截至2022年6月30日，团体渠道实现保费收入18.39亿元，同比增长2.4%，其中，团体短期险保费

17.64亿元，同比增长12.0%。公司积极服务社会民生，政策性健康保险业务实现保费收入5.37亿元，

同比增长36.3%；覆盖客户1,385.1万人，同比增长228.8% 。 
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2、按险种分析 

                                                                                                                                          单位：人民币百万元 

 

截至 6 月 30 日止 6 个月 2022 年 2021 年 增减变动 

保险业务收入 102,586 100,610 2.0% 

分红型保险(1)           35,781            36,338  -1.5% 

长期险首年保费           16,868            15,040  12.2% 

续期保费           18,913            21,298  -11.2% 

短期险保费                    -    - - 

健康保险           32,122            33,312  -3.6% 

长期险首年保费             2,823              4,568  -38.2% 

续期保费           27,341            26,212  4.3% 

短期险保费             1,958              2,532  -22.7% 

传统型保险           33,793            29,918  13.0% 

长期险首年保费           9,795            10,393  -5.8% 

续期保费           23,935            19,460  23.0% 

短期险保费                   63                    65  -3.1% 

意外保险             867              1,021  -15.1% 

长期险首年保费                   -                      -    - 

续期保费                   -                      -    - 

短期险保费 867             1,021  -15.1% 

万能型保险(1)                   23                    21  9.5% 

长期险首年保费 - - - 

续期保费                   23                    21  9.5% 

短期险保费 - - - 

投资连结保险                   -                      -    - 

长期险首年保费                   -                      -    - 

续期保费                   -                      -    - 

短期险保费                   -                      -    - 

注： 

1.     分红型健康险计入分红型保险，万能型健康险计入万能型保险。 

2022年上半年，公司实现分红型保险长期险首年保费收入168.68亿元，同比增长12.2%；健康保

险长期险首年保费收入28.23亿元，同比下降38.2%；传统型保险长期险首年保费收入97.95亿元，同

比下降5.8%。 

3、按机构分析 

                                                                                                                                          单位：人民币百万元 

截至 6 月 30 日止 6 个月 2022 年 2021 年 增减变动 

保险业务收入        102,586            100,610   2.0% 

山东分公司             9,982              9,814  1.7% 

河南分公司             8,921              8,588  3.9% 
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北京分公司             6,344              6,868  -7.6% 

江苏分公司             6,200              5,375  15.3% 

湖北分公司             5,359              4,790 11.9% 

陕西分公司             5,220              5,114  2.1% 

浙江分公司             4,938              5,001  -1.3% 

广东分公司             4,795              5,929  -19.1% 

四川分公司             4,169              3,583  16.4% 

内蒙古分公司             3,985              3,715  7.3% 

其他分公司           42,673            41,833  2.0% 

2022年上半年，本公司约58.4%的保费收入来自山东、河南、北京等人口较多或经济较发达区

域的10家分公司。 

4、业务品质 

截至6月30日止6个月 2022年 2021年 增减变动 

个人寿险业务继续率    

13个月继续率(1) 84.3% 88.8% -4.5pt 

25个月继续率(2) 82.7% 85.8% -3.1pt 

注： 

1.     13个月继续率＝考察期内期交保单在生效后第13个月实收保费╱考察期内期交保单的承保保费。 

2.     25个月继续率＝考察期内期交保单在生效后第25个月实收保费╱考察期内期交保单的承保保费。 

5、赔款及保户利益分析 

                                                                                                                                单位：人民币百万元 

截至6月30日止6个月 2022年 2021年 增减变动 

退保金 9,566 8,561 11.7% 

赔付支出 21,933 26,112 -16.0% 

摊回赔付支出 (1,298) (855) 51.8% 

保单红利支出 1,032 663 55.7% 

提取保险责任准备金净额 74,224 67,253 10.4% 

摊回赔付支出同比增长51.8% ，主要原因是部分分保业务满期，摊回满期金增加。 

保单红利支出同比增长55.7% ，主要原因是分红业务持续增长。  

单位：人民币百万元 

截至6月30日止6个月 2022年 2021年 增减变动 

赔付支出 21,933 26,112 -16.0% 

分红型保险(1) 14,792 18,710 -20.9% 

健康保险 5,212 5,043 3.4% 

传统型保险 1,677 2,050 -18.2% 

意外保险 240 296 -18.9% 

万能型保险(1)  12 13 -7.7% 

赔付支出 21,933 26,112 -16.0% 

赔款支出 1,338 1,745 -23.3% 

年金给付 5,105 5,996 -14.9% 
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满期及生存给付 10,372 13,799 -24.8% 

死伤医疗给付 5,118 4,572 11.9% 

 

注： 

1.   分红型健康险计入分红型保险，万能型健康险计入万能型保险。 

2022 年上半年，赔付支出较上年同期下降 16.0%，其中赔款支出同比下降 23.3%，满期及生存

给付同比下降 24.8%，主要原因是短期险业务下降和分红型保险满期给付高峰回落。 

6、手续费及佣金支出分析 

单位：人民币百万元 

截至6月30日止6个月 2022年 2021年 增减变动 

手续费及佣金支出  6,357  8,980 -29.2% 

分红型保险(1)  622  574 8.4% 

健康保险  3,512  5,912 -40.6% 

传统型保险  2,024  2,244 -9.8% 

意外保险  199  250 -20.4% 

万能型保险(1) - - - 

注： 

1.   分红型健康险计入分红型保险，万能型健康险计入万能型保险。 

2022 年上半年，保险业务手续费及佣金支出同比下降 29.2%，其中健康保险手续费及佣金支出

下降 40.6%，意外保险手续费及佣金支出下降 20.4%，主要原因是其首年保费收入同比下降。 

7、保险合同准备金分析 

                                                                                                                               单位：人民币百万元 

项目 2022年6月30日 2021年12月31日 增减变动 

未到期责任准备金                              1,990   1,585  25.6% 

未决赔款准备金  2,342   2,184  7.2% 

寿险责任准备金 756,967   707,345  7.0% 

长期健康险责任准备金 171,268   152,581  12.2% 

保险合同准备金合计 932,567   863,695  8.0% 

分红型保险(1) 573,497   554,499  3.4% 

健康保险  155,998   136,917  13.9% 

传统型保险  202,054   171,214  18.0% 

意外保险  991   1,037  -4.4% 

万能型保险(1) 27   28  -3.6% 

保险合同准备金合计 932,567   863,695  8.0% 

     其中：剩余边际(2) 222,845 226,048 -1.4% 

注： 

1.      分红型健康险计入分红型保险，万能型健康险计入万能型保险。 

2.      剩余边际是本公司于保险合同初始确认日为了不确认首日利得而计提的准备金，并在整个保险合同期间内进行摊销。 

2022 年 6 月 30 日保险合同准备金较 2021 年底增长 8.0%，主要原因是保险业务增长和保险责任

的累积。在资产负债表日，本公司各类保险合同准备金均通过了充足性测试。 
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3.1.5 资产管理业务 

今年以来，国内股票市场出现较大幅度的下跌，后期迎来阶段性反弹，市场利率仍维持低位震

荡。公司大类资产配置保持基本稳定，在战略资产配置指引下积极配置长久期资产，拉长资产端久

期，同时灵活进行战术资产配置，积极把握市场机会。 

债权型金融资产投资依旧是公司资产配置的主要方向，在目前利率低位震荡的环境下，公司基

于资产负债匹配继续配置长久期地方债、国债等品种，拉长资产端久期，同时，积极寻找中短期品

种的配置机会。此外，公司继续加大存量信用产品的风险排查及投后管理，并审慎评估新增项目，

在风险可控的前提下择优配置。截至 2022 年 6 月 30 日，公司债权型金融资产投资金额为 5,784.71

亿元，在总投资资产中占比为 50.7%，占比较上年末下降 2.6 个百分点。 

股权型金融资产投资方面，公司依然坚持价值投资理念，谨慎管理投资组合仓位，适时调整投

资组合结构，控制回撤，把握阶段性反弹机会，稳步积累收益。截至 2022 年 6 月 30 日，公司股权

型金融资产投资金额为 2,915.10 亿元，在总投资资产中占比为 25.6%，占比较上年末上升 1.8个百分

点。 

1、投资组合情况 

单位：人民币百万元 

 2022年6月30日 2021年12月31日  

 金额 占比 金额 占比 金额增减变动 

投资资产  1,140,365  100.0%  1,082,803  100.0% 5.3% 

按投资对象分类      

定期存款(1)  186,747  16.4%  168,540  15.6% 10.8% 

债权型金融资产  578,471  50.7%  577,214  53.3% 0.2% 

－债券及债务  440,499  38.6%  416,579  38.5% 5.7% 

－信托计划  76,909  6.7%  83,733  7.7% -8.1% 

－债权计划(2)  56,648  5.0%  57,747  5.3% -1.9% 

－其他(3)  4,415  0.4%  19,155  1.8% -77.0% 

股权型金融资产  291,510  25.6%  257,436  23.8% 13.2% 

－基金  89,192  7.8%  75,306  7.0% 18.4% 

－股票(4)  90,699  8.0%  91,716  8.5% -1.1% 

－其他(5)  111,619  9.8%  90,414  8.3% 23.5% 

长期股权投资  5,489  0.5%  5,452  0.5% 0.7% 

现金及现金等价物(1)  17,813  1.5%  15,459  1.4% 15.2% 

其他投资(6)  60,335  5.3%  58,702  5.4% 2.8% 

按投资意图分类      

以公允价值计量且其变动 

计入当期损益的金融资产  76,459  6.7%  70,226  6.5% 8.9% 

可供出售金融资产  409,650  35.9%  403,427  37.3% 1.5% 

持有至到期投资  327,031  28.7%  301,102  27.8% 8.6% 

贷款及其他 (7)  321,736  28.2%  302,596  27.9% 6.3% 

长期股权投资  5,489  0.5%  5,452  0.5% 0.7% 

注： 

1.     定期存款不含三个月及三个月以内定期存款，现金及现金等价物含三个月及三个月以内定期存款。 

2.     债权计划主要为基础设施和不动产资金项目。 
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3.     其他包括资产管理计划、同业存单等。 

4.     股票含普通股和优先股。 

5.     其他包括资产管理计划、私募股权、股权计划、未上市股权和永续债等。 

6.     其他投资主要包括存出资本保证金、保户质押贷款、买入返售金融资产、应收股利和应收利息等。 

7.     贷款及其他主要包括定期存款、现金及现金等价物、存出资本保证金、保户质押贷款、买入返售金融资产、应收 

股利、应收利息、归入贷款及应收款的投资等。 

2、投资收益情况 

                                                                                                                            单位：人民币百万元 

截至 6 月 30 日止 6 个月 2022 年 2021 年 增减变动 

现金及现金等价物利息收入  93   67  38.8% 

定期存款利息收入  3,422   2,691  27.2% 

债权型投资利息收入  12,737   13,131  -3.0% 

股权型投资股息和分红收入 7,463  4,431  68.4% 

其他投资资产利息收入(1) 1,177  1,060  11.0% 

净投资收益(2) 24,892  21,380  16.4% 

投资资产买卖价差损益 (1,528) 10,945  -114.0% 

公允价值变动损益 (331) (3) 10,933.3% 

投资资产减值损失 (568) (1,484) -61.7% 

联营和合营企业权益法确认损益 165  279  -40.9% 

总投资收益(3) 22,630  31,117  -27.3% 

年化净投资收益率(4) 4.7% 4.5% 0.2pt 

年化总投资收益率(4) 4.2% 6.5% -2.3pt 

注： 

1. 其他投资资产利息收入包括存出资本保证金、保户质押贷款、买入返售金融资产等产生的利息收入。 

2. 净投资收益包括现金及现金等价物、定期存款、债权型投资及其他投资资产的利息收入、股权型投资的股息和分红收

入。 

3. 总投资收益=净投资收益+投资资产买卖价差损益+公允价值变动损益+投资资产减值损失+联营和合营企业权益法确认损

益。 

4. 年化投资收益率=（投资收益-卖出回购利息支出）╱（月均投资资产-月均卖出回购金融资产款-月均应收利息）*2。 

3、非标资产投资情况 

本公司目前非标资产的持仓整体信用风险可控，基础资产大部分为贷款类债权，主要分布在非

银机构融资、基础设施建设项目融资和商业地产项目融资，涉及企业均为行业龙头、大型金融机

构、中央企业、一二线城市核心国有企业。截至 2022 年 6 月 30 日，非标资产投资金额为 2,337.86

亿元，较上年末增加 118.80 亿元，在总投资资产中占比为 20.5%，与上年末持平。本公司持仓非标

资产具有良好的增信措施，除达到监管机构免增信资质的融资主体外，对于绝大多数非标资产都采

取了抵质押担保、连带责任保证担保、回购协议、资金监管等措施进行增信安排，非标资产的整体

资产质量优质，风险较低。 
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（1）评级情况 

扣除商业银行理财产品和无需外部评级的权益类金融产品，截至2022年6月30日，公司存量的非

标资产AAA级占比达98.0%，整体信用风险较小，安全性高。 

（2）投资组合情况 

                                                                                                                              单位：人民币百万元 

2022年6月30日                                                     金额  占比 

较上年末 

占比变化 

较上年末 

金额变化 

非标债权投资  133,645  57.2% -7.4pt   （9,780）  

－信托计划  76,909  32.9% -4.8pt  （6,824）  

－债权计划  56,648  24.3% -1.7pt  （1,099）  

－项目资产支持计划  43  - -0.9pt （1,857）  

－资产管理计划  45  - -  -    

非标股权投资  100,141  42.8% 7.4pt  21,660  

－资产管理计划  60,089  25.7% 6.7pt  18,034  

－私募股权  11,432  4.9% 0.1pt  768  

－未上市股权  17,080  7.3% -0.6pt        （392）  

－信托计划  300  0.1% 0.1pt  300  

－股权投资计划  11,240  4.8% 1.1pt  2,950  

合计 233,786 100%  11,880 

（3）主要管理机构 

                                                                                                                                    单位：人民币百万元 

2022年6月30日 已付款金额 占比 

新华资产管理股份有限公司 96,282 41.2% 

中融国际信托有限公司 14,043 6.0% 

光大兴陇信托有限责任公司 12,469 5.4% 

中信信托有限责任公司 9,909 4.2% 

中原信托有限公司 8,483 3.6% 

中保投资有限责任公司 8,401 3.6% 

华能贵诚信托有限公司 8,370 3.6% 

泰康资产管理有限责任公司 8,100 3.5% 

招商信诺资产管理有限公司 6,101 2.6% 

华鑫国际信托有限公司 4,984 2.1% 

合计 177,142 75.8% 

 

3.2  合并财务报表中变动幅度超过 30%的主要项目及原因 

                                                                                                                                     单位：人民币百万元 

资产负债表项目 

2022年 

6月30日 

2021年 

12月31日 增减变动 主要变动原因 

买入返售金融资产 2,677  4,112  -34.9% 投资资产配置和流动性管理的需要 

应收保费 5,747  2,867  100.5% 保险业务各季度之间分布不均匀及

累积增长 

递延所得税资产 1,544  196  687.8% 可抵扣暂时性差异增加 
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其他资产 2,352  1,637  43.7% 应收股利增加 

以公允价值计量且其变

动计入当期损益的金

融负债 

7,786  2,612  198.1% 应付合并结构化主体第三方投资人

款项增加 

卖出回购金融资产款 35,252  55,415  -36.4% 投资资产配置和流动性管理需要 

预收保费 288  5,095  -94.3% 受业务节奏影响 

应付股利 4,492  - 不适用 公司计提现金股利 

其他应付款 13,159  7,596  73.2% 新增应付资产专项支持计划款及应

付证券清算款增加 

递延所得税负债 167  1,118  -85.1% 应纳税暂时性差异减少 

其他综合收益 2,672  7,465  -64.2% 资本市场波动，可供出售金融资产

公允价值变动 

 

利润表项目 2022年1-6月  2021年1-6月 增减变动 主要变动原因 

提取未到期责任准备金 (387) (154) 151.3% 公司2021年上半年开始加大长期医

疗险产品销售，以替代短期医疗

险产品 

汇兑损益 284 (37) 不适用 美元汇率波动上行 

摊回赔付支出 1,298 855 51.8% 部分分保业务满期，摊回满期金增

加 

摊回保险责任准备金 (141) 151 不适用 部分分保业务满期 

保单红利支出 (1,032) (663) 55.7% 分红业务持续增长 

资产减值损失 (569) (1,484) -61.7% 资本市场波动，本报告期内符合减

值条件的可供出售金融资产同比

减少 

利润总额 4,543 12,086 -62.4% 在去年同期利润总额高基数的情况

下，本期受资本市场低迷的影

响，投资收益同比减少，导致本

期利润总额同比变动较大 

所得税费用 646 (1,538) 不适用 公司利润总额同比减少 

净利润 5,189 10,548 -50.8% 公司利润总额同比减少 

其他综合收益的 

税后净额 

(4,793) (1,424) 236.6% 资本市场波动，可供出售金融资产

公允价值变动 

3.3  专项分析 

3.3.1  偿付能力状况 

新华人寿保险股份有限公司根据《保险公司偿付能力监管规则(Ⅱ)》计算和披露核心资本、实际

资本、最低资本、核心偿付能力充足率和综合偿付能力充足率。中国境内保险公司的偿付能力充足

率必须达到中国银行保险监督管理委员会规定的水平。                 
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                                                                                                                                  单位：人民币百万元 

 

2022年 

6月30日 

2021年 

12月31日(2) 变动原因 

核心资本 152,931 278,510 二期规则调整、当期盈利、可供出售金

融资产公允价值变动及保险业务增长 实际资本 251,910 288,510 

最低资本 104,572 114,448 二期规则调整、保险业务与投资业务增

长及结构变化 

核心偿付能力充足率(1) 146.25% 243.35%  

综合偿付能力充足率(1) 240.90% 252.09%  

注： 

1. 核心偿付能力充足率=核心资本╱最低资本；综合偿付能力充足率=实际资本╱最低资本。 

2. 2021年12月31日偿付能力充足率根据原《保险公司偿付能力监管规则（1-17号）》计算。 

3.3.2  流动性分析 

1、资产负债率 

 2022年6月30日 2021年12月31日 

资产负债率(1) 91.2% 90.4% 

注： 

1.      资产负债率=总负债╱总资产。 

2、现金流量表分析 

                                                                                                                                  单位：人民币百万元 

截至6月30日止6个月 2022年 2021年 增减变动 

经营活动产生的现金流量净额 57,271  42,068 36.1% 

投资活动产生的现金流量净额 (48,923) (14,214) 244.2% 

筹资活动产生的现金流量净额 (6,216) (23,905) -74.0% 

2022年1-6月经营活动产生的现金净流入额较上年同期增加36.1%，主要原因是收到保费取得的

现金增加以及支付赔付款和手续费及佣金的现金减少。 

2022年1-6月投资活动产生的现金净流出额较上年同期增加244.2%，主要原因是投资支付的现金

增加。 

2022年1-6月筹资活动产生的现金净流出额较上年同期减少74.0%，主要原因是支付卖出回购金

融资产款的现金净额减少。 

3、流动资金的来源和使用 

本公司的主要现金收入来自保费收入、非保险合同业务收入、投资资产出售及到期收到现金和

投资收益。这些现金流动性的风险主要是保户和合同持有人的退保，以及债务人违约、利率风险和

其他市场波动风险。本公司密切监视并控制这些风险。 

本公司的现金及银行存款为公司提供了流动性资源，以满足现金支出需求。在承担利息损失的

情况下，本公司几乎所有的定期银行存款均可动用。截至本报告期末，现金及现金等价物为178.13
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亿元，定期存款为1,867.47亿元。此外，本公司的投资组合也为公司提供了流动性资源，以满足无法

预期的现金支出需求。截至本报告期末，本公司债权型金融资产投资的账面价值为5,784.71亿元，股

权型金融资产投资的账面价值为2,915.10亿元。 

本公司的主要现金支出涉及与各类人寿保险、年金险、意外险和健康险产品的相关负债、保单

和年金合同之分红和利息分配、营业支出、税金的支付和向股东分配的现金股利。源于保险业务的

现金支出主要涉及保险产品的给付及退保付款和保户质押贷款。 

本公司流动资金能够充分满足当前的现金需求。 

3.3.3  采用公允价值计量的主要资产项目 

单位：人民币百万元 

项目 期初余额 期末余额 当期变动 

公允价值变动对 

当期利润的影响 

以公允价值计量且其变动计入 

当期损益的金融资产(1) 

 70,226   76,459  6,233  (329) 

可供出售金融资产(2)  403,427   409,650  6,223  (568) 

合计  473,653   486,109  12,456  (897) 

注： 

1.    包含独立账户资产中相对应的投资资产。 

2.    可供出售金融资产公允价值变动对当期利润的影响为资产减值损失。 

对于存在活跃市场的金融工具，本公司以活跃市场中的报价确定其公允价值。对于不存在活跃

市场的金融工具，本公司采用估值技术确定其公允价值。估值技术包括参考熟悉情况并自愿交易的

各方最近进行的市场交易中使用的价格、参照实质上相同的其他金融资产的当前公允价值、现金流

量折现法等。采用估值技术时，尽可能最大程度使用市场参数，减少使用与本公司特定相关的参

数。 

3.3.4  再保险业务情况 

本公司目前采用的分保形式主要有成数分保、溢额分保以及巨灾事故超赔分保，现有的分保合

同几乎涵盖了全部有风险责任的产品。本公司分保业务的接受公司主要有瑞士再保险股份有限公司

北京分公司、中国人寿再保险有限责任公司等。 

1、各接受公司分出保费 

单位：人民币百万元 

截至6月30日止6个月 2022年 2021年 

瑞士再保险股份有限公司北京分公司 976 786 

中国人寿再保险有限责任公司 370 321 

其他(1) 98 167 

合计 1,444 1,274 

注： 

1.   其他主要包括德国通用再保险股份公司上海分公司、法国再保险公司北京分公司、汉诺威再保险股份公司上海分公司和慕

尼黑再保险公司北京分公司等。 
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2 、各险类分出保费 

单位：人民币百万元 

截至6月30日止6个月 2022年 2021年 

寿险 124 153 

健康险 1,302 1,103 

意外险 18 18 

合计 1,444 1,274 

3.4  未来展望 

（一） 市场环境及经营计划 

当前，寿险行业仍在业务阶段性筑底和深度转型调整过程中，发展形势复杂严峻。 2022 年下半

年，公司将按照“稳定规模，突出价值”的业务导向，聚焦核心业务发展，加大产品创新力度，着

力改善队伍质量，多措并举推动公司高质量发展。 

一是推进产品多元化发展。 以客户需求为中心，加强产品创新，强化重点领域产品发展，不断

完善产品体系，提升客户全生命周期风险保障水平。同时，积极整合内外部康养资源，拓展产品服

务内涵和公司服务半径。 

二是不断提升队伍质量。 强化绩优队伍支持政策， 改善队伍质量，提升队伍产能。持续推动

“优计划”落地实施和“年轻化、专业化、城市化”营销队伍建设，探索营销队伍转型。 

三是强化客户服务经营。 持续推进“新华跑起来”活动，打造客户积累活动主线，同时创新活

动方式，持续开展分类养客活动，强化队伍获客能力。升级“新时代”功能，加强客户保障缺口检

视，提升队伍客户服务效率。 

四是筑牢风控合规屏障。 深入开展“1+N”风险管理工作，提升风险管理能力。持续落实“负

面清单”工作机制，加强动态风险管理监测。持续防范案件风险，提升系统全员案件防控意识，守

住案件防控底线。 

（二） 可能面对的风险及应对举措 

1. 可能面对的风险 

全球新冠肺炎疫情仍在蔓延，国际环境依然复杂严峻，内外部环境的复杂性持续加剧，市场、

信用、流动性风险交叉传染，金融风险加速累积，保险资金的安全性和投资收益承压。同时，近年

互联网快速发展进一步加速了舆情的传播扩散，给声誉风险防控带来新挑战。 

2. 应对举措 

  为应对以上可能面对的风险，公司将结合偿二代二期工程对风险管理工作的要求和标准，推动

优化全面风险管理体系建设，进一步夯实风险管理基础、优化风险管理工具、强化风险管理机制建

设及制度执行，确保体系有效运行。 
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四、重要事项 

报告期内，本公司经营情况未发生重大变化，未发生对经营情况有重大影响或预计未来会有重

大影响的事项。 

 

五、会计估计变更 

本公司以资产负债表日可获取的当前信息为基础确定包括折现率、死亡率、发病率、费用、保

单红利、退保率等精算假设，用以计量资产负债表日的各项保险合同准备金。 

本公司 2022 年 6 月 30 日根据当前信息重新厘定上述有关假设，上述假设的变更所形成的相关

保险合同准备金的变动计入利润表。此项会计估计变更增加 2022 年 6 月 30 日寿险责任准备金人民

币 1,478 百万元，增加 2022 年 6 月 30 日长期健康险责任准备金人民币 1,617 百万元，减少 2022 年

半年度税前利润合计人民币 3,095 百万元。 
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