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Hhr: o/l
A 20224E1-3H 20214E 20204EFF
By B H By B H By

F B A A 1.64 7.42% 1.53 2.09% 1.49
Hp: BBER 1.68 5.70% 1.59 3.82% 1.53
A BERL 1.35 5.55% 1.28 -0.60% 1.28
PRSI A 3.14 -12.98% 3.61 -15.14% 4.26

e BERL 6.70 -7.03% 7.20 -3.87% 7.49

WA, EEREEMEE S, HERBAZ ETHES,
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BB OE — W S M ik Bl TE . RO RS ThRERPRIE B AU, B M
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| 2021 4F 2022 4 2023 4F 2024 4F 2025 4 2026 £ 2027 5

R 17,855.12 | 17,899.01 | 20,085.52 | 24,102.62 | 28,923.14 | 31,857.17 | 33,478.81

He: H

R 9,950.89 | 9,950.89 | 11,144.99 | 13,373.99 | 16,048.79 | 17,653.67 | 18,536.35
SRS
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DR RRkL 93.83 103.21 123.85 148.62 178.35 205.10 221.51
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i H 20214 | 20224 | 20234 | 20244 | 20254 | 20264 | 20274F
BN | 27,978.39 | 28,328.59 | 30,918.79 | 37,049.38 | 44,396.72 | 48,919.12 | 51,394.09
%;ﬁé*§ﬂ 15,793.22 | 15,899.34 | 17,807.26 | 21,368.71 | 25,642.45 | 28,206.70 | 29,617.03
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e REkL 675.89 691.23 812.88 955.95 | 1,124.20 | 1,266.97 | 1,340.96

B - - - - - - -
%;ﬁé*§ﬂ 1.59 1.60 1.60 1.60 1.60 1.60 1.60
AR 1.28 1.30 1.30 1.30 1.30 1.30 1.30
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ESVIES 18.92% | 14.35% | 16.62% | 17.19% | 17.56% | 18.01% | 18.15%
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TR R WAETE— B BN, bR A /] T R R T LAR R A B b 231800 T
Z LR X R TS L&, AR PP T, (R 2023-2025 4F J5
FRE BN R 20 50 R B 1.5% 1%+ 0.5%, T35 21 JE R R SO L
ISR T WA K, BRIk, 38 b Al S AR R A RO, B
A,

Eliam CaERERABA “ERARRITR” Z “ . Sheram SR M R
AR B A S T B Bt P B (R R R s, AR A0 R -

“RIRTE G HIRR I EE P T 100% B RIS AR VR A H EL RS 1
7 [2022] P56 030036 5 BE - vk, BL 202245 3 F 31 HOEEHEH, 725
GBI T, SRR, EITE R 100% BB Wk E Ny 39,500.00
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84.19%. 101.19%, 4 7K/ GeRARHI A "l ARFFFEFARS 37 R 55 B ) i 22
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202247 A S ERTEDL AR TG =@ —TF
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KB RFFREE . L, JRSBTAVE SR T4 7 et i) H & 5 B4 d,
FE |3 % A T o A4 o
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ik, WM AR EREY SO S A HMEIE R T, SRR
£ 2026 SR FF SN F BT G,

(2D ZERKARLERRIFE™. LEMLRIHAGHGEREEL KR
NAERLERESE, ARUATUHAFH AR ESRSEMAGEOLE. &

E‘ﬁc

1. fRPARLERRZE™. ERRSI AR, TEAER, MlAEER

HE
N A B A N 2= TR N g R 2ok = b/ Y AR D0 P S <SR A

I
AT Tt
FHHBK 20214E 12 A 31 H 202243 H 31 H
A2 ON 27,978.39 6,410.81
B A 22,721.53 5,577.61
Ze=4 /1) b 11,986.00 12,463.57
28 RN 1 1,972.55 1,835.03
HigBEA 10,013.45 10,628.54
EIZHEA G E 35.79% 41.45%
1717 1,897.63 2,558.16
IS SC R I e 2 3.47 3.39
INEAST SR ] A 82.62 29.20
P Lk 2 11.97 8.72

TE 1 IR P SR R SR AR U SR R B A R A5
T 2: 20224 3 A 31 HE BB AK M C 20k LB 3K 00 520

FREA AR A BN &8 Hmsh 5= . @8 i sh e siECN e .. ki
BAA, BRI F R A S BN, A A A /N, DU SR A5 T
BRI, 2021 AR JE LA IR A B 2% 5 2022 4F— 2R 22 BRI JE N £ R
2021 FEARFRI 2 ) S SRR P RS TR, DU F e L i % U i S A
TRTEF IR, A 2021 4 B A I AT 3 R 3 SR A v o DRI, B A 2022 45
— 2 B A K K B A g TR R e 2, AU R R B % A IR B 2R 0
2021 N 2022 4 —Z= K 1P EIMEAF v -

2. BERSWMFHENTE. a8k
NPRIENL S5 RFEERE, bRt 2 Rl AE T X e 18 51 4

1
Ry
3
%
5
Ny
i
n
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S E IS R e R R LR MR . @M . a8 VERN AT I
H g, Horp a8 MR H 3 E R MO 5% @B PRI A
FRAFERATIER S NATER B AR 9% 5

ARVEAG R, THSEL TN %% SR IS B R A I B T B . MG
FEBT S WA I 70 38 b R 2 =] F ) M ASON SEh A, 73 Sl 45 B T A
B NISGRIUR AR AR BB A AT R e 2 ST AT o TSR TR Y]
FHEE B B U HY A RLAT BR B N3 B A AR X AR SR N A A 1B
BORERT . THE TR A &I 5 e 0L T

. . 2022 2023 2024 2025 2026 2027
#H BEE | mm | mx | m2x | x| 55 | &R
BN 28,328.59| 30,918.79 |37,049.38|44,396.72|48,919.12|51,394.09
B R A 24,264.82| 25,781.17|30,681.47(36,599.83 | 40,107.65 | 42,066.95

B4 954.85| 1,212.00| 1,567.76| 1,984.47| 2,250.47| 2,378.77
7 H 285.27|  296.81| 368.02| 429.31| 455.61| 481.51
Hr 1A RS 329.13 392.30| 838.33| 1,324.63| 1,300.58| 1,288.49

TRmBi 1,992.83| 1,398.66| 1,494.32| 1,765.50| 2,093.83| 2,306.29| 2,424.37

IR I 7,567.13| 8,259.06| 9,014.23|10,801.57{12,943.65|14,262.13|14,983.70

FoAth IR 0.17 0.17 0.17 0.17 0.17 0.17 0.17
17 1% 2,558.16| 2,344.43| 2,490.93| 2,964.39| 3,536.21| 3,875.13| 4,064.44

FoAt i zh Bt 0.13

HAbARR BB ™ | 1,444.00

VAT R 764.17 830.99 882.92| 1,050.74| 1,253.42| 1,373.55| 1,440.65

AT R T 357 T 34.38 65.87 78.24 99.16| 116.36| 127.99| 135.67
A A5 B 627.25 265.86 314.70| 43511 577.02| 658.02| 695.48

Forpr: BG{EFL 35.90 18.90 6538 120.08| 139.17| 146.24
B4 Fm 4.38 3.60 11.10 19.59 21.88 22.73
JTAS 225.59|  292.20| 358.63| 437.34| 496.97| 526.50
FoAth LA 3% 12.70 12.70 12.70 12.70 12.70 12.70 12.70
vt Aot 51.39

EIBH A [12,072.54] 10,826.90| 11,711.10|13,933.92|16,614.37|18,271.46(19,188.19

ﬁjﬁgﬁéﬁm 3 38.22%| 37.88%| 37.61%| 37.42%| 37.35%| 37.34%

#ggﬁg@i@ -1,245.64|  884.20| 2,222.82| 2,680.45| 1,657.09| 916.73

e FREYE, FINEEES RN LERNIEE, HTE 37%-39%2 18],
P SEAE 2021 SEEEAD 2022 E—FEE IS & IR L E T8N 38.62%, HE
WONEL, BiaREeF RS EWIBILE, Fih, ARG S % 48
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T & 2
= PR ERE L
(—) KEEF

I SRIPR 0 A RN SRR, 1 AR A Rl Bl B I A A, 7

SR ) O P B 32 BT < 1Y AU SR A S A

2. SRR A R S A BB R, 1 bR 2 A IR S I N A E TR
ZNHEE S GE RN GG SRR AG B, oAb B 2 m) T I8 B e i A A
)G R

(Z) BKAEER

ZeA% A, AL S . P ALY

1. FRIA R VEIL S SR, 2026 FEREHR KA B AN FRTAE = Wit A T
KA TR ehoss, X Las s i H R 4B Qb A& 2R, 2026 4
PRI 2 R BB e B e N T B S

2. IR REIE GG ARG R R S, BN &S 5 S s E
WA REE, 5P EAMAAEE KR, EE e Inam s E & 2.

18, ERER, RRTHEERSHOTERMEUN ET AT, HEBMRE
HERARAE (WACC) HEMERIAER. HRAHE:

(1) FBEZKAILLATRSIBRITATIEEE Beta WERIFR, REAXEL A RIEEZ
B, 178, BEEXBATLEQRZIBRATITE%E Beta FHEIE AR F) Beta
RABHAIEME.

Q) FREAAT AR ER B P WA XKERNE 6.16%. ZENKIFE
RHEN 4. 5% B RIER SR

=K
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—. IRV

(—) A=K AT HBRALATAE Beta FEREN, PN AT %
BEETE. 184, HEXATHATZERALIT AR Beta FIEIERNIREIA F
Beta RE A .

=] F A F] G BRALAT )5 i) % Beta (B30T

B i FBRATAF B Beta (34E)
E=yipiil 0.4548
FIHM 0.9449
T BB 0.7291
PIME 0.7096

AT L A 5 A AR S BT M2 AT 2 JORHR 2
AL A 326 K Al SH R AT Beta (80550 EA AL A0 T

Giitfatn AT AT] 24Tk
ARl 0.7096 0.7771
HAE 0.7291 0.7924
FEADRHEZE 0.2456 02758

A, AT A F R SIBRATAT Beta HFIIME . POME . FEARUE
Z5 e gTHEBONRE, HPES TAERER BN . EXRI 2
IAREBNR S e S TN /AR P N AE S k73 Ui T = /AT P 2 A L =R (B )
{12 7] Beta %80, BERBENS LI MAR I 2 7 (0 R GRS, R Bk,

(2 HARAFRREHEIEFHZREBENK 6.16% . £E XK
AR 4.5% M BARKE L=,

1. T35 R O BUE KK 38 & & 2%

WRYE CHE NG AR 51 ——PPFAE 3858 1 5) IR, B RS LA N 2
BHFEHE A G — RIS ) Je 7, H— & e AR R AR . EHlld 2
Hh O =4 4% ) R e — 20K, DRIF I DRI S SR U R 5 R — St . W AR AR
fili A BN S BTN, N 0 Se i 58 H b BEIE SR 17 37 5 20 g 52
JRUSE i A e 34T T

HRAS PRAl LA [ UE 27 17 30 U RFAE 38 B0 IR 300 9 A4, x iy b KURG: i
AT gL, BARE T %00k .
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HEHCE IR 300 A HE H - CH AT AW R8s o8 2002 42) , AE kAt ds
HE, DIELSAFEIPER 300 1) LA P340 a8 26 5

BEEIMAREA N, WA LR EN 50, AL 50 1, $%SLPrE AL
TS i

B EH 2010 FF A2 B 4F B LA P U ai R RN B REA I, B ROPE AR EE B
2010 “Ffe, JHEHEEFRMATIGMAEAE, s K, Rl & 2007 4E £
2008 FE R A IE S B O, iR I B

KM FAEAN B AT, 4 12 A 31 N Se bRl 1a 5ot 17 1 5,
€ R LT P B e 5 5

e 1T U P ek 25 4 A A e KU A %, /D8 N —4E 1 ERP
4o HorpJE RS T A O i 1) 10 SR ilioa =

G ERTEM SER — B B R FFAAS, HEARAE B PR A TR A A
G —fF F ) T 3 RS s A TR v . PSRRI 2021 555K 1 1 3 XU B8 A
N 6.16%:

2. &E X RBDE KT XS EMHE

PG IE AR T @ MR AUE EAR I A R I HE R, R BEARTE - @i
— NN RGN R A S H G BT R HRE, TR E N T 5 B Al
DNRAE T BIRE, — RN A T PR G s T — MR EHE R
T K, 7575 FE— AN BN o A 8 05 I 25 I A% 28 REAZ A A R 4% %
H A BT B A R ARG BT P 2 OB A Bl %

A VAR T PR U 2R B v B 7 AL A S P AR VAR E PR DR 3R T SR A XU
[BIFR . ERBRTARE 2 F PRI TSI, AR AN AT ML R AN A ER Ak R R
CAAB 7S bR (0 2 F] T AR AT ML, BAR B RS 5% . BRI, A mlas
W R R A EIE T AF SEAT AR L AT A RIfES E IR 28 AL,
LEZY . YU fE S S AR IR A2 B ) 0 55 35 55 7 T ) 22 57t Ja EAT 1
TR

AT B _EoRE 2 ] 4 B R AT XS B AT 2 3 8 — 2D 4 73y 2 ) AL A
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RSl R AN o Forh, BRASERE AN S 48 R A RS /N = A AN, N A R
JRUS: BE A ACES , AR R R T BT R AR A v, RUEDR B I e R . A
VEAG 1% ] Duff & Phelps J& T A AU 5 RURL G 0 5% R IO ST AL 45 18
B Ak (THAE 197.3 Ji3E TR 51,560.2 J33£70) HIFBEEN 3.16%1F AbR )
N LA

BRI SR, VPRI T AR EERN R, fEEEaR
Baf, Wb iBm S, U AFRHETEBEA] BaERE iR E,
s BN AR R R, B PR BB R A R SE S . T,
FERIBLER AT 3.16% kAl E1G AN 1.5% 05 A MBS, HX 4.5% (HUEE) AR D94
VR E XS T 5 R 5

DLk, 2% MRS e 2R AT WL N IBAT S, BUEMIKIEE 0, B &
ik,

= PR ER L
(—) KEEF

I BRBUbR 0 2 A PEAS ISR AL, 1 @5 BRATAT % Beta (TF57 50, T
figp i I RS A AU S5 2, T R IS T B AR OB (1 M

2. B FAT ML 2 7 5 BRATAF 1 % Beta 2048, 4B — 5K AT b2 W) 2040 (4R
E

(2) ZREER
ZerxE, B SSBR  PEREHLA I

1o =S A A HIBRATAT 2 Beta [HFEA SRR 5 247 L GETHE br
Bongil, HAMRRME, KR RTFEEIFE PR 2 7] Beta RECCHE. 1
. HA GBI

2 T MRS A AR AR PP AR S i RUNE I 98 51 —— VP25 1
T AHSRESRAE MG SR MATAT 5, B S

3. 27 E NS T B R AARRIE AR 2 7 A, KA Duff & Phelps 5¢ T HiAR X
LA TG aiie, e B REhRi A m HARS A KIS RE R, BA G EE,

127



19, ERER, EHAREZERNAE LB EFEMFMEIEIRZF
MITEERNEEZR R, BREREIANR 7.7, 8.1 F 124, [EH,
ZmE, EHARIEEE 252125, MEFES LT ARIRIE—F
FERIEE ST 17.66%. 1BIRATE]:

=
R

(1) #FTIRAPARRZ 51 KR FE S HIRTREEIRT, SIAIPHARS R 5R
HARMEREESTHNERAKERSIENE, 2EHE (DUSIHEN) &Y
HXME

(2) FERAREBSIRARTTHEERITERNSRM S, #MFTiRBAX
BIEE SR RTENRZ ZENHEAEEZ, H7EDIRTARRZ GG IBERL
SREEREN.

(3) EXSIHEEREX EHAREAEVFZIstriIsin, H4FEIRBIRAF]
Fof K %0 7 Z R (B XU S BN Y R 3 e e o

=R

—. FhFEPEE KU

(—) #MFEUARRI 5 P-4 R &E G H RPN, STATPHAE ™ K
HRE A RME R R ESTRRARIMEE RS EE, BERFES (ki
WY BIFARRERE o

1. BRZ 5 VG R &% &R G G A

WA (ol thHENES 20 S-4lk &) HIRE, EIRF 326 Nl &
I ORI SE 58 5 I A K T 45 9 R IS (KA SE 7 AT RN 3 B 2 S B 6
U Z NN . AIRSE 5 VAl e & 25 G I FIRCR il b 1ly 24 = 7 7 1
NARR = R & IR, HIE EE 5 B K.

BEMEHIR, FH5GIER T REEPIARBL T

Hfi: Jit

BB BT AR &8
JE 118 R AR R A 25,158.09
TLPEHT TR R BRA 7] 160.56
it 25,318.65
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2. FIATHEABE = R AR A SR E R R S A RAARR MK R & A B

(1) PRl ZAE H ATHRA G B 2 SROME B RSB AR B0 A R ATHRHA R 7™ &
PR EI 2> SR E IR I8 AR A5 DA R B8 7 B R VAl B AR B 4 RS B 7
YriE. BAAPPERERRNT:

Hfi: Jit

A &8
B IRR TG T B 7 Jr A7 # AL i a 11,892.86
St H T HEA I 0= S {E A b=c+d+e 2,998.73
o A7 1% c 274.72
Horpre [E ™ d 424.01
Hp TEH™ e 2,300.00
THAk B AR 0T N 4 326 SiE P 49850 B 5 f=b*25% 749.68
FEUE H T HRA ST A e iiE g=a+b-f 14,141.91

ARAE ML 2 TR, KRR A 7] S TR HHA G = 6T, 58 AT
BT DAIN . & I TR I BR TR 57 DLAM IR FA & 05 7 RV PR T
7R CHA I , HAT R I B R i AR AT BRI Al H A Su (B R 8
FIEEHLCE R, T MR B A R E TR ST BUS R B,
HARMERES TS TR, NG R TETE 5= R IR A i TH &
E I BRI S TG, BT RIS IR T RE S B VTR i Ak B
YrE ARSI FEMTH RN, ST DLAR T I A i T & .

BEIEAEH 2022 453 A 31 H, SR AL RTE 57 565 3R S (14 T8 % B 7=
N R TAEFZE R RN HIEEM AWML EHAR . PG H R B 7 Bl
VR TR ER TR, W R RN EAL T T AR AT I,
PRAG A 2,300.00 357G, b 2 ]I 55 7 A VE Vil 1R 0 T 4 0 S
Frer “HRAMEARIE” T B

HeAh, BRI T FEAR T B B PR A VAL A A o i 18 55 K T A8 23 5 3 {8
274.72 376N 424.01 J3 70 PRIVPAl G (8 3870 A DA 3 S8 Fr 438 47 it 9 749.68 15 73,
FEHE H AR 2 B TR B 2 SUIE Y 14,141.91 T3 TG

(2) & IR BT R

2 Wi nd SR AT, Lo m0EE AT Bt RSO B R 5 3K
VASERRENFA . 858 R RARZLFF A E TR 100% 80 AIRAE 53
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W SE 5 P2 A2 Gy A kA 39,300.00 T3 76 -

EFRMEH 2022 45 3 H 31 H, WRIERHAFEITEZERBAAT, EHA
FANE1E B AR =FER il gk, LAY 39,300.00 116 N E
ST, R, AR AU AL T SO E A R A B A e (A 39,300.00 757G,
5 B A "l LI 4 R B 07 SRS AS 1) B 48 SRR — B

(3) EEHNHEKE

PG (S HEN S 20 5—Nb&IF) B =240E: W&
A KT 5 P B R S 5 a1 B P2 A R B B 80, B 24 Hf A
N2

%A IR A I UE H AR 2 BRI AR A R

B S0
iH &8
E A a 39,300.00
HU A3 (A3 0 SE D7 vl RN 05 72 A ot (i b 14,141.91
FEUE R 2 25,158.09

gi b, TGV LT G FIRR MBI, S IAT PN B R i 2 fed
H LA RIS, 56 (bt ED AR .

(2) HEaRAFAEENNIRNA R EE R ERBRESHT, AR
PR PP S R TUAN R Z AR BN, 538 0 3—R A IR3E 5 PPAG 3
ERBE LA RAEXR

1. XPARAI A 7 VR4 45 R Ve A BUR A 04

EliaF CEEHUME NN T IEEREROLT 2 CTL EmER
T RVl ) S BRI DL ECE I B SR 22 (DY) PR fili &5 SR ek i
PR 73 AT T R R AR

ERBEARARIANSEARFF AL, BN BRI AT IR SRR VP 45 R

RIS I S0 BT 2 R
AL JITC

i H BHR ft{E A {E AR B B ES

RPN 3.00% 41, 390. 00 1, 890. 00 4.78%
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HiH RHE 5B fHEZR BN fHER BN %
2.00% 40, 750. 00 1, 250. 00 3. 16%
1.00% 40, 110. 00 610. 00 1. 54%
0.00% 39, 500. 00 - 0. 00%
-1.00% 38, 840. 00 -660. 00 -1. 67%
-2.00% 38, 200. 00 -1, 300. 00 -3. 29%
-3.00% 37, 560. 00 -1, 940. 00 -4.91%
3.00% 49,150.00 9,650.00 24.43%
2.00% 45,930.00 6,430.00 16.28%
1.00% 42,700.00 3,200.00 8.10%

SV 0.00% 39,500.00 - 0.00%
-1.00% 36,250.00 -3,250.00 -8.23%
-2.00% 33,020.00 -6,480.00 -16.41%
-3.00% 29,800.00 -9,700.00 24.56%
1.50% 32,470.00 -7,030.00 -17.80%
1.00% 34,600.00 -4,900.00 -12.41%
0.50% 36,930.00 -2,570.00 -6.51%

P 0.00% 39,500.00 - 0.00%
-0.50% 42,270.00 2,770.00 7.01%
-1.00% 45,340.00 5,840.00 14.78%
-1.50% 48,740.00 9,240.00 23.39%

2. ATV BRI S HON R AU R 5 1E 4 i RAR R0

RIS, HEIRA . BRI, BRSSO LIRS

A2 G VR () BARRE 4 R -
(1D BRI

FPEAL HE MU T B 1%, b0 &) PR E A 38,840.00 J3G, A2 514 1E
% 660.00 J37C, 1&T28 %% 460.00 3 JG;

2 VP B E MU TR B 2%, b &) PR AE N 38,200.00 J5 G, f51E T B#
1,300.00 J37t, KT 225 %0 1,100.00 /3 7G;

FPEAL HE MU T B 3%, AT &) PR ME A 37,560.00 J3G, fh1E R
1,940.00 /3G, KT 22 5% 1,740.00 J3JG.

(2) EFRIREEM
PR IR T 1%, FREIZ RN 36,250.00 T3 76, A1 R
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3,250.00 JiyG, T2 5% 3,050.00 J5JG;

S BIRRR NIE 2%, PRAH{E N 33,020.00 /576, ftifE % 6,480.00 F5
JG, KT 5 %0 6,280.00 /3 7T;

FAPAE BB RR T 3%, TEAHE A 29,800.00 7570, ftifE T 9,700.00 /5
JG, KT3 5% 9,500.00 15 G

(3) IR

FVEAE HASTEL AR 0 0.50%, TEALAE A 36,930.00 J3JT, fH1E T FE 2,570.00
Jigt, 1&T3 5 %01 2,370.00 /3 JC;

FVEAL HASTHL AR IE 0 1.00%, T 1E A 34,600.00 J3 7T, f51E T 4,900.00
Jiot, 1&F22 5% 4,700.00 J37G;

F VAL HASTHL AR 0 1.50%, TEAL1E A 32,470.00 Ji7T, f51E T 7,030.00
Jigt, 1&T3 5% 6,830.00 /TG

3. RARRFIRZE 5 VA ER B R LA EREXK

EWAR CAEEHBYS “ERRERR” Z “ . SRAFHRX
8r R I R A IR) B S S A B B G (B R X, B AR AR IR

“ (Z) FHEEXZSENBFABERSHRXE

“ARIRAT S AR 77 B TR 75 100% B o AR HE AR VAR H L (AR5 0
7 [2022] P56 030036 5 BE - vk, BL 202245 3 F 31 HOEEHEH, 725
Srz g RATIR T, SURETETEAL, R ITTE R 100% B PFAl{E Y 39,500.00
JiTt, BWIE T 11,893.11 776, H4{E 27,606.89 Ji7G, HIfEZN 232.13%.
KRG E T —E, USRS =P E AR, AR USE G AR A ] 100% 88
YEHr 39,300.00 /370, FAELE 2022 4F 3 A 31 HIKEMERGE R N 230.44%.

RIRAZ Gy, PRAL B SR P AL i V25 R 0% 7 BE b0t T 1) i JBE 2R 4 B A
HEREAT T 9Pl IR PP AR A N A IR AL Sy AR B B2 77 AR KR . &
REGWHEEMEERSD, AT RERFFREAT —RAIBOFATHEANE R
ARBAIRE A QTN R G, REIFEMARGT~E LN, LA Ffdr
AEFRBRHAOY 0. ERXRIABRFE, THER, T+RAHAURRANE R
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BB RAFENEAEY R, LABREFEHRARLERALS, WTHES
HAAR T - RS KIRE AT WA .

BT & H L Do AR, #ERAFTAEITE ERREERKAM
BERHER, LEARRFEIRIRAAY, 2023 $-2027 FHE5HA
20,085.52 7 ok . 24,102.62 7 »k . 28,923.14 7 wk . 31,857.17 7 wk .
33,478.81 vk, 45 B M A B H 30,918.79 7 L . 37,049.38 F 7 .
44,396.72 75 7. 48,919.12 7 &\ 51,394.09 7 T, L4 E5 51K 16. 62%.
17.19%. 17.56%. 18.01%. 18.15%, BIN1E & XISHARERAA FHAEFHEY
B, BAAREFHRAAPEBRERT, FREARH)LELIFT~IFER
) R PG R o

RIFBRT A ZEEARR D A LI NS BAIR ) KX B M RARE T~ 4
ﬁéﬁm]’&o ”

(=) BT mEx B AR RAEN FHEKREM, FATERAR
xR o R 7R 2 AL R SR R ) L 56 445 e

1. FESAE XS BT A AR AR 55 4 AR M

B 2021 SEARIRAL ) C A TERG ARHIA R HER ROV SRR, BRI 4
TS AU 10% THRIRAESR SR, X BARIRER I H 5o G400 T -

B St

miH &M
e AR S a 25,158.09
THI P 25 R 15 2K b=a*10% 2,515.81
186 S T A A 5 M c=b*25% 628.95

IR PR A 0 BT A F] A B I S5 R R 2021 A BE BRI 55 FR AR 1R
R

BAL: JIT6 %
TH 2021 4E 12 A 31 H2021 £
BEEH ZIBHERER S ZHER
PR sY.l 185,165.93 183,279.07 -1.02
APREE 166,196.95 164,310.09 -1.14
A2 ON 104,974.52 104,974.52
eI 13,407.03 11,520.18 -14.07
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2021 4E 12 A 31 H/2021 £
A BESH ZRHEREE S RHNE
A T BEA R BT # 15 13,407.03 11,520.18 -14.07
¥ N g 0.93 0.80 -13.98
iz eanyid il 0.93 0.80 -13.98
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A SRR 4 7 78R W77 T TV AT HLRE P 4580 26 3 S e T AR
Jro TR, T A A R 3 A F R SRR, S AR
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KRR Gy, SR I7 5 BT A "R 12 7] S SE A 2 SR
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i QSR LAMET LY, FRIA RIFE 2022 . 2023 4F . 2024 4EFRHSEI0
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FAT A A ECAME T 10,500 J576. EARIIA R REETE SOk Sk i, 4k
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ARVE T B A58 TR B A R EAT AN . RIS Gy e, BT AR Rl S
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	一、补充披露及说明
	（一）结合标的公司信用政策、结算政策等，补充说明标的公司应收款项余额是否与营业收入相匹配、应收款项周
	（二）补充说明报告期内标的公司信用政策、结算方式是否发生重大变化，是否存在通过放宽信用政策增加营业收
	（三）结合应收款项账款账龄分布及迁移情况，补充披露各报告期末标的公司应收账款逾期及期后回款情况 
	（四）结合前述问题回复，说明标的公司应收款项的坏账准备计提是否充分

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8、报告期各期末，标的公司存货账面价值分别为 2,359.72 万元、1,897.63 万元和 2,
	一、补充说明
	（一）补充说明标的公司各报告期末各类存货的具体构成、库龄结构，存货规模与标的公司原材料10至15 天
	（二）结合标的公司原材料、产成品的价格变动情况，存货跌价准备的计提政策、方法、过程等，说明标的公司最

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9、报告期各期末，标的公司其他应付款账面余额分别为2,767.46 万元、1,791.13 万元和 
	一、补充说明
	（一）补充说明截止目前前述关联方资金拆入拆出的偿还情况，相关资金拆入发生的背景、原因及必要性，是否履

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	10、草案显示，标的公司仅有少量自有的不动产物业，主要承租物业为东厦门市同安区祥平街道溪林路 358
	一、补充披露及说明
	（一）补充披露标的公司未办理租赁备案涉及的具体房产、合同，仍未办理的原因、是否存在实质障碍，充分提示
	（二）补充说明关联租赁的必要性、定价依据，并结合可比市场价格说明关联租赁价格的公允性。 
	（三）结合标的公司所租赁物业支付的租金、租赁折现率、报告期内承租物业的实际使用情况等，说明标的公司对

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	11、报告期各期末，标的公司流动资产占总资产比例分别为79.69%、77.86%和 78.84%；固
	一、补充说明
	（一）结合标的公司固定资产的具体构成、各类资产的成新率及尚可使用年限、生产经营模式及具体生产过程、同
	（二）结合应收款项周转率、存货周转率等分析说明标的公司流动资产占比较高的原因、合理性。 

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	12、草案显示，标的公司坚持自主创新，已在纤维母粒领域积累近三十年，在长期创新与实践中形成并提升一系
	一、补充说明
	（一）结合标的公司研发投入情况、相关专利及专有技术在标的公司主要产品中的应用情况、同行业生产工艺发展
	（二）补充说明标的公司与上市公司所生产纤维母粒在工艺、技术路径、产品应用等方面差异，标的公司所拥有的

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	13、截至 2022 年 3 月末，标的公司员工总数共 90 人。其中，管理人员 8 人、销售人员 
	一、补充披露与说明
	（一）补充说明标的公司员工数量与业务规模是否匹配，员工人均创收是否与同行业可比公司存在明显差异，如是
	（二）结合标的公司客户数量、订单取得方式，说明销售人员较少的原因、合理性、是否足以支持标的公司业务拓
	（三）结合标的公司工艺研发流程、研发人员数量及学历层次等 ，说明标的公司研发人员数量较少的原因、合理
	（四）补充披露重大风险提示 

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	14、根据草案，本次交易完成后，上市公司短期内对标的公司的组织架构和人员不作重大调整，现有管理层将保
	一、补充披露及说明
	（一）结合标的公司后续人员安排情况，说明你公司能否在交易完成后有效维持核心技术人员、研发团队及销售团
	（二）补充说明标的公司副总经理马冠群加入标的公司的原因背景及其分管领域，并说明标的公司与马冠群曾担任
	（三）结合你公司目前经营状况及本次交易在业务、资产、财务、人员等方面的整合计划、整合风险，说明你公司

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	二、关于评估预测
	15、草案显示，截至评估基准日标的公司资产基础法下的评估结 论为 14,891.60 万元，较账面净
	一、补充说明
	（一）结合标的公司主要产品生产技术所处应用阶段，说明将处于小试、中试、试生产、小批量生产阶段的专有技
	（二）结合标的公司生产经营情况、同行业可比案例、应用专有技术生产产品的销售情况等，补充说明分成率、技

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	16、草案显示，本次交易以收益法评估结果作为标的公司定价依 据，标的公司100%股权的评估值为3.9
	一、补充披露及说明
	（一）结合标的公司主要产品过去 3 年销量、下游市场需求现状及变化趋势、市场规模及竞争格局，标的公司
	（二）补充说明在现有产能利用率不足的情况下，标的公司根据拟于 2024 年投入使用新生产基地所带来的
	（三）结合（1）、（2）问回复及标的公司所处行业上下游定价策略、各产品历史单价变动情况，补充说明标的
	（四）补充说明将对标的公司有重大影响但后续建设运营具有较大不确定性的拟投建产能纳入评估范围的做法是否
	（五）结合前述问题的回复，补充说明收益法评估结论与资产基础法评估结论存在重大差异的原因，采用收益法评

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	17、标的公司企业自由现金流预测表显示，2026 年起标的公司投资性现金流量为零，永续期投资性现金流
	一、补充说明
	（一）结合标的公司资本支出计划表、产量永续增长假设等，补充说明 2026 年起标的公司投资性现金流量
	（二）结合标的公司经营性流动资产、经营性流动负债历史周转率以及预测周转率数据等，补充说明预测期内标的

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	18、草案显示，本次评估选取与被评估单位类似的上市公司，按照加权平均资本成本（WACC）计算确定折现
	一、补充说明
	（一）结合三家可比公司剔除杠杆调整 Beta 的差异情况，说明对比公司选取是否完整、恰当、直接采用可
	（二）详细说明折现系数计算过程中市场风险溢价取 6.16%、经营风险调整系数取 4.5%的具体依据及

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	19、草案显示，上市公司董事会认为营业收入、毛利率和折现率指标是影响评估结果的重要因素，敏感性系数分
	一、补充披露及说明
	（一）补充说明本次交易评估及备考合并报表编制时，各项可辨认资产及负债的公允价值及商誉金额的具体确认依
	（二）结合你公司董事会对标的公司评估结果所作的敏感性分析 ，补充说明关键评估参数不及预期对交易作价的
	（三）量化分析商誉减值对上市公司具体财务指标的影响，并补充说明你公司对大额商誉减值风险采取的应对措施

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	三、关于交易方案 
	20、草案显示，本次交易业绩承诺方为陈劲松、李新勇、赵世斌和陈东红（以下合称“业绩承诺方”）。业绩承
	一、补充说明
	（一）结合标的公司 2021 年实际的业绩情况、客户拓展及行业发展预期、主营业务毛利率变动趋势等，补
	（二）补充说明各业绩承诺方所承担的补偿比例及相互之间是否存在连带责任等其他利益安排。 
	（三）补充说明《专项审计报告》的出具期限，是否不晚于上市公司相应年度报告出具时间。 
	（四）结合交易对方股份锁定具体安排说明你公司是否与业绩承诺方约定不得通过质押股份等方式逃废补偿义务、

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	21、本次募集配套资金拟用于支付本次交易的现金对价、相关中介机构费用及补充上市公司流动资金，其中用于
	一、补充说明
	（一）结合自身资产负债结构、未来资金需求测算、同行业可比公司资本结构等补充说明本次募集配套资金用于补

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见




