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投资者关系活动

类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名

景林资产：王嵩；华西证券自营：肖扬；润晖投资：蒋暘晶；

汐泰投资：黄泽阳；阿拉丁能源集团：罗煦斌；中信证券：李

想，杜松阳

时间 2022年 11月 4日

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书：张恒阁

经营发展部：程国辉

财务部：余一峰

资本证券部：任嫣然

投资者关系活动

主要内容介绍

1.请问公司是否有项目进入了近期公布的第一批可再生

能源发电补贴核查确认的项目清单？

答：公司高度重视并积极配合可再生能源发电补贴核查工

作，所属项目均严格按照有关要求上报了相关材料。近期公布

的第一批可再生能源发电补贴核查确认的项目清单中，主要为

风电、垃圾发电以及集中式光伏项目，而公司主要被纳入补贴

清单的为分布式光伏、农林生物质发电以及农光互补项目，尚

未进入第一批合规项目清单。

我们认为随着补贴核查工作的逐步推进以及北京、广州可

再生能源发展结算公司的设立，可再生能源发电补贴资金缺口

将迎来较为积极的解决方案。今年 1-9月公司已收回可再生能



源补贴的金额约为 2.31亿元，与去年同期相比，增加了约 1.38

亿元。后续公司也将密切关注相关政策消息及财政资金拨付动

向，积极做好相关项目的补贴款申领工作。

2.补贴发放问题的有效解决是否会为公司并购项目带来

积极的促进作用？

答：本次补贴核查工作有助于进一步理清可再生能源项目

的资产价值，这对公司后续开展项目并购也有较大的推动作

用。一直以来，公司持续关注和收集市场潜在优质企业和项目

资产，并建立了投资并购项目储备库。未来公司将结合自身发

展需求、实际情况以及市场环境等方面综合考虑，始终秉持审

慎的投资态度，遵循严格的风控体系，有序开展综合能源业务

相关优质标的投资并购，保持公司平稳较快发展。

3.集团对公司的定位如何？

南方电网在其相关规划文件中提出，以南网能源公司为主

体，打造全国细分领域的分布式光伏规模最大的产业龙头企

业，以绿色环保为主业的综合性行业领军企业，加快建成综合

能源生态领先企业。公司将以综合能源管理为切入点，以客户

多元化需求为导向，立足“综合能源供应商、综合能源服务商”

的战略定位，努力打造成为“综合能源供应与综合能源服务”

领域旗舰型龙头上市公司，加快建成国内领先、国际一流的综

合能源服务企业。

4.公司如何理解综合能源这个概念？又是如何拓展综合

能源相关业务的？

答：我们认为可以从两个角度理解综合能源概念。一方面

作为综合能源供应商（用“好能源”），通过投资运营综合能

源基础设施，充分利用可再生、清洁、高效的能源，为客户提

供电、冷、热、气等多种能源，实现在用能中心的就近消纳，

以优化用户的能源结构，减少碳排放，改善国家生态环境；另



一方面作为综合能源供应商（“用好”能源），紧紧围绕用户

的多元化用能需求，通过提升能源的利用效率，帮助客户挖掘

巨大的节能潜力，减少能源消耗和能源费用，推动智慧用能，

为用户提供一揽子综合能源解决方案，不断提升用户的用能体

验，以智慧能源促进智慧城市建设。

在新型电力系统的建设背景下，综合能源服务将进一步转

型升级。我们认为储能通过为工商业用户改变用电时序，削峰

填谷，是节能减排的一种重要技术手段。公司目前已有光伏配

套储能项目通过决策，试点通过整合多种技术和服务从而进一

步帮助用户降低用电成本。此外，公司未来还将充分利用多年

积累的优质工商业用户资源，结合其用能需求，围绕新型电力

系统建设，开展负荷集成商研究和试点工作，持续创新商业模

式，推动一批综合能源示范项目落地实施，促进源网荷储一体

化发展，持续完善业务矩阵。

5.就分布式光伏业务来说，公司是否会以较低的电价折扣

来获取更多的客户资源？

答：对于分布式光伏客户自用的电量部分，公司目前普遍

给予客户的电费价格折扣为 80%左右。公司凭借丰富的项目经

验、完整的项目建设及管理体系、良好的品牌形象等优势始终

处于分布式光伏行业的领先地位，目前来看公司依旧掌握着对

项目选择的自主权，不会因为市场竞争激烈或其他因素而降低

对项目收益率或合规等方面的要求。

6.公司未来是否考虑开展户用光伏业务？

答：公司目前开展的分布式光伏业务主要针对工商业用

户，项目涉及汽车制造、家电、烟草、造船、机械重工、生物

制药、食品加工、仓储物流等多个行业，暂未涉及户用分布式

光伏业务。公司目前分布式光伏业务的主要盈利还是来自客户

自用电量部分所缴纳的电费，相比于户用，工商业用户用电量



更大，支付的电价更高，其节能需求也更为迫切，总体而言公

司认为工商业模式未来更具有发展潜力。未来公司将结合自身

发展情况，综合考虑项目风险及投资收益率选择合适的业务模

式。

7.公司未来是否考虑投建新的生物质电站以及农光互补

项目？

答：目前公司管理的生物质综合利用项目 4个，装机容量

达 115MW。未来公司将考虑在可再生能源发电补贴压力较小的

地区，有序布局具备稳定热用户、可落实补贴的生物质热电联

产项目，此外还将研究跟进生物质燃气、液体燃料等生物质非

电利用项目。

目前公司在运营的农光互补项目 8个，装机容量达 340MW。

在建的农光互补项目有 2个，已通过决策但尚未开始建设的农

光互补项目 2个，上述 4个项目的装机容量约 300MW。未来公

司将适度开发水光、林光、农光等多种应用模式的新能源综合

利用项目。

8.如何看待未来分布式光伏行业的发展空间？

答：根据国家能源局公布的相关数据，截至 2021年末，

我国光伏电站新增装机容量 54.88GW，同比增长 10%。其中分

布式光伏新增装机 29.28GW，同比增长 87%。2017年以来分布

式光伏新增装机容量占比开始显著增加，从 2016年的 12.25%

升至 2021年的 53.35%，分布式光伏新增装机规模超集中式，

成为 2021年主要装机来源。2022年 1-9月，我国光伏电站新

增装机容量 52.60GW，其中分布式光伏新增装机 35.33GW，同

比增长约 112%，分布式光伏装机规模继续保持快速增长。我

们认为在国家“双碳”目标的驱动下和能源“双控”机制的倒

逼下，分布式光伏业务的市场空间是巨大的。我们预计在“十

四五”期间我国新能源发展或迎来爆发期，按照到 2025年我



国非化石能源消费占比 19%预测，“十四五”期间，光伏年均

新增装机规模或将达到约 90GW。按照分布式光伏占比 50%估

计，“十四五”期间分布式光伏年均新增装机规模或将超过

45GW。

公司凭借丰富的项目经验、完整的项目建设及管理体系以

及良好的品牌形象等优势始终处于分布式光伏行业的领先地

位，近两年分布式光伏整体推进相比往年加快。未来公司将重

点聚焦珠三角、各省核心工业区等投资营商环境好、光照资源

丰富的区域，聚焦拥有大面积厂房又能提供消纳的重点客户，

大力发展分布式光伏业务。

附件清单（如有） 无

日期 2022年 11月 4日


