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声   明 

一、本资产评估报告依据财政部发布的资产评估基本准则和中国资产评估协会

发布的资产评估执业准则和职业道德准则编制。 

二、委托人或者其他资产评估报告使用人应当按照法律、行政法规规定及本资

产评估报告载明的使用范围使用资产评估报告；委托人或者其他资产评估报告使用

人违反前述规定使用资产评估报告的，本资产评估机构及资产评估师不承担责任。 

本资产评估报告仅供委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使

用人和法律、行政法规规定的资产评估报告使用人使用；除此之外，其他任何机构

和个人不能成为资产评估报告的使用人。 

本资产评估机构及资产评估师提示资产评估报告使用人应当正确理解评估结论，

评估结论不等同于评估对象可实现价格，评估结论不应当被认为是对评估对象可实

现价格的保证。 

三、本资产评估机构及资产评估师遵守法律、行政法规和资产评估准则，坚持

独立、客观和公正的原则，并对所出具的资产评估报告依法承担责任。 

四、本资产评估机构及资产评估师与资产评估报告中的评估对象没有现存或者

预期的利益关系；与相关当事人没有现存或者预期的利益关系，对相关当事人不存

在偏见。 

五、本资产评估机构出具的资产评估报告中的分析、判断和结果受资产评估报

告中假设和限制条件的限制，资产评估报告使用人应当充分关注资产评估报告中载

明的假设、限制条件、特别事项说明及其对评估结论的影响。 
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摘   要 

以下内容摘自资产评估报告正文，欲了解本评估业务的详细情况和合理理解

评估结论，应当认真阅读资产评估报告正文。 

一、委托人和被评估单位及其他资产评估报告使用人 

本次资产评估的委托人为浙江凯恩特种材料股份有限公司(以下简称凯恩股份)，

被评估单位为浙江凯恩特种纸业有限公司(以下简称凯恩特纸)。 

根据《资产评估委托合同》，本资产评估报告的其他使用人为国家法律、法规

规定的资产评估报告使用人。 

二、评估目的 

凯恩股份拟转让其持有的凯恩特纸的股权，为此需要对凯恩特纸的股东全部权

益价值进行评估。 

本次评估目的是为该经济行为提供凯恩特纸股东全部权益价值的参考依据。 

三、评估对象和评估范围 

评估对象为涉及上述经济行为的凯恩特纸的股东全部权益。 

评估范围为凯恩特纸申报的并经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计的截

至 2022年 7月 31日全部资产及相关负债，包括流动资产、非流动资产及流动负债、

非流动负债。按照凯恩特纸提供的业经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计的

截至 2022年 7月 31日财务报表(母公司财务报表口径)反映，资产、负债及股东权

益的账面价值分别为 478,393,204.84元、413,020,106.12元和 65,373,098.72元。 
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四、价值类型 

本次评估的价值类型为市场价值。 

五、评估基准日 

评估基准日为 2022 年 7月 31日。 

六、评估方法 

根据资产评估的对象、评估目的和评估师所收集的资料，本次采用资产基础法

进行评估。 

七、评估结论 

在本报告所揭示的评估假设基础上，凯恩特纸股东全部权益评估价值为

67,312,735.53 元（大写为人民币陆仟柒佰叁拾壹万贰仟柒佰叁拾伍圆伍角叁分），

与母公司报表股东全部权益账面价值 65,373,098.72元相比评估增值 1,939,636.81

元，增值率为 2.97%；与合并报表归属于母公司所有者权益账面价值 65,738,690.84

元相比评估增值 1,574,044.69 元，增值率为 2.39%。 

八、评估结论的使用有效期 

本评估结论仅对凯恩股份拟转让凯恩特纸股权之经济行为有效。本评估结论的

使用有效期为一年，即自评估基准日 2022年 7 月 31日起至 2023年 7月 30日止。 

 

资产评估报告的特别事项说明和使用限制说明请阅读资产评估报告正文。 
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浙江凯恩特种材料股份有限公司： 

坤元资产评估有限公司接受委托，根据有关法律、行政法规和资产评估准则的

规定，坚持独立、客观、公正的原则，采用资产基础法，按照必要的评估程序，对

贵公司拟转让股权涉及的浙江凯恩特种纸业有限公司股东全部权益在 2022 年 7 月

31日的市场价值进行了评估。现将资产评估情况报告如下： 

一、 委托人、被评估单位及其他资产评估报告使用人 

本次资产评估的委托人为浙江凯恩特种材料股份有限公司，被评估单位为浙江

凯恩特种纸业有限公司。 

(一）委托人概况 

1. 名称：浙江凯恩特种材料股份有限公司(以下简称凯恩股份) 

2. 住所：浙江省遂昌县凯恩路 1008号 

3. 法定代表人：刘溪 

4. 注册资本：46,762.547 万元人民币 

5. 类型：其他股份有限公司(上市)  

6. 统一社会信用代码：913300007047850454 

7. 登记机关：浙江省市场监督管理局 

8. 经营范围：电子材料、纸及纸制品的制造、加工、销售，造纸原料、化工产

品（不含化学危险品）的销售。(依法需经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动) 

(二) 被评估单位概况 

一) 企业名称、类型与组织形式 
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1. 名称：浙江凯恩特种纸业有限公司(以下简称凯恩特纸) 

2. 住所：浙江省丽水市遂昌县妙高街道凯恩路 1008号 

3. 法定代表人：王白浪 

4. 注册资本：6,250万元人民币 

5. 类型：其他有限责任公司 

6. 统一社会信用代码：913311237580697065 

7. 登记机关：遂昌县市场监督管理局 

8. 经营范围：许可项目：食品用纸包装、容器制品生产(依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准)。一般项目：

电子专用材料销售；电子专用材料制造；纸制品制造；纸制品销售；纸浆制造；纸

浆销售；化工产品销售（不含许可类化工产品）；货物进出口(除依法须经批准的项

目外，凭营业执照依法自主开展经营活动)。 

二) 企业历史沿革 

凯恩特纸成立于 2004年 1月，初始注册资本 500万元，由浙江凯恩特种材料股

份有限公司和衢州八达纸业有限公司出资设立，其中浙江凯恩特种材料股份有限公

司出资 450万元，出资比例为 90%，衢州八达纸业有限公司出资 50万元，出资比例

为 10%。 

历经多次增资及股权转让后，截至评估基准日，凯恩特纸的注册资本为 6,250

万元，各股东均已实缴到位，具体股权结构如下： 

股东名称 出资额(万元) 出资比例 

浙江凯恩特种材料股份有限公司 2,950.00  47.20% 

陈珏 1,500.00  24.00% 

毛耿雄 600.00  9.60% 

陈文安 350.00  5.60% 

应建长 350.00  5.60% 

张生伟 225.00  3.60% 

陈然 225.00  3.60% 

衢州八达纸业有限公司 50.00  0.80% 

合计 6,250.00 100.00% 

三) 被评估单位前两年及截至评估基准日的资产、负债状况及经营业绩（合并

财务报表口径）见下表： 

金额单位：人民币元 

项目名称 2020 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 基准日 

资产 290,803,710.11 578,361,045.90 492,863,817.50 
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负债 254,503,260.69 516,974,208.32 427,034,505.31 

股东权益 36,300,449.42 61,386,837.58 65,829,312.19 

其中：归属于母公司 

所有者权益 
36,284,297.90 61,339,327.97 65,738,690.84 

      少数股东权益 16,151.52 47,509.61 90,621.35 

项目名称 2020 年 2021 年 2022 年 1-7 月 

营业收入 447,851,748.82 642,102,794.94 314,175,411.66 

营业成本 416,912,832.49 624,117,373.10 306,097,782.52 

利润总额 16,808,890.16 301,035.77 4,552,113.29 

净利润 15,051,429.36 -913,611.84 4,442,474.61 

其中：归属于母公司 

所有者的净利润 
15,043,868.04 -944,969.93 4,399,362.87 

少数股东损益 7,561.32 31,358.09 43,111.74 

上述年度及基准日的财务报表均业经注册会计师审计，并出具了无保留意见的

审计报告。 

四) 公司经营情况等 

凯恩特纸成立于 2004 年，系浙江凯恩新材料有限公司特种纸产品的销售平台，

下设一家控股子公司深圳凯恩纸业销售有限公司（以下简称深圳凯恩），出资比例

为 90%。 

(三) 委托人与被评估单位的关系 

委托人为被评估单位的股东。 

(四) 其他资产评估报告使用人 

根据《资产评估委托合同》，本资产评估报告的其他使用人为国家法律、法规

规定的评估报告使用人。 

二、评估目的 

凯恩股份拟转让其持有的凯恩特纸的股权，为此需要对凯恩特纸的股东全部权

益价值进行评估。 

本次评估目的是为该经济行为提供凯恩特纸股东全部权益价值的参考依据。 

三、评估对象和评估范围 

评估对象为涉及上述经济行为的凯恩特纸的股东全部权益。  

评估范围为凯恩特纸申报的并经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计的截

至 2022年 7月 31日全部资产及相关负债，包括流动资产、非流动资产及流动负债、
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非流动负债。按照凯恩特纸提供的业经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计的

截至 2022年 7月 31日财务报表(母公司财务报表口径)反映，资产、负债及股东权

益的账面价值分别为 478,393,204.84元、413,020,106.12元和 65,373,098.72元。 

具体内容如下： 

金额单位：人民币元 

项      目 账面原值 账面净值 

一、流动资产   455,877,923.83 

二、非流动资产   22,515,281.01 

 其中：长期股权投资   450,000.00 

       固定资产 19,989,296.22 19,184,123.33 

       使用权资产   2,881,157.68 

资产总计   478,393,204.84 

三、流动负债   408,052,037.64 

四、非流动负债   4,968,068.48 

 其中：租赁负债   2,693,053.93 

       预计负债   2,275,014.55 

负债合计   413,020,106.12 

股东全部权益   65,373,098.72 

其中： 

列入评估范围的存货账面价值 5,267,353.79 元，包括原材料和库存商品，其中

原材料主要包括麻浆、绝缘木浆等；库存商品为各类电解纸和滤纸等。 

列入评估范围的设备类固定资产合计账面原值 19,989,296.22 元，账面净值

19,184,123.33 元，减值准备 0.00 元，包括 ADC-26 型双锥磨、2*1 辊可控中高软

压光机等生产设备和车辆，分布于凯恩特纸的厂区内。 

委托评估对象和评估范围与上述经济行为涉及的评估对象和评估范围一致。 

四、价值类型及其定义 

(一) 价值类型及其选取：评估价值类型包括市场价值和市场价值以外的价值

（投资价值、在用价值、清算价值、残余价值等）两种类型。经评估人员与委托人

充分沟通后，根据本次评估目的、市场条件及评估对象自身条件等因素，最终选定

市场价值作为本评估报告的评估结论的价值类型。需要说明的是，同一资产在不同

市场的价值可能存在差异。 

(二) 市场价值的定义：市场价值是指自愿买方和自愿卖方在各自理性行事且未

受任何强迫的情况下，评估对象在评估基准日进行正常公平交易的价值估计数额。 
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五、评估基准日 

为使得评估基准日与拟进行的经济行为和评估工作日接近，委托人确定本次评

估基准日为 2022年 7 月 31日，并在评估委托合同中作了相应约定。 

评估基准日的选取是委托人根据本项目的实际情况、评估基准日尽可能接近经

济行为的实现日，尽可能减少评估基准日后的调整事项等因素后确定的。 

六、评估依据 

(一) 法律法规依据 

1.《资产评估法》； 

2.《公司法》《民法典》《证券法》等； 

3.其他与资产评估有关的法律、法规等。 

(二) 评估准则依据 

1.《资产评估基本准则》； 

2.《资产评估职业道德准则》； 

3.《资产评估执业准则——资产评估程序》； 

4.《资产评估执业准则——资产评估报告》； 

5.《资产评估执业准则——资产评估委托合同》； 

6.《资产评估执业准则——资产评估档案》； 

7.《资产评估执业准则——资产评估方法》； 

8.《资产评估执业准则——利用专家工作及相关报告》； 

9.《资产评估执业准则——企业价值》； 

10.《资产评估执业准则——机器设备》； 

11.《资产评估价值类型指导意见》； 

12.《资产评估对象法律权属指导意见》； 

(三) 权属依据 

1. 凯恩特纸提供的《营业执照》、公司章程等； 

2. 与资产及权利的取得及使用有关的经济合同、协议、资金拨付证明(凭证)、

财务报表及其他会计资料； 

3. 机动车行驶证、发票等权属证明； 
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4. 其他产权证明文件。 

(四) 取价依据 

1．被评估单位提供的评估申报表； 

2．被评估单位相关年度的财务审计报告以及财务报表； 

3．《机电产品报价手册》及其他市场价格资料、询价记录；   

4．主要设备的购置合同、发票、付款凭证；有关设备的技术档案、检测报告、

运行记录等资料； 

5．《资产评估常用数据与参数手册》等评估参数取值参考资料； 

6．浙江省人民政府及相关政府部门颁布的有关政策、规定、实施办法等法规文

件； 

7．中国人民银行公布的评估基准日贷款市场报价利率(LPR)和外汇汇率； 

8．企业会计准则及其他会计法规和制度、部门规章等； 

9．评估专业人员对资产核实、勘察、检测、分析等所搜集的佐证资料； 

10．其他资料。 

七、评估方法 

(一) 评估方法的选择 

根据现行资产评估准则及有关规定，企业价值评估的基本方法有资产基础法、

市场法和收益法。 

由于被评估单位各项资产、负债能够根据会计政策、企业经营等情况合理加以

识别，评估中有条件针对各项资产、负债的特点选择适当、具体的评估方法，并具

备实施这些评估方法的操作条件，故本次评估适宜采用资产基础法。 

由于我国目前市场化、信息化程度尚不高，难于搜集到足够的同类企业产权交

易案例，无法在公开正常渠道获取上述影响交易价格的各项因素条件，也难以将各

种因素量化成修正系数来对交易价格进行修正，采用市场法评估存在评估技术上的

缺陷，故本次企业价值评估不宜采用市场法。 

凯恩特纸及子公司深圳凯恩为关联方浙江凯恩新材料有限公司特种纸产品的销

售平台，根据自身销售费用开支情况收取一定的贸易价差，系贸易型企业，但其近

年利润主要来自理财收益，故未来经营收益难以合理预测，本次评估不宜采用收益

法。 
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结合本次资产评估的对象、评估目的和评估师所收集的资料，本次采用资产基

础法对委托评估的凯恩特纸的股东全部权益价值进行评估。 

(二) 资产基础法简介 

资产基础法是指以被评估单位评估基准日的资产负债表为基础，合理评估企业

表内及可识别的表外各项资产、负债价值，确定评估对象价值的评估方法。它是以

重置各项生产要素为假设前提，根据委托评估的分项资产的具体情况选用适宜的方

法分别评定估算各分项资产的价值并累加求和，再扣减相关负债评估值，得出股东

全部权益的评估价值。计算公式为： 

股东全部权益评估价值=∑各分项资产的评估价值-∑各分项负债的评估价值 

主要资产的评估方法如下： 

一) 流动资产 

1．货币资金 

对于人民币现金、存款及保证金，以核实后账面值为评估值；对于美元存款，

按核实后的美元存款和基准日中国人民银行公布的美元中间汇率折合人民币确定

评估值；对于定期存款，按核实后的存款本金加计至基准日应计未收的存款利息计

算确定评估值。 

2．交易性金融资产 

交易性金融资产系购买的理财产品，经核实银行理财产品基准日净值能够获取，

被评估单位已按照理财净值确认公允价值，故以核实后的账面值为评估值。 

3．应收账款、其他应收款和相应坏账准备 

(1) 应收账款 

1) 对于应收浙江凯恩新材料有限公司、浙江凯丰新材料股份有限公司等关联方

的款项，预计款项无法收回的风险较低，以账面余额作为评估值；  

2) 部分客户的款项存在质量纠纷,账龄时间较长，预计已难以收回，被评估单

位已全额计提坏账准备，将该部分款项评估为零； 

3) 其余款项系可能有部分不能收回或有收回风险的款项，评估人员进行了分析

计算，估计其坏账损失金额与相应计提的坏账准备差异不大，故将相应的坏账准备

金额确认为预估坏账损失，该部分应收账款的评估值即为其账面余额扣减预估坏账

损失后的净额。 
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公司按规定计提的坏账准备评估为零。 

(2) 其他应收款 

其他应收款系应收的关联方往来款、职工备用金等，预计各款项无法收回的风

险较小，故以核实后的账面余额为评估值。 

公司按规定计提的坏账准备评估为零。 

4．应收款项融资 

应收款项融资均系无息的银行承兑汇票，因其信用度较高，故以核实后的账面

值为评估值。 

5. 预付款项 

各款项经核实期后能形成相应资产或权利，故以核实后的账面值为评估值。 

6．存货 

存货包括原材料和库存商品，根据各类存货特点，分别采用适当的评估方法进

行评估。 

原材料由于购入的时间较短，周转较快，且被评估单位材料成本核算比较合理，

以核实后的账面值为评估值。 

库存商品系从浙江凯恩新材料有限公司采购而来，销售毛利率较低，采用逆减

法的评估价值与账面成本基本接近，故以核实后的账面成本为评估值 

7．其他流动资产 

各项费用原始发生额正确，企业在受益期内摊销，摊销合理，期后尚存在对应

的价值或权利；税金期后可以抵扣，故以核实后的账面值为评估值。 

二) 非流动资产 

1．长期股权投资 

对于投资控股子公司的股权投资，本次按同一标准、同一基准日对被投资单位

进行现场核实和评估，以该家子公司评估后的股东权益中被评估单位所占份额为评

估值。计算公式为： 

长期股权投资评估价值=被投资单位评估后的股东权益×股权比例 

本次评估未考虑可能存在的控制权溢价对长期股权投资评估价值的影响。 

2．设备类固定资产 

根据本次资产评估的特定目的、相关条件、委估设备的特点和资料收集等情况，
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采用成本法进行评估。成本法是指按照重建或者重置被评估资产的思路，将评估对

象的重建或者重置成本作为确定资产价值的基础，扣除相关贬值（包括实体性贬值、

功能性贬值、经济性贬值），以此确定资产价值的评估方法。本次评估采用成新折

扣的方法来确定待估设备已经发生的各项贬值，计算公式为： 

评估价值＝重置成本-实体性贬值-功能性贬值-经济性贬值 

        ＝重置成本×综合成新率 

另外，对于在明细表中单列的、属整体设备的部件、零件等，在相应的设备评

估时考虑。 

(1) 重置成本的确定 

重置成本是指资产的现行再取得成本，由设备现行购置价、运杂费、安装调试

费、建设期管理费、资金成本等若干项组成。 

1) 现行购置价 

A．机器设备：通过直接向生产厂家询价、查阅《机电产品报价手册》等资料

获得现行市场价格信息进行必要的真实性、可靠性判断，并与被评估资产进行分析、

比较、修正（如含技术资料费或软件、技术服务费等）后确定设备现行购置价；对

于不能直接获得市场价格信息的设备，则先取得类似规格型号设备的现行购置价，

再用规模指数法、价格指数法等方法对其进行调整。 

B．车辆：通过上网查询、市场行情了解等途径确定现行购置价。 

2) 相关费用 

根据设备的具体情况分别确定如下： 

A．运杂费 

运杂费以设备现行购置价为基数，一般情况下，运杂费费率参照《资产评估常

用数据与参数手册》中的机器设备国内运杂费率参考指标，结合设备体积、重量及

所处地区交通条件和运输距离评定费率；对现行购置价已包含运费的设备，则不再

另计运杂费。 

B．安装调试费 

安装调试费以设备现行购置价为基数，根据设备安装调试的具体情况、现场安

装的复杂程度和附件及辅材消耗的情况评定费率。对现行购置价内已包含安装调试

费的设备或不用安装即可使用的设备，不再另计安装调试费。 
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C．建设期管理费 

建设期管理费包括工程管理费、设计费等，根据凯恩特材的实际发生情况和工

程建设其他费用计算标准，并结合相似规模的同类建设项目的管理费用水平，确定

被评设备的建设期管理费率。 

D．资金成本 

资金成本指投资资本的机会成本，计息周期按正常建设期，利率取同期市场 LPR，

资金视为在建设期内均匀投入。 

E. 车辆费用 

车辆的相关费用包括车辆购置税和证照杂费。 

3) 重置成本 

重置成本＝现行购置价＋相关费用 

(2) 综合成新率的确定 

根据各种设备特点及使用情况，确定设备综合成新率。对功能性贬值和经济性

贬值，在综合成新率计算时一并考虑。 

1) 对价值较大、复杂的重要设备，采用综合分析系数调整法确定成新率。 

综合分析系数调整法，即以使用年限法为基础，先根据被评设备的构成、功能

特性等综合确定经济耐用年限 N，并据此初定该设备的尚可使用年限 n；再按照现

场勘查时的设备技术状态，对其运行状况、使用环境、工作负荷大小、生产班次、

使用效率、维护保养情况等因素加以分析研究，确定各项成新率调整系数，综合评

定该设备的成新率。 

根据以往设备评估实践中的经验总结、数据归类，本公司分类整理并测定了各

类设备成新率相关调整系数及调整范围，如下： 

       设备利用系数 B1                   (0.85-1.15) 

       设备负荷系数 B2                   (0.85-1.15) 

       设备状况系数 B3                   (0.85-1.15) 

       环境系数 B4                       (0.80-1.10) 

       维修保养系数 B5                   (0.85-1.15) 

再考虑经济性贬值等因素产生的贬值率 K3,确定综合成新率。 

则：综合成新率 K=n/N×B1×B2×B3×B4×B5×100%-K3 
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2) 对于价值量较小的设备，主要以使用年限法为基础，结合设备的维护保养

情况和外观现状，确定初步成新率，再考虑经济性贬值等因素产生的贬值率 K3,确

定综合成新率。计算公式为： 

综合成新率 K＝尚可使用年限/经济耐用年限×100%-K3 

3) 对于车辆，首先按年限法和车辆行驶里程法分别计算理论成新率，采用孰

低法确定其理论成新率。 

计算公式如下： 

a. 年限法成新率 K1=尚可使用年限/经济耐用年限×100% 

b. 行驶里程法成新率 K2=尚可行驶里程/经济行驶里程×100% 

c. 理论成新率=min{K1,K2} 

以理论成新率为基础，结合车辆的维护保养情况和外观现状，确定综合成新率。 

3．使用权资产 

使用权资产系凯恩特纸在租赁期内可使用租赁资产的权利。经核实，该项使用

权资产原始发生额正确，企业在租赁期内计提折旧，期后尚存在对应的价值或权利，

故以核实后的账面值为评估值。 

三) 负债 

负债包括应付票据、应付账款、合同负债、应付职工薪酬、应交税费、其他应

付款和一年内到期的非流动负债等流动负债，以及租赁负债和预计负债等非流动负

债。通过核对明细账与总账的一致性、对金额较大的发放函证、查阅原始凭证等相

关资料进行核实。经核实，各项负债均为实际应承担的债务，以核实后的账面值为

评估值。 

八、评估程序实施过程和情况 

本项资产评估工作于 2022 年 10 月 19 日开始，资产评估报告日为 2022 年 11

月 22日。整个评估工作分五个阶段进行： 

(一) 接受委托阶段 

1．项目调查与风险评估，明确评估业务基本事项，确定评估目的、评估范围和

对象、评估基准日； 

2．接受委托人的委托，签订资产评估委托合同； 

3．制定资产评估计划； 
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4．组成项目小组，并对项目组成员进行培训。 

(二) 资产核实阶段 

1．评估机构根据资产评估工作的需要，向被评估单位提供资产评估申报表表样，

并协助其进行资产清查工作； 

2．了解被评估单位基本情况及委估资产状况，并收集相关资料； 

3．审查核对被评估单位提供的资产评估申报表和有关资料； 

4．根据资产评估申报表的内容进行现场核实和勘察，收集整理资产购建、运行、

维修等相关资料，并对资产状况进行勘查、记录； 

5．收集整理委估资产的合同、发票等产权证明资料，核实资产权属情况； 

6．收集并查验资产评估所需的其他相关资料。 

(三) 评定估算阶段 

1．根据委估资产的实际状况和特点，制订各类资产的具体评估方法； 

2．收集市场信息； 

3．对委估资产进行评估，测算其评估价值； 

(四) 结果汇总阶段 

1．分析并汇总分项资产的评估结果，形成评估结论； 

2．编制初步资产评估报告； 

3．对初步资产评估报告进行内部审核； 

4．征求有关各方意见。 

(五) 出具报告阶段 

征求意见后，正式出具资产评估报告。 

九、评估假设 

1. 本次评估以委估资产的产权利益主体变动为前提，产权利益主体变动包括利

益主体的全部改变和部分改变。 

2. 本次评估以公开市场交易为假设前提。 

3. 本次评估以被评估单位按预定的经营目标持续经营为前提，即被评估单位的

所有资产仍然按照目前的用途和方式使用，不考虑变更目前的用途或用途不变而变

更规划和使用方式。 

4. 本次评估以被评估单位提供的有关法律性文件、各种会计凭证、账簿和其他
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资料真实、完整、合法、可靠为前提。 

5. 本次评估以宏观环境相对稳定为假设前提，即国家现有的宏观经济、政治、

政策及被评估单位所处行业的产业政策无重大变化，社会经济持续、健康、稳定发

展；国家货币金融政策保持现行状态，不会对社会经济造成重大波动；国家税收保

持现行规定，税种及税率无较大变化；国家现行的利率、汇率等无重大变化。 

6. 本次评估以被评估单位经营环境相对稳定为假设前提，即被评估单位主要经

营场所及业务所涉及地区的社会、政治、法律、经济等经营环境无重大改变；被评

估单位能在既定的经营范围内开展经营活动，不存在任何政策、法律或人为障碍。 

评估人员根据资产评估的要求，认定这些前提条件在评估基准日时成立，当以

上评估前提和假设条件发生变化，评估结论将失效。 

十、评估结论 

在本报告所揭示的评估假设基础上，凯恩特纸的资产、负债及股东全部权益的

评估结果为： 

资产账面价值 478,393,204.84 元，评估价值 480,332,841.65 元，评估增值

1,939,636.81元，增值率为 0.41%； 

负债账面价值 413,020,106.12 元，评估价值 413,020,106.12元； 

股东全部权益账面价值65,373,098.72元，评估价值67,312,735.53元，评估增

值1,939,636.81元，增值率为2.97%。 

资产评估结果汇总如下表： 

         金额单位：人民币元 

项      目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A*100 

一、流动资产 455,877,923.83  458,415,753.59 2,537,829.76  0.56  

二、非流动资产 22,515,281.01  21,917,088.06 (598,192.95) (2.66) 

其中：长期股权投资 450,000.00  953,870.38 503,870.38  111.97  

       固定资产 19,184,123.33  18,082,060.00 (1,102,063.33) (5.74) 

       使用权资产 2,881,157.68  2,881,157.68                                       

资产总计 478,393,204.84  480,332,841.65 1,939,636.81  0.41  

三、流动负债 408,052,037.64  408,052,037.64                                       

四、非流动负债 4,968,068.48  4,968,068.48                                       

 其中：租赁负债 2,693,053.93  2,693,053.93                                       

       预计负债 2,275,014.55  2,275,014.55                                       

负债合计 413,020,106.12  413,020,106.12                                       

股东全部权益 65,373,098.72  67,312,735.53 1,939,636.81  2.97  
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评估结论根据以上评估工作得出，详细情况见评估明细表。 

十一、特别事项说明 

1．在对凯恩特纸股东全部权益价值评估中，评估人员对凯恩特纸提供的评估对

象和相关资产的法律权属资料及其来源进行了必要的查验，未发现评估对象和相关

资产的权属资料存在瑕疵情况。提供有关资产真实、合法、完整的法律权属资料是

凯恩特纸的责任，评估人员的责任是对凯恩特纸提供的资料作必要的查验，资产评

估报告不能作为对评估对象和相关资产的法律权属的确认和保证。若被评估单位不

拥有前述资产的所有权，或对前述资产的所有权存在部分限制，则前述资产的评估

结论和凯恩特纸股东全部权益价值评估结论会受到影响。 

2. 截至评估基准日，凯恩特纸存在下列资产质押事项，可能对相关资产产生影

响，但评估时难以考虑： 

凯恩特纸以其拥有的 38张未到期的应收票据（合计金额 47,198,812.57 元）为

质押物，为其向浙商银行衢州龙游支行申请开具票据提供担保。 

被评估单位承诺，截至评估基准日，除上述抵押事项外,不存在其他资产抵押、

质押、对外担保、未决诉讼、重大财务承诺等或有事项。 

3. 本次评估利用了天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的天健审〔2022〕

10327号《审计报告》。资产评估专业人员根据所采用的评估方法对财务报表的使用

要求对其进行了分析和判断，但对相关财务报表是否公允反映评估基准日的财务状

况和当期经营成果、现金流量发表专业意见并非资产评估专业人员的责任。 

4. 本次评估中，评估师未对各种设备在评估基准日时的技术参数和性能做技术

检测，评估师在假定被评估单位提供的有关技术资料和运行记录是真实有效的前提

下，通过实地勘察作出的判断。 

5．本次资产基础法评估时，未对资产评估增减额考虑相关的税收影响。 

6. 2020年新冠病毒肺炎疫情在全球多国爆发，已对宏观经济以及市场信息产

生重大影响。目前该疫情对经济形势的后续影响难以准确预估，因此本次评估未考

虑该疫情后续发展对基准日评估结论可能产生的影响。 

7. 截至评估基准日，凯恩特纸共拥有 25项专利权，均为凯恩特纸与浙江凯恩

新材料有限公司及其他单位共有，凯恩特纸承诺，其未与相关共有人对共有专利权

利的行使进行过约定。根据《专利法》第 14条规定，专利申请权或者专利权的共
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有人对权利的行使有约定的，从其约定。没有约定的，共有人可以单独实施或者以

普通许可方式许可他人实施该专利；许可他人实施该专利的，收取的使用费应当在

共有人之间分配。故作为共有人之一，凯恩特纸可以在日常生产经营中正常使用相

关专利并获取使用专利的相关收益。 

作为浙江凯恩新材料有限公司特种纸产品的销售平台，凯恩特纸目前生产经营

过程中实际并未使用相关专利并获取收益，亦未对外许可他人实施，相关专利对凯

恩特纸的经营贡献极小。本次凯恩特纸股东全部权益价值评估中，凯恩特纸未将相

关专利申报进行评估，评估人员亦未对凯恩特纸拥有共有专利进行评估。 

凯恩特纸未能提供排除或确认存在其他账外无形资产的可能，也没有将可能存

在的其他账外无形资产列入评估范围，因此评估人员没有对可能存在的账外无形资

产进行清查核实和评估。 

8．本评估结果是依据本次评估目的、以报告中揭示的假设前提而确定的股东全

部权益的现时市场价值，没有考虑特殊的交易方式可能追加或减少付出的价格等对

评估价值的影响，也未考虑宏观经济环境发生变化以及遇有自然力和其它不可抗力

对资产价格的影响；本次评估对象为股东全部权益价值，部分股东权益价值并不必

然等于股东全部权益价值和股权比例的乘积，可能存在控制权溢价或缺乏控制权的

折价。 

9．本次股东全部权益价值的市场价值评估时，评估人员依据现时的实际情况作

了必要、合理的假设，在资产评估报告中列示。这些假设是评估人员进行资产评估

的前提条件。当未来经济环境和以上假设发生较大变化时，评估人员将不承担由于

前提条件的改变而推导出不同资产评估结论的责任。 

10．本评估机构及评估人员不对资产评估委托人和被评估单位提供的营业执照、

验资报告、审计报告、会计凭证等证据资料本身的合法性、完整性、真实性负责。 

11．本次评估对被评估单位可能存在的其他影响评估结论的瑕疵事项，在进行

资产评估时被评估单位未作特别说明而评估人员根据其执业经验一般不能获悉的

情况下，评估机构和评估人员不承担相关责任。 

资产评估报告使用人应注意上述特别事项对评估结论的影响。 

十二、资产评估报告使用限制说明 

1．本资产评估报告只能用于资产评估报告载明的评估目的和用途。 
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2．委托人或者其他资产评估报告使用人未按照法律、行政法规规定和资产评估

报告载明的使用范围使用资产评估报告的，资产评估机构及资产评估师不承担责任。 

3．除委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人和法律、行

政法规规定的资产评估报告使用人之外，其他任何机构和个人不能成为资产评估报

告的使用人。 

4．资产评估报告使用人应当正确理解评估结论。评估结论不等同于评估对象可

实现的价格，评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证。 

5．本评估结论的使用有效期为一年，即自评估基准日 2022 年 7 月 31 日起至

2023 年 7 月 30 日止。当评估目的在评估基准日后的一年内实现时，可以以评估结

论作为交易价格的参考依据，超过一年，需重新确定评估结论。 

6．如果存在资产评估报告日后、有效期以内的重大事项，不能直接使用本评估

结论。若资产数量发生变化，应根据原评估方法对资产价值额进行相应调整；若资

产价格标准发生重大变化，并对资产评估价值已经产生明显影响时，委托人应及时

聘请评估机构重新确定评估结果。 

7．当政策调整对评估结论产生重大影响时，应当重新确定评估基准日进行评估。 

十三、资产评估报告日 

本资产评估报告日为 2022年 11月 22日。 
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