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	万凯新材料股份有限公司（以下简称“万凯新材”或“公司”）于2023年2月16日收到深圳证券交易所下发的创业板关注函〔2023〕第76号《关于对万凯新材料股份有限公司的关注函》(以下简称“关注函”)，公司董事会对此非常重视，立即组织人员对《关注函》中提出的问题进行了认真核查和落实，现就相关问题回复如下：
	问题一、公告显示，正达凯本次交易评估以2023年1月31日为评估基准日，截至评估基准日净资产为2.00亿元，较2022年末增长157%；评估价值为3.51亿元，评估增值1.51亿元，主要为非流动负债评估减值1.50亿元。请你公司说明正达凯短期内净资产大幅增长的原因，并结合正达凯非流动负债的具体构成、债权人信息、债务性质、形成背景、偿还安排等因素，说明相关负债是否具有合理的商业实质，负债评估减值的原因及合理性，负债评估减值对交易作价的影响，以及负债评估减值后你公司和正达凯是否仍需偿付相关债务。请评估...
	一、请说明正达凯短期内净资产大幅增长的原因
	（一）浙江正凯投资集团有限公司追加实收资本
	（二）达州市投资有限公司债权变更
	（三）正凯投资先行回购达州投资股权的原因
	二、非流动负债评估减值说明
	（一）递延收益形成
	（二）递延收益偿还分析
	（三）评估处理
	三、评估师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	问题二、公告显示，正达凯成立后最近一年一期的营业收入与成本均为0。请你公司说明正达凯设立后是否开展经营活动，是否具备持续经营能力，以及说明公告中所提及“正达凯是正凯投资下属主要从事乙二醇研发、生产、销售的企业”相关表述的具体依据。
	一、请说明正达凯设立后是否开展经营活动，是否具备持续经营能力
	二、说明公告中所提及“正达凯是正凯投资下属主要从事乙二醇研发、生产、销售的企业”相关表述的具体依据

	问题三、公告显示，正达凯规划建设“年产120万吨MEG联产10万吨电子级DMC新材料项目”；评估报告显示，正达凯生产厂房约定的完工日期为2026年底。请你公司说明相关建设项目的具体情况，包括但不限于实施地点、实施周期、投资规模、审批情况、目前建设进度、潜在风险等，以及说明收购后完成项目建设所需投入资金的来源情况和相关投入对你公司财务稳健性的影响。
	一、请说明相关建设项目的具体情况，包括但不限于实施地点、实施周期、投资规模、审批情况、目前建设进度、潜在风险等
	二、请说明收购后完成项目建设所需投入资金的来源情况和相关投入对你公司财务稳健性的影响

	问题四、评估报告显示，正达凯纳入评估范围的土地使用权尚未取得不动产权证。请你公司说明相关土地使用权的具体情况，未取得不动产权证的原因，是否存在权利瑕疵，以及相关情况是否影响正达凯的经营活动和项目建设。
	一、土地基本情况
	（一）CB2022-07号地块
	（二）CB2022-16号地块
	二、尚未取得不动产权证的原因及权属证书办理情况
	三、土地使用情况

	问题五、公告显示，本次收购有利于你公司形成以正达凯为产业平台，加快对上游原材料乙二醇的投资布局，能够一定程度满足公司原料供应安全，形成产业配套；有助于日后降低公司原材料采购的关联交易规模。请你公司结合最近三年对乙二醇等上游原材料的采购渠道和采购价格波动情况、原材料市场供应链的稳定性与可替代性、收购正达凯和完成后续项目建设所需资金的规模和来源情况、对上游原材料领域生产经营管理的能力经验情况等因素，进一步说明本次关联交易的必要性与合理性，未在相关项目建成投产后再启动收购的原因及合理性，对于项目建设潜在...
	一、结合最近三年对乙二醇等上游原材料的采购渠道和采购价格波动情况、原材料市场供应链的稳定性与可替代性、收购正达凯和完成后续项目建设所需资金的规模和来源情况、对上游原材料领域生产经营管理的能力经验情况等因素，进一步说明本次关联交易的必要性与合理性
	（一）响应国家战略深化西部布局
	（二）从采购渠道来看，本次收购有利于保障上游原材料的稳定供应
	（三）从采购价格波动情况来看，本次收购有利于控制原材料价格波动风险
	（四）从原材料市场供应链的稳定性与可替代性来看，本次收购有利于自主把控原材料质量，助力化工行业迭代升级
	（五）收购正达凯和完成后续项目建设所需资金的规模和来源情况
	（六）对上游原材料领域生产经营管理的能力经验情况
	（七）降本增效提升市场竞争力

	二、请说明未在相关项目建成投产后再启动收购的原因及合理性
	（一）MEG项目已落地开始建设，后续实施确定性较大
	（二）目前正达凯股权价值和收购对价相对较低
	（三）收购后公司可以上市公司标准规范正达凯的运作并实现上下游工艺协同

	三、请说明对于项目建设潜在风险的应对措施
	（一）MEG项目投资金额较大的风险及应对措施
	（二）MEG项目不能如期完工的风险及应对措施
	（三）天然气制MEG市场前景不确定的风险及应对措施

	四、请说明为加强正达凯收购后的管控和实现协同效应拟采取的具体措施
	（一）财务方面
	（二）采购方面
	（三）生产及质控方面
	（四）人员管理

	五、请说明本次交易是否有利于维护你公司和中小股东合法权益
	（一）收购MEG项目能够综合提升公司盈利能力
	（二）评估作价合理
	（三）本次收购采用现金收购方式，不会导致股东权益摊薄
	（四）本次收购实施前将履行必要的审议程序

	六、保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题六、你公司认为需要说明的其他事项。
	一、MEG项目已取得环评批复及节能审查意见，满足项目所在地能源消费双控要求，不属于“高污染、高环境风险”项目，不属于“淘汰类”、“限制类”产业
	（一）MEG项目已取得环评批复及节能审查意见
	（二）MEG项目满足项目所在地能源消费双控要求，不属于“高污染、高环境风险”项目，不属于“淘汰类”、“限制类”产业

	二、MEG主要技术路线及比较分析
	三、MEG项目成本优势分析
	（一）MEG项目的生产成本优势
	（二）MEG项目产品成本价与近期MEG市场价格比较情况
	（三）MEG项目产品成本价与历史MEG市场价格比较情况
	（四）MEG项目产品成本价与公司历史采购价格比较情况

	四、其他提示


