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问题一 

发行人 2022年 1-9月扣非归母净利润为 368.00万元，经营活动现金流量净

额为-30,340.54 万元，请申请人：（1）结合收入、成本、期间费用、减值损失、

非经常性损益等因素，说明 2022年 1-9月扣非归母净利润较低的原因及合理性，

是否与去年同期可比，是否与同行业上市公司可比。（2）结合影响经营现金流

的应收、应付、存货及合同资产等主要变化情况，说明 2022 年 1-9 月经营活动

现金流为负的原因及合理性。（3）结合上述情况及 2022 年全年业绩预计情况，

说明是否能持续符合发行条件。 

请保荐机构及会计师核查并发表专项核查意见。 

（1）结合收入、成本、期间费用、减值损失、非经常性损益等因素，说明

2022年1-9月扣非归母净利润较低的原因及合理性，是否与去年同期可比，是否

与同行业上市公司可比。 

【回复】 

一、公司 2022 年 1-9 月扣非归母净利润较低的原因及合理性 

公司主营业务存在比较明显的季节性特征。校园项目建设受学校寒暑假的影

响，通常在第一季度启动建设计划，第二季度完成项目的商务谈判及合同确认，

在第三季度进入项目实施高峰，完成发货、安装、调试及验收等工作，在第四季

度进入收入确认及款项回收高峰。虽然通常情况下四季度确认收入较多，但也有

部分项目周期较长未能在四季度确认收入，而延至次年确认收入。上述季节性特

征使得公司的采购、生产、发货、安装、验收和收付款出现明显的季节性波动。

公司的营业收入受季节性特征影响，但公司人员薪酬、房租及折旧、研发投入等

固定成本在全年相对均匀发生，导致前三季度公司收入确认较少，但成本费用支

出较大，故经营利润较少，甚至出现亏损，经营利润主要在第四季度体现。 

报告期内，公司各季度的收入分布情况如下： 

单位：万元 

季度 
2022 年 1-9 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

第一季度 13,288.15 25.08% 10,547.87 11.13% 6,296.96 7.63% 9,242.41 12.31% 
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季度 
2022 年 1-9 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

第二季度 16,644.38  31.41% 18,358.78 19.37% 18,882.11 22.87% 14,355.97 19.11% 

第三季度 23,056.36  43.51% 18,377.48 19.39% 17,213.07 20.85% 13,105.22 17.45% 

第四季度   47,471.06 50.10% 40,167.34 48.65% 38,401.85 51.13% 

合计 52,988.89  100.00% 94,755.19 100.00% 82,559.48 100.00% 75,105.45 100.00% 

如上表所述，最近三个完整年度，公司第四季度收入占全年收入比例均在

50%左右，公司 2022 年前三季度营业收入波动与前三年度波动趋势基本一致。 

报告期内，公司各季度期间费用分布情况如下： 

单位：万元 

季度 
2022 年 1-9 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

第一季度 7,541.02 29.96% 6,412.62 19.19% 6,012.25 20.51% 4,834.64 19.76% 

第二季度 9,794.82 38.91% 7,352.95 22.00% 6,174.46 21.06% 5,935.13 24.25% 

第三季度 7,838.10 31.14% 6,961.99 20.83% 7,057.78 24.08% 5,084.80 20.78% 

第四季度   12,691.66 37.98% 10,068.58 34.35% 8,617.06 35.21% 

合计 25,173.95 100.00% 33,419.22 100.00% 29,313.06 100.00% 24,471.63 100.00% 

注：期间费用包括销售费用、管理费用、研发费用和财务费用 

如上表所述，公司报告期内期间费用随着业务规模增长逐年增长，各季度

发生额占比较为稳定，2019-2021 年前三季度期间费用占全年费用的 65%左右，

相对收入的季节性波动幅度低，在前三季度收入相对较低，期间费用较高的情

况下，公司前三季度扣非归母净利润较低甚至出现亏损。 

综上，公司 2022 年 1-9 月扣非归母净利润较低的原因主要系公司业务季节

性实施的特点，营业收入集中在第四季度确认，期间费用在全年内基本平均发生

所致，具有合理性。 

二、2022 年 1-9 月经营情况与上年同期对比情况 

单位：万元 

项目 2022 年 1-9 月 2021 年 1-9 月 变动比率 

营业收入 52,988.89 47,284.13 12.06% 

营业成本 29,224.67 26,961.09 8.40% 
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毛利率 44.85% 42.98% 1.87% 

销售费用 7,377.65 6,349.07 16.20% 

管理费用 6,536.13 4,541.80 43.91% 

研发费用 9,391.66 8,188.14 14.70% 

财务费用 1,868.51 1,648.55  13.34% 

投资收益 3,690.68 933.55 295.34% 

减值损失[注] -1,111.26 -1,146.56 -3.08% 

归属于母公司所有者

的净利润 
2,931.80 833.22 251.87% 

扣除非经常性损益后

的归属母公司股东净

利润 

368.00 415.34 -11.40% 

[注]减值损失包括信用减值损失与资产减值损失 

如上表所述，公司 2022 年 1-9 月营业收入较上年同期有所增长，归母净利

润较上年同期大幅增长，但扣非归母净利润较上年同期有所下降，主要原因如下： 

1、营业收入、营业成本 

2022 年 1-9 月，公司实现营业收入 52,988.89 万元，较上年同期增长 12.06%，

主营业务毛利率 44.85%较上年同期增长 1.87 百分点，营业收入及毛利率的增长

使公司营业毛利增长 3,441.17 万元。公司在 2022 年加大了对高端营销人员的引

进，加强了疫情期间的营销管理工作，在保障浙江省等原有重点区域的市场份额，

同时省外重点开拓市场区域逐步走向成熟，项目掌控能力逐渐增强，本期公司营

业收入稳步增长；随着公司技术实力的提升，公司相关自主研发的软硬件产品销

售增长，项目中自主研发产品的占比增长对公司整体毛利率有一定的提升。收入

和毛利率的稳步增长保障了公司经营业绩的稳定。 

2、销售费用 

单位：万元 

项目 2022年 1-9月 2021年 1-9月 变动比率 

职工薪酬 4,832.90 4,001.17 20.79% 

业务招待费 552.73 471.51 17.23% 

差旅交通费 603.53 570.88 5.72% 

办公费 408.98 343.48 19.07% 

房租物管费 405.90 362.84 11.87% 

折旧费与摊销 460.02 432.51 6.36% 
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劳务费 - 40.71 -100.00% 

广告宣传费 94.32 84.60 11.49% 

物料消耗 0.92 10.56 -91.29% 

其他 18.36 30.82 -40.43% 

合 计 7,377.65 6,349.07 16.20% 

本期公司销售费用较上年同期增加 1,028.58万元，增长 16.20%与收入增长

基本匹配，主要系销售人员增加相应工资薪酬增加 831.73 万元及其他人员费用

增加所致。 

3、管理费用 

单位：万元 

项目 2022年 1-9月 2021年 1-9月 变动比率 

职工薪酬 2,726.40  2,243.65  21.52% 

办公费 511.64  497.79  2.78% 

房租物管费 513.75  403.99  27.17% 

咨询、中介费 314.06  313.02  0.33% 

业务招待费 296.33  278.08  6.56% 

差旅交通费 233.22  246.99  -5.58% 

折旧费与摊销 397.27  316.81  25.40% 

股份支付 1,365.72 -   100.00% 

其他 177.72  241.48  -26.40% 

合 计 6,536.13 4,541.80 43.91% 

本期管理费用较上年同期增加 1,994.33万元，增长 43.91%，增长较多，主

要系本期股份支付费用较多所致。2021 年 9 月公司实施 2021 年股票期权激励计

划，2022年 1-9月摊销股权激励费用 1,365.72万元，该部分费用系经常性损益，

对公司扣非归母净利润影响较大，扣除股权激励影响后，管理费用增长 13.84%

与收入增长匹配。 

4、研发费用 

单位：万元 

项目 2022年 1-9月 2021年 1-9月 变动比率 

职工薪酬 7,665.88 6,965.33 10.06% 

委外研发费 212.93 - 100.00% 

折旧费与摊销 559.05 447.05 25.05% 
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房租物管费 463.61 355.59 30.38% 

差旅交通费 157.20 189.32 -16.97% 

办公费 229.99 172.40 33.40% 

物料消耗 34.03 41.67 -18.33% 

产品测试费 1.27 0.05 2440.00% 

其他 67.70 16.73 304.66% 

合 计 9,391.66 8,188.14 14.70% 

本期公司研发费用较上年同期增加 1,203.52 万元，增长 14.70%与收入增长

基本匹配，主要系研发人员增加相应工资薪酬增加 700.55 万元所致。 

5、财务费用 

单位：万元 

项目 2022年 1-9月 2021年 1-9月 变动比率 

利息支出 1,505.21  1,451.52  3.70% 

减 ：利息收入 102.82  115.28  -10.81% 

汇兑损益 444.51  107.40  313.88% 

金融机构手续费及其他 21.60  204.91  -89.46% 

合 计 1,868.51 1,648.55 13.34% 

本期公司财务费用增加 219.96 万元，增长 13.34%与收入增长基本匹配，主

要系本期美元借款受美元升值影响产生的汇兑损失增加 337.11 万元较多所致。 

6、投资收益 

单位：万元 

项目 2022年 1-9月 2021年 1-9月 变动比率 

成本法核算的长期股权 

投资收益 
2,779.53 - 100.00% 

权益法核算的长期股权 

投资收益 
836.21  799.02  4.65% 

银行理财收益 74.81  134.53  -44.38% 

其他权益工具投资收益 0.13 - 100.00% 

合 计 3,690.68 933.55 295.34% 

本期投资收益较上年同期增加 2,757.13 万元，增长 295.34%，增长幅度较

大，主要系本期公司子公司浙江云马智慧科技有限公司以增资方式吸纳浙江云腾

数智科技有限公司为新股东，公司放弃本次增资的优先认购权从而丧失对其控制

权。公司确认相关丧失控制权投资收益 2,779.53 万元，故公司归母净利润本期较
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上年同期大幅增加。公司将上述投资收益确认为非经常性损益，故对本期扣非归

母净利润无影响。 

7、减值损失 

公司减值损失主要系应收款项信用减值损失，本期计提减值损失 1,111.26

万元较上年同期 1,146.56 减少 35.30 万元，减少 3.08%，基本持平，变动较小。 

8、非经常性损益 

单位：万元 

项目 2022年 1-9月 2021年 1-9月 变动比率 

非流动性资产处置损

益，包括已计提资产减

值准备的冲销部分 

 2,772.58   0.99  279,958.59% 

计入当期损益的政府补

助（与公司正常经营业

务密切相关，符合国家

政策规定、按照一定标

准定额或定量持续享受

的政府补助除外） 

 339.51   132.91  155.44% 

委托他人投资或管理资

产的损益 
 74.82   457.33  -83.64% 

除上述各项之外的其他

营业外收入和支出 
 -38.77   -28.93  34.01% 

小 计  3,148.14   562.30  459.87% 

减：企业所得税影响数

（所得税减少以“－”

表示） 

 456.64   85.92  431.47% 

少数股东权益影响额

(税后) 
 127.69   58.51  118.24% 

归属于母公司所有者的

非经常性损益净额 
 2,563.81   417.87  513.54% 

本期非经常性损益较上年同期增加 2,145.94 万元，增长 513.54%，主要系

公司确认丧失浙江云马智慧科技有限公司控制权相关投资收益 2,779.53 万元，

本期归母净利润较上年同期大幅增加。 

综上，公司 2022 年 1-9 月扣非归母净利润较上年同期减少主要系本期在业

务规模增加收入增加情况下，股份支付等期间费用增长幅度较高所致，公司前

后期数据是可比的。 

三、与同行业上市公司可比情况 

公司同行业可比上市公司为新开普电子股份有限公司（SZ:300248、以下简
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称“新开普”）。新开普与正元智慧均主要面向智慧校园市场，均存在营业收入和

盈利季节性波动情况。 

2019 年度至 2021 年度，正元智慧与新开普各季度营业收入占比情况如下： 

季度 
2021 年度 2020 年度 2019 年度 

正元智慧 新开普 正元智慧 新开普 正元智慧 新开普 

第一季度 11.13% 15.40% 7.63% 15.57% 12.31% 17.01% 

第二季度 19.37% 17.20% 22.87% 16.60% 19.11% 16.51% 

第三季度 19.39% 20.57% 20.85% 21.02% 17.45% 24.24% 

第四季度 50.10% 46.83% 48.65% 46.81% 51.13% 42.24% 

合计 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

2019-2021 年度，正元智慧公司与新开普前三季度盈利及占比情况如下： 

                                                      单位：万元 

项 目 
2021 年度 2020 年度 2019 年度 

公司 新开普 公司 新开普 公司 新开普 

前三季度扣非归母

净利润 
415.34  2,682.67  -609.32  5,101.20  621.30  3,486.58  

第四季度扣非归母

净利润 
4,558.64  12,730.45  2,670.71  11,199.24  3,438.82  9,094.09  

前三季度扣非归母

净利润占比 
8.35%  17.41%  -29.56%  31.29 % 15.30%  27.71%  

第四季度扣非归母

净利润占比 
91.65%  82.59%  129.56%  68.71%  84.70%  72.29%  

如上表所述，最近三个完整年度，公司与新开普受校园一卡通行业特点影响，

各季度收入占比基本一致，报告期内波动较小。受营业收入季节性波动的影响，

公司与新开普均存在前三季度营业收入较少导致扣非归母净利润较低的情形。公

司与同行业公司季节性经营情况是可比的。 

综上，公司 2022 年 1-9 月扣非归母净利润较低的原因主要系公司业务季节

性实施的特点，营业收入集中在第四季度确认，期间费用在全年内基本均匀发生

所致，具有合理性。业务波动与公司上年同期情况以及同行业公司可比。 

（2）结合影响经营现金流的应收、应付、存货及合同资产等主要变化情况，

说明2022年1-9月经营活动现金流为负的原因及合理性。 

【回复】 
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一、影响经营现金流的应收、应付、存货及合同资产等主要变化情况 

单位：万元 

项目 2022 年 9 月 30 日 2022 年 1 月 1 日 变动额 
对经营性现金

流量影响额 

应收账款 60,615.18 49,365.71 11,249.47  -11,249.47  

存货 38,282.23 24,521.97 13,760.27  -13,760.27  

合同资产 1,338.68 1,494.53 -155.85  155.85  

应付票据 2,162.67 3,101.78 -939.11  -939.11  

应付账款 16,798.43 18,011.47 -1,213.04  -1,213.04  

合同负债 5,563.95 4,903.70 660.24  660.24  

合计影响    -26,345.80  

公司 2022 年 1-9 月经营活动产生的现金流量净额为-30,340.54 万元，如上表

所述，主要系公司应收账款及存货增长所致，受公司业务季节性波动影响，公司

项目主要在年中校园暑假期间实施，在第四季度验收确认收入。项目验收前，公

司因实施项目而采购原材料及实施项目发生的相关成本在存货科目归集，故公司

9 月末存货大幅增长，但采购款则按合同约定正常支付，故应付款项变动较小，

相应经营活动现金流出较多。公司的主要客户为银行、运营商和学校等，受其资

金预算安排影响，一般集中在四季度付款，故公司报告期各年一至三季度销售回

款流入较少，9 月末应收账款余额较年初有所增加，四季度公司经营活动现金流

入将大幅增加。 

综上，公司 2022 年 1-9 月经营活动产生的现金流量净额为负主要系应收账

款和存货增加所致，与公司经营活动的季节性波动一致。 

二、经营活动产生的现金流量净额同期对比情况 

单位：万元 

项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

前三季度 -30,340.54 -24,980.53 -19,145.77 -27,600.66 

第四季度  28,483.06 29,115.39 22,448.62 

合计 -30,340.54 3,502.53 9,969.63 -5,152.03 

如上表所述，公司最近三个完整年度前三季度经营活动产生的现金流量净额

均为负数，第四季度经营活动流入较多，与公司经营活动季节性波动匹配，具有
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合理性。 

可比公司新开普 2022 年 1-9 月经营活动产生的现金流量净额为-12,219.69 万

元，也存在前三季度经营活动产生的现金流量净额大额负数的情形。 

综上，公司 2022 年 1-9 月经营活动产生的现金流量净额为负数的原因主要

系经营活动季节性波动，收款与付款存在季节性波动等所致，具有合理性，与同

行业公司可比。 

（3）结合上述情况及2022年全年业绩预计情况，说明是否能持续符合发行

条件。 

【回复】 

一、公司 2022 年全年业绩预计情况 

截至本回复报告签署日，公司已对 2022 年度经营业绩情况进行预告，公司

2022 年全年业绩预计情况如下： 

单位：万元 

项目 2021 年度 2022 年度预计数（区间） 变动率（区间） 

营业收入 94,755.19 95,000.00 至 118,000.00 0.26%至 24.53% 

营业成本 56,455.12 57,000.00 至 70,000.00 0.97%至 23.99% 

期间费用 33,419.21 36,200.00 至 44,700.00 8.32%至 33.76% 

投资收益 1,352.85 4,300.00 至 5,400.00 217.85%至 299.16% 

净利润 6,440.89 7,200.00 至 8,800.00 11.79%至 36.63% 

归属于母公司所有者的

净利润 
5,841.34 6,200.00 至 7,700.00 6.14%至 31.82% 

扣除非经常性损益后的

归属母公司股东净利润 
4,973.98 3,000.00 至 3,700.00 -39.69%至-25.61% 

公司预计 2022 年度营业收入为 95,000.00 万元至 118,000.00 万元，相较于

2021 年度增长 0.26%至 24.53%，预计净利润为 7,200.00 万元至 8,800.00 万元，

相较于 2021 年度增长 11.79%至 36.63%。2022 年 1-9 月已确认收入 52,988.89 万

元，已确认净利润为 2,691.49 万元，预计 2022 年第四季度确认收入 42,011.11 万

元至 65,011.11 万元，占 2022 年度预计营业收入的 44.22%至 55.09%，预计 2022

年第四季度确认净利润 4,508.51 万元至 6,108.51 万元，占 2022 年预计净利润的

62.62%至 69.41%，与报告期内公司收入和净利润分布的季节性特征相符。 
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公司预计 2022 年度营业收入较 2021 年度增长，主要系 2022 年度项目实施

进度受疫情管控影响降低，公司项目实施和验收工作进展顺利所致。公司预计

2022 年度期间费用较 2021 年度增长较多，主要系公司规模增加、人员增加、相

应人员薪酬及费用有所增长所致，其中销售费用、研发费用增长基本与营业收入

增长匹配，管理费用增长较多主要系本期确认股权激励费用较多所致。公司预计

2022 年度投资收益较 2021 年度大幅增长，主要系公司子公司云马智慧以增资方

式吸纳浙江云腾数智科技有限公司为新股东，公司放弃本次增资的优先认购权并

丧失控制权，确认相关丧失控制权投资收益，以及公司处置所持参股子公司重庆

汇贤股份确认投资收益所致。公司预计 2022 年度非经常性损益金额较大，主要

系 2022 年度确认投资收益金额较大所致。 

二、公司 2022 年全年业绩预计方法及依据 

1、公司 2022 年全年业绩预计方法及依据基本情况 

公司于 2022 年 10 月 25 日公告 2022 年第三季度报告，公司以该公告中披

露的 2022 年 1-9 月的业绩情况为基础，结合 2022 年第四季度日常经营财务核

算情况及主要项目实施、验收情况，对 2022 年度财务报表数据进行汇总编制形

成 2022 年度经营业绩预计。 

公司 2022 年度经营业绩预计系于资产负债表日之后，根据公司 2022 年第

四季度已获取的相关资料及日常财务核算初步汇总形成，因未经会计师事务所

审计及公司年度报告披露时间规划等原因，无法准确对外提供完整财务报表，

但财务报表数据汇总整理工作基本完成。截至本回复报告签署日，公司已对 2022

年度经营业绩情况进行预告公告，业绩预告公告前，公司就财务报表数据预计

方法、依据及预计数据与审计机构天健会计师事务所（特殊普通合伙）进行预

沟通，天健会计师事务所（特殊普通合伙）与公司在业绩预告相关事项方面不

存在分歧。 

公司主要财务报表项目数据预计方法及依据如下： 

单位：亿元 

项目 
2022年

1-9月 

2022年第四

季度预计数 

2022年度预

计数 

2022年第四季度

占全年比例 
预计方法及依据 
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营业收入 5.30 4.20至 6.50 9.50至 11.80 44.21%至 55.08% 

根据 2022年1-9月收入

实现情况、2022年第四

季度项目实施验收情况

及年度财务报表编制的

初步情况进行预计：

2022 年前三季度已确

认 5.30 亿元，第四季度

预计中点数 5.35亿元，

第四季度收入占全年收

入的 50.24%，上年第四

季度收入占全年收入的

50.10%，前后期基本匹

配，符合公司业务季节

性实施的特点 

营业成本 2.92 2.78至 4.08 5.70至 7.00 48.77%至 58.29% 

根据 2022年1-9月成本

结转情况、2022年第四

季度项目实施验收情况

及年度财务报表编制的

初步情况进行预计：

2022 年前三季度已确

认 2.92 亿元，第四季度

预计中点数 3.42亿元，

第四季度成本占全年营

业成本的 53.92%，上年

第四季度成本占全年营

业成本的 52.24%，前后

期基本匹配，符合公司

业务季节性实施的特点 

期间费用 2.52 1.10至 1.95 3.62至 4.47 30.39%至 43.62% 

根据 2022年1-9月期间

费用发生额、2022年第

四季度日常的财务核算

情况及年度财务报表编

制的初步情况进行预

计：2022年前三季度已

确认 2.52亿元，第四季

度预计中点数 1.53 亿

元，第四季度费用占全

年费用的 37.65%，上年

第四季度费用占全年费

用的 37.98%，前后期基

本匹配 

投资收益 0.37 0.06至 0.17 0.43至 0.54 13.95%至 31.48% 根据公司 2022 年度实
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际股权交易事项核算投

资收益金额、联营企业

2022年 1-9月经营情况

和预计第四季度经营情

况进行预计：公司本期

发生股权交易事项确认

投资收益金额约 0.39

亿元，预计联营企业投

资收益 0.09亿元，预计

理财收益 0.01亿元 

净利润 0.27 0.45至 0.61 0.72至 0.88 62.50%至 69.32% 
根据利润表项目预计情

况计算 

归属于母公

司所有者的

净利润 

0.29 0.33至 0.48 0.62至 0.77 53.23%至 62.34% 
根据利润表项目预计情

况计算 

非经常性损

益 
0.25 0.07至 0.15 0.32至 0.40 21.88%至 37.50% 

根据公司本期实际发生

的重大非经常性损益事

项进行预计，包括公司

子公司云马智慧以增资

方式吸纳浙江云腾数智

科技有限公司为新股

东，公司放弃本次增资

的优先认购权并丧失控

制权，确认相关丧失控

制权投资收益、公司处

置所持参股子公司重庆

汇贤股份确认投资收

益、公司已收到的政府

补助及理财产品收益等 

扣除非经常

性损益后的

归属母公司

股东净利润 

0.04 0.26至 0.33 0.30至 0.37 86.67%至 89.19% 
根据利润表项目预计情

况计算 

由上表可知，公司 2022 年度经营业绩情况系公司基于 2022 年 1-9 月已实

现的经营业绩，结合 2022 年第四季度项目实施和验收情况、2022 年度第四季度

日常财务核算及年度财务报表编制的初步情况进行预计。 

2、公司 2022 年度营业收入预计情况 

（1）公司主营业务类型 

公司主营业务为智慧校园、智慧园区、行业智慧化等领域的建设、运营及

增值服务，包括在原有一卡通的基础上，运用 AIoT 技术，推出一体化、智能化
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的协同融合服务平台，打造多技术融合、多主体协同、多场景应用的智慧校园

全面解决方案。 

公司主营业务按照产品划分，可区分为系统建设、智能管控和运营与服务。

报告期内，公司营业收入按产品划分的情况如下： 

单位：万元 

项目 
2022年 1-9 月 2021年度 2020年度 2019年度 

金额 比重 金额 比重 金额 比重 金额 比重 

系统建设 42,978.37 81.11% 74,664.05 78.80% 62,420.12 75.61% 57,869.63 77.05% 

运营与服务 7,743.47 14.61% 12,902.41 13.62% 10,364.89 12.55% 9,856.72 13.12% 

智能管控 2,267.05 4.28% 7,188.73 7.59% 9,774.47 11.84% 7,379.10 9.82% 

合计 52,988.89 100.00% 94,755.19 100.00% 82,559.48 100.00% 75,105.45 100.00% 

由上表可知，报告期内，公司系统建设和智能管控业务合计占公司收入比

例分别为 86.87%、87.45%、86.39%和 85.39%，系公司主要的收入来源。公司运

营与服务相关业务种类较多，包含与系统建设项目相关的维护和增值服务、自

助洗衣服务、校园热水服务、校园空调租赁服务等，系公司次要收入来源。 

截至 2022 年 12 月 31 日，公司纳入合并财务报表范围的一级子公司共 17

家，具体情况如下： 

单位：万元 

序号 公司名称 主要业务 2021 年度营业收入 

1 青岛天高智慧科技有限公司 
智慧校园、智慧园区等软硬件

产品销售及服务 
11,678.60 

2 广西筑波智慧科技有限公司 
智慧校园、智慧园区等软硬件

产品销售及服务 
6,692.50 

3 南昌正元智慧科技有限公司 
智慧校园、智慧园区等软硬件

产品销售及服 
2,154.87 

4 浙江正元数据科技有限公司 城市大脑市民创新服务及应用 - 

5 杭州容博教育科技有限公司 
基础教育软硬件产品销售及服

务等 
4,195.49 

6 福建正元智慧科技有限公司 
智慧校园、智慧园区等软硬件

产品销售及服务 
2,019.00 

7 四川正元智慧科技有限公司 
智慧校园、智慧园区等软硬件

产品销售及服务 
1,505.07 

8 浙江正元曦客科技有限公司 软件开发及服务 404.29 

9 浙江校云智慧科技有限公司 
基础教育软件产品销售及服务

等业务 
350.98 

10 浙江小兰智慧科技有限公司 自助洗衣服务、运营服务等 6,112.74 
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11 浙江坚果智慧科技有限公司 
智慧餐厅、智慧食安系统运营

服务等 
2,096.82 

12 浙江双旗智慧科技有限公司 智慧公寓相关软硬件产品销售 595.26 

13 
杭州正元智慧企业管理咨询

有限责任公司 
咨询管理 - 

14 杭州麦狐信息技术有限公司 云软件产品销售及服务等 169.33 

15 
宁波博太科智能科技股份有

限公司 

门禁控制器、读卡器、指纹机、

考勤机、消费机等硬件产品的

研发、生产和销售 

2,888.68 

16 
浙江尼普顿科技股份有限公

司【注 1】 

空调服务、热水服务、空调销

售等 
18,579.42 

17 
杭州联创信息技术有限公司

【注 2】 

高校智慧图书馆、智慧实验室

建设 
3,415.11 

注 1：2022 年 12 月新纳入合并范围内子公司 

注 2：2022 年 12 月末新纳入合并范围内子公司、对 2022 年度合并财务报

表收入无影响 

由上表可知，公司纳入合并财务报表范围的子公司数量较多，各子公司主

要经营情况及对应的业务类型存在差异。综合来看，母公司正元智慧、子公司

青岛天高、广西筑波、福建正元、四川正元主要为系统建设和智能管控项目的

经营。子公司小兰智慧主要为自助洗衣相关服务。2022 年 12 月新纳入合并范围

内的子公司尼普顿主要为空调租赁服务和校园热水服务。子公司小兰智慧和尼

普顿所经营的自助洗衣服务、空调租赁服务和校园热水服务，系公司业务类型

运营与服务业务的重要组成部分。 

（2）公司主营业务模式 

①系统建设、智能管控 

公司系统建设业务主要系帮助学校或其他企事业客户进行一卡通系统的建

设；公司智能管控业务主要系在楼宇、园区、行业建设中通过弱电智能化、系

统集成等手段，形成智能管控综合解决方案；系统建设业务和智能管控的业务

模式一致，主要使用场景为校园，具体情况如下： 

模式 出资方 招标方 合同签署方 产品部署/实施地 结算方式 

第一种 
学校（含财政

支付） 
学校 发行人与学校签署合同 学校 

各地财政或学校

支付 

第二种 银行 银行 
发行人与银行/发行人

与银行和学校 
学校 银行支付 

如上表所述，公司智慧校园产品若为学校出资（含财政支付），则一般由各
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地的政府采购中心或者公共资源交易中心进行招标，公司与学校签署合同；验

收由学校完成，款项由各地的财政或学校支付。 

公司智慧校园产品若为银行出资，存在两种招标方式：（1）银行按智慧校

园产品的要求，先在全国或者各省做入围招标，确定产品的供应价格。公司根

据入围产品价格和学校具体需求确定合同清单，再与具体执行的银行（一般为

当地分行或支行）签订双方或者加上学校签订三方合同；（2）银行对具体项目

直接进行招投标。验收方式为银行出资方、公司双方或者加上学校三方共同验

收。验收完成后，由银行出资支付合同款。 

公司业务模式中，由银行出资的业务模式是行业内通行的业务模式，较为

成熟与稳定。 

②运营与服务 

公司运营与服务业务包含维护及增值服务、自助洗衣服务、校园热水服务、

校园空调租赁服务。其中，维护服务及增值服务，系公司在为客户前期建设的

系统的基础上，进行系统后续维护，并向客户收取运维/服务费用的业务模式; 

自助洗衣服务、校园热水服务、校园空调租赁服务主要系公司依据与学校签署

的业务合同，向学生有偿提供洗衣、热水及空调租赁的业务。 

（3）公司各类业务收入确认的具体方法、结算方式 

业务类型 收入确认方法 结算方式 

系统建设 

系统建设分为通过系统集成业务需要

安装的产品销售以及单独的产品销售

两种方式。通过系统集成业务需要安装

的产品销售在项目已实际完工并取得

项目调试验收报告时确认收入；单独的

产品销售，一般不需安装，在完成产品

交付时确认收入。 

系统建设业务结算方式个性化特点较

强，公司依据与客户签订的合同约定进

行结算。一般项目合同签订后支付

10%-30%预付款（部分项目不支付），安

装调试完成后支付至 50%-70%，验收合

格后支付至 90%-95%，剩余 5%-10%质

保金待质保期满后支付。公司在项目签

署验收报告后确认营业收入，故收入确

认与款项结算之间有一定的时间差异。 

运营与服

务 

①维护及增值服务：公司在系统项目建

设完毕后，在非质保期内或非质保范围

内发生的、为保证系统的正常运行而提

供的维护及增值服务，根据与客户签署

的服务协议，按照规定的服务期限分摊

确认收入。 

②自助洗衣、热水、空调租赁：自助洗

衣服务在公司洗衣服务实际完成时确

认收入；校园热水服务根据实际使用

①维护及增值服务：客户通常按照半年

或一年定期付款。公司按照合同约定向

客户确认后开具发票，客户在收到发票

后支付服务费。公司按照服务费总额在

服务期内分期确认收入。 

②自助洗衣、热水、空调租赁：自助洗

衣服务主要系实时结算，即客户每次使

用洗衣服务时需实时支付服务费，公司

使用微信、支付宝等第三方账户实时收
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量，按月与学校对账无误后确认收入；

校园空调租赁服务系按照合同的约定

的服务期限分摊确认收入。 

款；校园热水服务通常按照合同约定，

向学校确认后开具发票，学校在收到发

票后支付服务费；校园空调租赁服务通

常系预收租赁期内全部租赁款项。 

智能管控 

公司在系统建设中进行与之相关的弱

电工程业务，在项目已实际完工并取得

项目调试验收报告时确认收入。 

按照合同约定，在项目实施过程中一般

按月或按季度，根据项目进度进行收

款。公司智能管控业务在项目验收完成

后确认收入，此时通常可以收到 60%左

右的合同进度款，后续款项通常在客户

整体竣工决算完成后支付至 90%左右，

剩余 10%左右的质保金待质保期后支

付。 

由上表可见，针对不同的业务类型，公司制定合理的收入确认方法，该收

入确认方法符合《企业会计准则》的要求。 

（4）公司 2022 年第四季度营业收入按不同业务类型预计情况 

单位：亿元 

项目 
2022 年

1-9月 

2022年第四

季度预计数 

2022年度

预计数 

2022年第四季度

占全年比例 

2022年度预计数

分类型占比 

系统建设、智

能管控 
4.53 4.47 9.00 49.67% 84.51% 

运营与服务 0.77 0.88 1.65 53.33% 15.49% 

合计 5.30 5.35 10.65 50.24% 100.00% 

根据预计，公司 2022年第四季度收入占公司 2022年度预计数比例为 50.24%，

占比较高，其中系统建设业务和智能管控业务合计预计金额约 4.47 亿元，占第

四季度预计数的比例为 83.55%，系第四季度营业收入的主要来源。 

公司营业收入预计具体情况如下： 

①系统建设、智能管控 

公司系统建设和智能管控的业务特征为依据业务合同，实行项目制，在项

目已实际完工并取得项目调试验收报告时确认收入，因此公司以统计截至 2022

年 12 月 31 日已实际完工并已取得的验收报告的项目清单，汇总得出预计收入

金额。 

公司项目数量较多，2022 年度项目数量约 2800 个，根据统计，平均单个项

目确认收入金额约 30万元，针对公司项目数量较多的特点，公司复核校验 2022

年第四季度系统建设及智能管控营业收入时，区分单个项目预计确认收入金额，

对收入确认情况进行复核校验，过程如下： 
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单位：万元 

项目 
预计确认

收入金额 

占 2022年第

四季度预计数

比例【注】 

预计依据复核校验方法 
预计依据复核

校验结论 

单个项目确

认收入金

额>=100万 

20,346.62 38.03% 

1.取得项目合同、项目验收报

告、项目回款单据等文件，确

认项目验收报告签署单位、签

署时间及验收结论，确认项目

是否已完工并经验收完成。 

2.针对合同签署时间与项目验

收时间接近的项目，补充项目

访谈，确认合同签署及项目验

收情况，确认项目验收结论及

是否存在争议。 

所有项目均已

于 2022 年第

四季度验收完

成 

单个项目确

认收入金额

<100 万 

268.94 0.50% 

采用随机抽样，抽取 10个项目

样本，取得所抽取样本项目的

合同及项目验收报告，确认项

目验收报告签署单位、签署时

间及验收结论，确认项目是否

已完工并经验收完成。 

所抽取的项目

样本 均已 于

2022 年第四

季度验收完成 

合计 20,615.56 38.53%   

注：占 2022 年第四季度预计数比例=预计确认收入金额/第四季度预计中点

数 

具体项目复核校验信息过程如下： 

A. 单个项目确认收入金额>=100 万 

单位：万元 

序号 项目名称 项目进展 项目验收时间 
合同总额

（含税） 

收入确认

金额 

合同约定验收条件与

实际获取的验收依据

的核验情况 

1 
浙江省某 A

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 1,732.80 1,593.69 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；对学校进行访谈，

补充确认项目实施时

间、实施进度及验收

情况；经复核，该项

目已于 2022 年 12 月

完成验收，符合公司

收入确认政策。 
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2 
浙江省某 B

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 1,495.84 1,323.75 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

3 
浙江省某 C

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 1,090.00 1,090.00 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

4 
北京市某 A

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 1,059.78 937.86 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

5 
江西省某 A

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 848.62 750.99 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

6 
江西省某县

级政府项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 811.5 718.14 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

7 
湖南省某学

校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 738.61 665.33 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 
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8 
浙江省某 D

学校项目 

已完成并

已验收 

2022 年 11月

/2022年 12月 
607.00 543.01 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；对学校进行访谈，

补充确认项目实施时

间、实施进度及验收

情况；经复核，该项

目已分别于 2022 年

11 月和 12 月完成验

收，符合公司收入确

认政策。 

9 
山东省某 A

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 514.72 455.50 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

10 
山东省某 B

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 698.79 618.40 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

11 
北京市某 B

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 420.60[注] 420.60 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

12 
浙江省某 E

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 448.00 396.46 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

13 
江苏省某公

司项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 440.00 389.38 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结
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论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

14 

广西壮族自

治区某 A 学

校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 393.06 370.81 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

15 
浙江省某高

速项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 398.99 353.09 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

16 
江西省某 B

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 379.90 336.19 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

17 

内蒙古自治

区某学校项

目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 370.00 327.43 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

18 
国网四川省

某公司项目 

已完成并

已验收 
2022 年 10月 329.50 310.85 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

19 
浙江省某 F

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 10月 346.00 306.19 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结
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论；经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

20 
辽宁省某 A

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 332.99 294.68 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

21 
四川省某 A

学校项目（1） 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 330.13 292.15 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

22 

宁夏回族自

治区某学校

项目 

已完成并

已验收 
2022 年 10月 308.94 276.09 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；取得银行回款单

据，复核项目回款情

况，经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。截至

2022 年 12月 31日，

项目款项已全部收

回。 

23 
浙江省某 A

公司项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 300.80 275.96 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

24 
江苏省某 A

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 301.00 266.37 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完
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成验收，符合公司收

入确认政策。 

25 
浙江省某 G

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 296.66 262.53 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

26 
浙江省某 H

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 10月 279.80 248.53 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

27 
北京市某 C

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 279.50 247.35 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

28 

广西壮族自

治区某 B 学

校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 270.25 239.16 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

29 

广西壮族自

治区某 C 学

校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 249.60 235.47 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

30 
江苏省某 B

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 263.96 233.59 

复核项目合同，确认

项目验收条款约定。

取得项目回款银行单

据，截至 2022 年 12

月 31日，公司按照合
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同约定收回项目验收

完成后的所有款项。

经复核，该项目已于

2022 年 12 月完成验

收，符合公司收入确

认政策。 

31 
福建省某 A

公司项目 

已完成并

已验收 
2022 年 10月 262.00 231.86 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

32 
浙江省某地

块项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 213.63 195.99 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

33 
云南省某社

区项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 218.93 193.74 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

34 

浙江省某县

教育体育局

项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 269.00 265.60 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

35 
福建省某 B

公司项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 199.28 188.00 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

36 国网浙江省 已完成并 2022 年 12月 275.64 249.03 复核项目合同及验收
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某县项目 已验收 报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

37 
四川省某 B

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 199.25 176.33 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

38 
山东省某 C

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 220.00 175.43 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

39 
福建省某 A

学校项目（1） 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 196.80 174.16 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

40 
浙江省某 B

公司项目 

已完成并

已验收 
2022 年 10月 181.47 171.20 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

41 
福建省某 A

学校项目（2） 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 192.88 170.69 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；取得银行回款单

据，复核项目回款情

况，经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收
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入确认政策。截至

2022 年 12月 31日，

公司已按照合同约定

收回项目验收完成后

的所有款项。 

42 
重庆市某学

校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 189.86 168.35 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

43 
四川省某 A

学校项目（2） 

已完成并

已验收 
2022 年 10月 189.90 168.05 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

44 

广西壮族自

治区某 D 学

校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 184.90 166.86 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

45 
浙江省某 C

公司项目 

已完成并

已验收 
2022 年 10月 164.50 164.50 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

46 
浙江省某 D

公司项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 183.75 162.61 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

47 
四川省某公

司项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 182.24 161.27 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、
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验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

48 
江西省某 C

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 179.00 158.41 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；取得银行回款单

据，复核项目回款情

况，经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。截至

2022 年 12月 31日，

项目款项已全部收

回。 

49 
浙江省某 E

公司项目 

已完成并

已验收 
2022 年 10月 165.65 157.81 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

50 
浙江省某 I

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 175.80 155.58 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

51 
辽宁省某 B

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 169.86 152.57 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；取得银行回款单

据，复核项目回款情

况，经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。截至

2022 年 12月 31日，

项目款项已全部收



 

27 

回。 

52 
浙江省某 J

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 171.50 152.06 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

53 
四川省某 C

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 169.00 149.56 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

54 
甘肃省某公

司项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 165.47 146.43 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；取得银行回款单

据，复核项目回款情

况，经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。截至

2022 年 12月 31日，

项目款项已全部收

回。 

55 
福建省某 A

学校项目（3） 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 156.83 140.68 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

56 
四川省某 D

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 270.00 136.59 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 
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57 

广西壮族自

治区某数字

校园建设项

目 

已完成并

已验收 
2022 年 10月 152.80 135.22 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

58 
四川省某园

区项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 135.94 125.35 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

59 
浙江省某政

府机关项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 134.89 119.37 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

60 
江苏省某 C

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 132.93 117.64 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

61 
浙江省某 K

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 127.85 113.14 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

62 
山东省某 D

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 10月 125.00 110.62 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 
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63 
山东省某 E

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 10月 120.00 106.19 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

64 
山东省某公

司项目 

已完成并

已验收 
2022 年 11月 118.00 104.42 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

65 
四川省某 E

学校项目 

已完成并

已验收 
2022 年 12月 116.18 101.76 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

小计    20,346.62  

注：合同中未明确含税金额，该项为不含税金额。 

B. 单个项目确认收入金额<100 万 

单位：万元 

序号 项目名称 项目进展 
项目验收时

间 

合同总额（含

税） 

收入确认

金额 

合同约定验收条件与

实际获取的验收证据

的核验情况 

1 
浙江省某 L

学校项目 

已完成并

已验收 
2022年12月 97.00 85.84 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

2 
浙江省某 M

学校项目 

已完成并

已验收 
2022年12月 62.54 55.35 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完
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成验收，符合公司收

入确认政策。 

3 
山东省某医

院项目 

已完成并

已验收 
2022年11月 52.00 49.06 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

4 
浙江省某 N

学校项目 

已完成并

已验收 
2022年10月 28.24 24.99 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

5 

浙江省某市

区街道办事

处项目 

已完成并

已验收 
2022年10月 15.95 14.12 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 10 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

6 
山东省某 F

学校项目 

已完成并

已验收 
2022年11月 14.00 13.21 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

7 
浙江省某 O

学校项目 

已完成并

已验收 
2022年11月 11.86 10.50 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 11 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

8 
福建省某 C

公司项目 

已完成并

已验收 
2022年12月 8.23 7.28 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完
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成验收，符合公司收

入确认政策。 

9 
浙江省某 P

学校项目 

已完成并

已验收 
2022年12月 6.36 5.62 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

10 
黑龙江省某 A

学校项目 

已完成并

已验收 
2022年12月 3.36 2.97 

复核项目合同及验收

报告，确认合同金额、

验收时间及验收结

论；经复核，该项目

已于 2022 年 12 月完

成验收，符合公司收

入确认政策。 

小计    268.94  

由上表可知，公司单个项目确认收入金额>=100 万以下项目对应的预计确认

收入金额占 2022 年第四季度预计数比例为 38.03%，系公司预计 2022 年第四季

度收入的的主要来源，公司已对 100 万以上所有项目执行复核校验，均已获取

相应的收入确认依据资料，确认项目收入确认金额及记账期间无误。同时，考

虑公司项目数量较多的特点，补充对 100 万以下项目执行抽样复核校验，样本

项目亦均符合收入确认原则，确认无误收入金额为 268.94 万元，占 2022 年第

四季度营业收入预计金额的比例为 0.50%。 

综上，所述公司针对系统建设及智能管控项目，已复核校验无误营业收入

金额合计为 20,615.56 万元，占 2022 年第四季度营业收入预计金额的比例为

38.53%。 

②运营与服务 

公司运营与服务业务包含维护及增值服务、自助洗衣服务、校园热水服务、

校园空调租赁服务等。其中，维护及增值服务，其业务特征为根据与客户签署

的协议，按照规定的服务期限分摊确认收入，单份合同金额较小。自助洗衣服

务和校园热水服务，其业务特征为根据实际洗衣次数和热水用量进行结算，公

司对洗衣次数及热水用量均使用信息系统进行管理。校园空调租赁服务业务特

征为合同签署后，公司预收租赁期内所有款项，根据合同约定的服务期限对外
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提供空调出租服务，其主要面向校园学生，客户较为分散。 

报告期内，子公司小兰智慧和尼普顿所经营的自助洗衣服务、空调租赁服

务和校园热水服务，系公司业务类型运营与服务业务的重要组成部分。截至本

回复报告签署日，子公司小兰智慧和尼普顿年度报告审计工作进展顺利，经会

计师初步审计的营业收入金额与公司预计收入金额不存在重大差异。 

综上所述，公司针对不同业务类型，采用不同的预计方法，获取不同类型

的依据材料对 2022 年度营业收入进行预计，预计方法及所获取的依据材料符合

《企业会计准则》及公司制定的会计政策的相关要求，针对重要业务类型，公

司亦补充对营业收入进行复核校验，获取项目合同、验收报告和收款单据等。  

（5）公司主营业务季节性特征 

公司主营业务中教育行业占比较高，存在比较明显的季节性特征：因为校

园项目建设受学校寒暑假的影响，通常在第一季度启动建设计划，第二季度完

成项目的商务谈判及合同确认，在第三季度进入项目实施高峰，完成发货、安

装、调试及验收等工作，在第四季度进入收入确认及款项回收高峰。公司生产

经营季节性明显，各年季度占比不存在重大波动。季节性特征与同行业可比公

司一致，不存在重大差异。 

结合公司 2022 年度预计情况，公司营业收入按季度划分的情况如下： 

单位：万元 

项目 
2022 年度（预计） 2021年度 2020年度 2019年度 

金额 比重 金额 比重 金额 比重 金额 比重 

第一季度 13,288.15 12.48% 10,547.87 11.13% 6,296.96 7.63% 9,242.41 12.31% 

第二季度 16,644.38 15.63% 18,358.77 19.37% 18,882.12 22.87% 14,355.97 19.11% 

第三季度 23,056.36 21.65% 18,377.49 19.39% 17,213.07 20.85% 13,105.22 17.45% 

第四季度 53,500.00 50.24% 47,471.05 50.10% 40,167.34 48.65% 38,401.85 51.13% 

合计 106,488.89 100.00% 94,755.19 100.00% 82,559.48 100.00% 75,105.45 100.00% 

由上表可知，公司对 2022 年第四季度营业收入预计情况，与公司季节性特

性相符，与公司以前年度情况不存在重大差异。 

（6）公司年度报告审计进展情况 

截至本回复报告签署日，公司年度报告审计工作正有序进行，年度报告审
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计会计师事务所已对公司完成初步审计工作，包括母公司正元智慧、重要子公

司青岛天高、广西筑波、福建正元、四川正元、尼普顿等，根据会计师初步审

计情况，前述公司预计营业收入及净利润情况与初步审计结果不存在重大差异。 

根据公司与会计师沟通确认，公司年度报告审计工作预计可以按照原定时

间顺利完成并进行信息披露。 

综上所述，公司 2022 年度经营业绩情况系公司基于 2022 年 1-9 月已实现

的经营业绩，结合 2022 年第四季度项目实施验收情况、2022 年度第四季度日常

财务核算及年度财务报表编制的初步情况进行预计，预计方法及所获取的依据

材料符合《企业会计准则》及公司制定的会计政策的相关要求，业绩预计充分、

合理。 

三、公司业绩情况对发行条件的影响 

根据《证券法》第十五条第一款第（二）项和《上市公司证券发行注册管理

办法》（以下简称“《管理办法》”）第十三条第（二）项规定，上市公司发行可转

债，应当符合最近三年平均可分配利润足以支付公司债券一年的利息。2020 年

度和 2021 年度，公司归属于上市公司普通股股东的净利润分别为 2,763.80 万元

和 5,841.34 万元，2022 年度公司预计归属于上市公司普通股股东的净利润为

6,200.00 万元至 7,700.00 万元。本次可转换债券拟募集资金总额不超过人民币

35,073.00 万元（含本数），参考近期债券市场的发行利率水平并经合理估计，公

司最近三年平均可分配利润足以支付公司债券一年的利息。 

综上所述，受校园一卡通季节性集中建设影响，公司主营业务存在比较明显

的季节性特征，对应营业收入、净利润及经营活动现金流量净额等报表项目均呈

现明显的季节性波动，与行业特点及同行业可比公司情况相符。根据上述公司

2022 年全年业绩预计情况，公司经营业绩情况符合《证券法》第十五条第一款

第（二）项和《管理办法》第十三条第（二）项之最近三年平均可分配利润足以

支付公司债券一年的利息的发行条件。 

四、核查程序 

保荐机构、发行人会计师主要履行了以下核查程序： 
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1、查看公司报告期各期定期报告，了解公司经营业绩波动情况，分析报告

期内公司经营业绩季节性波动的原因及合理性； 

2、访谈公司管理层，了解公司 2022 年三季度扣非归母净利润较低、经营活

动产生的现金流量净额为负的原因并分析其合理性； 

3、了解同行业上市公司报告期内的收入、经营活动产生的现金流量净额分

季度波动情况，检查是否与公司波动情况一致； 

4、取得公司编制的 2022 年度业绩预测资料，了解公司 2022 年度全年业绩

预计情况，分析其是否与以前年度趋势一致、并分析其合理性；  

5、取得公司营业收入复核校验资料，包括项目合同、项目验收报告和收款

单据等，了解项目进度及验收情况; 

6、对 2022 年第四季度确认收入的主要项目进行访谈，确认项目实施情况、

验收情况； 

7、根据公司业绩预计情况，判断其是否持续符合发行条件。 

五、核查意见 

经核查，保荐机构、发行人会计师认为： 

1、公司 2022 年 1-9 月扣非归母净利润较低的原因主要系公司业务季节性特

点，营业收入集中在第四季度确认，而期间费用在全年内基本平均发生所致，具

有合理性，相关业务波动与公司上年同期情况以及同行业公司可比； 

2、公司 2022 年 1-9 月经营活动产生的现金流量净额为负的原因主要系经营

活动季节性波动，收款与付款存在季节性波动等所致，具有合理性，与同行业公

司可比； 

3、根据公司 2022 年全年业绩预计情况，公司经营业绩情况符合《证券法》

第十五条第一款第（二）项和《管理办法》第十三条第（二）项之最近三年平均

可分配利润足以支付公司债券一年的利息的发行条件。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《关于浙江正元智慧科技股份有限公司申请向不特定对象发行

可转换公司债券的发行注册环节反馈意见落实函的回复》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

浙江正元智慧科技股份有限公司 

 

年     月    日 
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（本页无正文，为《关于浙江正元智慧科技股份有限公司申请向不特定对象发行

可转换公司债券的发行注册环节反馈意见落实函的回复》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人签名：                                   

                    刘泽南             王道平 

 

 

 

 

 

 

浙商证券股份有限公司 

 

年     月     日 
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保荐机构（主承销商）董事长声明 

 

本人已认真阅读《关于浙江正元智慧科技股份有限公司申请向不特定对象发

行可转换公司债券的发行注册环节反馈意见落实函的回复》的全部内容，了解报

告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽

责原则履行核查程序，审核问询函报告回复不存在虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

 

董事长：________________ 

      吴承根 

 

 

 

 

 

 

浙商证券股份有限公司 

 

年     月     日 

 


