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安信证券股份有限公司 

关于瑞鹄汽车模具股份有限公司 

对外投资暨关联交易的核查意见 

 

安信证券股份有限公司（以下简称“安信证券”、“保荐机构”）作为瑞鹄汽车

模具股份有限公司（以下简称“瑞鹄模具”、“公司”）公开发行可转换公司债券的

保荐机构，根据《可转换公司债券管理办法》《证券发行上市保荐业务管理办法》

《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范运作》及

《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 15 号——可转换公司债券》等相关

法律、法规及规范性文件的规定，对瑞鹄模具对外投资暨关联交易的事项进行了

审慎核查，具体情况如下： 

一、关联交易概述 

为进一步推动公司业务拓展及产业链延伸，完善公司在汽车零部件领域的综

合战略布局，公司与芜湖展越企业管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“展

越合伙”）分别拟增资入股公司参股股东芜湖奇瑞科技有限公司（以下简称“奇

瑞科技”）之全资子公司达奥（芜湖）汽车制品有限公司（“目标公司”）40%、

12%的股权，并与目标公司共同投资设立芜湖瑞鹄汽车底盘科技有限公司（拟定，

具体以工商登记核准名称为准）（以下称“合资公司”）。 

公司于2023年3月13日召开公司第三届董事会第十二次会议及第三届监事会

第十一次会议。董事会以8票赞成，0票反对，0票弃权审议通过了《关于对外投

资暨关联交易的议案》，公司关联董事李立忠先生回避了本议案的表决。独立董

事发表了相关的事前认可意见和独立意见。监事会以4票同意、0票反对、0票弃

权通过了上述议案，关联监事张昊先生回避表决。 

本次投资构成关联交易，但不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定

的重大资产重组。 

本次对外投资事项尚需提交公司股东大会审议。 
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二、关联方基本情况 

（一）奇瑞科技 

1、基本情况 

企业名称：芜湖奇瑞科技有限公司 

公司类型：其他有限责任公司 

注册资本：189,255万元人民币 

统一社会信用代码：913402007330104763 

成立日期：2001年11月21日 

注册地址：安徽省芜湖市经济技术开发区鞍山路 

法定代表人：戚士龙 

公司经营范围：汽车及零部件产业创业投资、风险投资；普通货物仓储；汽

车零部件生产、加工、销售；汽车及零部件的设计、研发、管理咨询服务；劳务

派遣；LED照明产品研发、生产、销售；软件开发、销售；汽车装备设计、制造、

销售；国内一般商品贸易，自营和代理各类商品或技术的进出口业务，但国家限

定和禁止企业经营的商品和技术除外。（依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）  

股本结构：奇瑞汽车股份有限公司持股100% 

2、关联方财务状况 

                                                  单位：万元 

序号 项目 2022 年 6 月 30 日/2022 年 1-6 月（未经审计） 

1 资产总计 703,099.43 

2 净资产合计 475,871.55 

3 营业收入 267,938.34 

4 净利润 11,734.09 

3、关联关系 

奇瑞科技持有公司2,700万股股份（占公司总股本比例14.71%），是公司的关

联法人。 

截至本核查意见披露日，奇瑞科技不是失信被执行人。 

（二）展越合伙 
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1、基本情况 

企业名称：芜湖展越企业管理咨询合伙企业（有限合伙）   

公司类型：有限合伙企业 

注册资本：500万元人民币 

统一社会信用代码：91340207MA8PUG7KXH 

成立日期：2022年12月22日  

注册地址：安徽省芜湖市鸠江区通江大道南侧150米芜湖市江北新区建设指

挥部E区1-1315室 

法定代表人：林柯鑫 

公司经营范围：企业管理咨询；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；

技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广 

股本结构：林柯鑫持股70%、徐巧红持股30% 

2、关联关系 

展越合伙与公司不存在关联关系。 

截至本核查意见披露日，展越合伙不是失信被执行人。 

三、对外投资暨关联交易标的基本情况 

1、基本情况 

企业名称：达奥（芜湖）汽车制品有限公司 

公司类型：有限责任公司  

注册资本：10,346.215万元 

统一社会信用代码：913402007448803030  

经营范围：生产、销售和研发汽车前后端车架组合，汽车制动器总成，驱动

桥总成及其他汽车零部件，货物或技术进出口 

经营地址：中国（安徽）自由贸易试验区芜湖片区凤鸣湖南路6号 

法定代表人：余久峰 

股权结构：奇瑞科技100%持股（本次增资前） 

是否为失信被执行人：否 

关联关系：奇瑞科技持股100%的企业 
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2、标的财务状况 

北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对目标公司2021年度、2022年1-9

月财务报表进行了审计并出具了“[2022]京会兴审字第18000078号”标准无保留

意见审计报告。 

                                                  单位：万元 

项目 
2021年12月31日/2021

年度（经审计） 

2022年9月30日/2022年

1-9月（经审计） 

2022年12月31日/2022

年度（未经审计） 

资产总额 53,803.92 61,993.25 49,595.16 

负债总额 48,691.12 57,510.53 43,376.27 

所有者权益 5,112.80 4,482.72 6,218.901 

营业收入 37,734.68 44,201.53 71,185.41 

营业利润 -2,903.35 -947.06 807.68 

净利润 -2,036.58 -630.07 1,106.10 

经营活动产生的现

金流量净额 
2,883.00 7,596.46 3,573.21 

注 1：尾数是四舍五入的差异。 

四、本次对外投资的主要内容 

1、增资定价及依据 

本次增资，公司和目标公司增资前股东方共同聘请具有证券期货业务执业资

格的北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对目标公司2021年度及2022年1-9

月财务状况进行了审计，其于2022年12月26日出具了“[2022]京会兴审字第

18000078号”标准无保留意见《审计报告》。 

本次增资，公司和目标公司增资前股东方共同聘请安徽和讯资产评估有限公

司对目标公司在2022年9月30日的全部股东权益市场价值进行了评估，其于2022

年12月28日出具了“和讯评报字【2022】第088号”《资产评估报告》：目标公司

截至评估基准日2022年9月30日选用资产基础法评估的股东全部权益市场价值为

人民币10,677.51万元，目标公司的每元注册资本对应股东权益评估值为1.03元。 

参考前述资产评估结果，经各方友好协商确定，本次增资的价格确定为1.00
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元/注册资本。公司以1.00元/注册资本的价格认购目标公司新增注册资本

8,621.8458万元，认购金额全部计入目标公司注册资本；展越合伙以1.00元/注册

资本的价格认购目标公司新增注册资本2,586.5538万元，认购金额全部计入目标

公司注册资本。 

上述交易价款已包括本次交易涉及的全部交易对价，本次增资完成前的滚存

未分配利润由本次增资后的新老股东按所持股比共同享有；评估基准日至本次增

资完成日期间产生的损益由本次增资完成后的新老股东各方按所持股比共同享

有。 

本次交易的税费由各方依据法律法规规定各自承担，办理注册变更登记的费

用由目标公司承担。 

2、增资前后目标公司股权结构 

本次增资前，目标公司注册资本为人民币10,346.2150万元，注册资本及股权

结构如下： 

序号 股东名称 认缴出资额（元） 持股比例（%） 

1 芜湖奇瑞科技有限公司 103,462,150.00 100.00 

合计 103,462,150.00 100.00 

本次增资完成后，目标公司注册资本为人民币21,554.6146万元，注册资本及

持股比例如下： 

序号 股东名称 认缴出资额（元） 持股比例（%） 

1 芜湖奇瑞科技有限公司 103,462,150.00 48.00 

2 瑞鹄汽车模具股份有限公司 86,218,458.00 40.00 

3 芜湖展越企业管理咨询合伙企业（有限合伙） 25,865,538.00 12.00 

合计 215,546,146.00 100.00 

3、增资目标公司资金的使用 

本次增资各方及目标公司一致同意，公司与展越合伙增资目标公司的资金用

于目标公司产业链核心能力的提升和轻量化底盘业务的发展，并在本次增资完成

后6个月内，由公司与目标公司通过共同合资方式在芜湖市境内共同投资设立一

从事新能源汽车轻量化底盘部件开发、设计和制造的合资公司。合资公司注册资

本人民币10,000万元，其中公司现金出资5,100万元、持股比例为51%，目标公司
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现金出资4,900万元、持股比例为49%，具体事宜由公司、目标公司按规定决策并

实施。 

五、本次交易完成后目标公司治理 

1、股东会 

股东会为目标公司最高权力机构；各股东按其认缴出资比例享有表决权，按

实缴出资比例享有收益权；股东会的相关权利及运行按公司法及目标公司增资完

成后重新制定的公司章程规定执行。 

2、董事会 

目标公司设董事会，由5名董事组成。董事任期3年，任期届满，可连选连任。

本次增资交易完成后的目标公司第一届董事会董事按照奇瑞科技提名3名、公司

提名2名、展越合伙不提名的约定执行，各方提名的董事人选由目标公司股东会

选举产生。目标公司董事会设董事长1名，为公司法定代表人，第一届董事会董

事长由董事会在奇瑞科技提名的非执行董事中选举产生，董事会由董事长召集并

主持；董事会的相关权利及运行按公司法及目标公司增资完成后重新制定的公司

章程规定执行。 

3、监事会 

目标公司不设监事会，设监事1名。本次交易后的目标公司首任监事由展越

合伙提名的人选担任，股东会选举产生；监事的相关权利及职责履行按公司法及

目标公司增资完成后重新制定的公司章程规定执行。 

4、高级管理人员 

目标公司的总经理、副总经理和财务负责人为目标公司的高级管理人员。目

标公司设总经理1名，由公司推荐人选，董事会决定聘任或者解聘；设副总经理

若干名，由总经理提名，董事会决定聘任或者解聘；设财务负责人1名，本次交

易后的目标公司第一届董事会期间由奇瑞科技推荐人选，总经理提名，董事会决

定聘任或者解聘。总经理、副总经理、财务负责人与董事会任期相同，每届任期

三年，任期届满经董事会决定可以续聘。高级管理人员在董事会的授权下履行职

责。 

六、关联交易金额 
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根据《深圳证券交易所股票上市规则》等法律法规和规范性文件，以及《公

司章程》的有关规定，本次对外投资构成关联交易，其中公司对目标公司增资涉

及关联交易金额为人民币8,621.8458万元，公司与目标公司共同投资设立合资公

司涉及关联交易金额为人民币5,100万元，合计涉及关联交易金额人民币

13,721.8458万元。 

七、本次交易的目的、存在的风险及对上市公司的影响 

1、抓住新能源汽车轻量化发展机会 

轻量化是新能源汽车产业发展的重要方向之一，发展前景较为广阔，也是公

司业务拓展的重要方向。公司已于2022年投资进入轻量化车身零部件领域，本次

增资目标公司，并与目标公司共同投资成立轻量化底盘部件合资公司，有利于从

轻量化车身零部件领域进一步拓展至轻量化底盘零部件领域，构建轻量化“车身

+底盘”零部件的协同效应，提升公司在轻量化零部件领域的单车供货价值和整

体优势，促进公司业务规模进一步扩大和综合竞争力的增强。 

2、目标公司具有较好业务基础和发展优势 

目标公司成立于2002年12月，一直从事乘用车底盘部件的开发、设计、制造，

累计为中国自主品牌以及合资品牌等多个整车制造商提供了近1000万辆份乘用

车前副车架、后副车架和各类杆系及控制臂等底盘部件，现拥有各类专利60余项，

整体具有较强的乘用车底盘部件开发、设计和制造能力。公司通过增资目标公司

并与其共同成立合资公司，可以借助目标公司的能力积累和资源优势，促进公司

在轻量化底盘部件领域的更好起步和长远发展。 

3、发挥协同优势，推动共赢发展 

公司是行业知名的汽车制造装备提供商，主营的汽车冲压模具及检具、焊装

自动化生产线等产品均为目标公司生产制造底盘零部件所必需的制造装备。本次

增资交易完成后，进一步增强公司与目标公司在底盘部件制造技术、工艺、装备

方面的协同优势，促进目标公司的技术、质量和效率的优化提升，为公司带来投

资收益。 

4、风险提示 

未来经营中，目标公司有可能受到宏观经济环境、行业发展趋势、市场需求
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变化、运营管理水平等多方面因素的影响，同时存在对外投资不及预期的风险。

目标公司未来业务发展具有不确定性、敬请广大投资者注意投资风险。 

综上，本次关联交易定价公允、合理，定价方式符合《中华人民共和国公司

法》《中华人民共和国证券法》等相关法律法规及规范性文件的要求，符合公司

和全体股东的利益，不存在损害公司及中小股东利益的情形。 

八、保荐机构核查意见 

经核查，安信证券认为：瑞鹄模具关于对外投资暨关联交易事项已经公司第

三届董事会第十二次会议和公司第三届监事会第十一次会议审议通过，独立董事

进行了事前认可，并发表了明确的独立意见，有关关联董事、关联监事遵守了回

避制度，该事项尚需提交股东大会审议，符合有关法律法规和《公司章程》的规

定；公司与上述关联方发生的关联交易将按照公开、公平、公正的原则，依据市

场公允价格协商确定，不会损害公司和非关联股东的利益，不会对公司的独立性

产生影响。 

因此，安信证券对公司对外投资暨关联交易事项无异议。。 
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（本页无正文，为《安信证券股份有限公司关于瑞鹄汽车模具股份有限公司对外

投资暨关联交易的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

保荐代表人： 

                                 

李栋一  吴  冰 

 

 

 

 

安信证券股份有限公司 

 

 2023 年 3 月 13 日 
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