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	一、审核问询函问题
	(一) 结合主要原材料价格走势等，说明在2022年12月原油和沥青价格较2022年5-6月高点已有所
	1. 原材料价格走势情况
	2. 公司2022年第四季度及全年业绩情况

	(二) 结合发行人对报告期内各主要房地产客户应收账款余额，是否已逾期，截至发函日已逾期的应收款金额及
	1. 公司主要房地产客户应收账款余额、逾期情况及坏账计提政策
	2. 公司的具体催收措施情况
	3. 公司的坏账计提情况
	(1) 公司已对部分客户单项计提坏账准备
	(2) 公司对其他客户未单项计提坏账准备具有合理理由
	(3) 公司的坏账计提政策与同行业公司可比
	1) 整体计提坏账情况
	2) 单项计提情况



	(三) 发行人对华夏幸福、荣盛发展、佳兆业、中国奥园、阳光城、恒大地产、蓝光发展等各房地产客户，按不
	(四) 结合前述内容，说明发行人未来是否存在业绩持续下滑的风险，是否能持续符合《注册办法》第十三条和
	1. 公司未来业绩持续下滑风险分析
	(1) 房地产调控政策接连释放积极信号，房地产市场有望回暖；防水新规正式实施在即，提升防水市场需求。
	1) 房地产调控政策接连释放积极信号，房地产市场有望回暖
	2) 防水新规正式实施在即，提升防水市场需求

	(2) 美联储遏制通货膨胀，原材料价格企稳
	(3) 公司已充分计提应收账款坏账准备

	2. 公司预计可持续符合《注册办法》第十三条和《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第十
	(1) 公司预计可以持续符合《注册办法》第十三条的规定
	1) 具备健全且运行良好的组织机构
	2) 最近三年平均可分配利润足以支付公司债券一年的利息
	3) 具有合理的资产负债结构和正常的现金流量
	4) 公司符合《注册办法》 第九条第(二)项至第(五)项规定
	5) 公司符合《注册办法》第十条规定

	(2) 公司预计可以持续符合《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第十一条、第十三条、第
	1) 累计债券余额不超过最近一期末净资产的50%
	2) 本次发行对资产负债结构的影响
	3) 未来有足够的现金流支付本息


	3. 公司拟采取的切实可行的措施
	(1) 加大市场开拓力度，提高市场份额，增加销售收入规模
	(2) 优化采购模式，降低生产成本，优化销售定价机制，提高盈利能力稳定性
	(3) 加大研发创新，开发适销对路的新产品，提高管理效率，持续降费增效
	(4) 持续加快货款催收，提高应收账款周转率，减少坏账损失
	(5) 加快产能转化，提高募投项目经济效益


	(五) 核查程序
	1. 查询公开市场中原油及沥青价格变化情况，结合公司2022年财务报表，分析2022年全年业绩较前三
	2. 取得公司2022年应收账款明细表，统计主要房地产客户应收账款余额、逾期金额及逾期时间等情况；
	3. 分析公司应收账款情况，复核公司应收账款坏账准备计提是否准确充分；查阅同行业可比上市/挂牌公司定
	4. 查阅研究报告及公开新闻报道，了解房地产调控政策、公司所在行业的发展趋势等；查阅市场公开信息，分
	5. 取得公司出具的关于保障未来业绩及持续满足可转债发行条件的措施说明。

	(六) 核查结论
	1. 2022年全年业绩较前三季度下滑较大主要系第四季度亏损导致，2022年第四季度亏损主要原因系：
	2. 公司对主要房地产客户的应收账款存在一定比例的逾期，逾期原因一方面系房地产客户的业务模式决定了其
	3. 公司按照《企业会计准则第22号——金融工具的确认和计量》的要求，以预期信用损失为基础对不同客户
	4. 房地产调控政策接连释放积极信号，房地产市场有望回暖；防水新规正式实施在即，提升防水市场需求。公





