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关于中化国际（控股）股份有限公司 

2019 年限制性股票激励计划第二次解锁条件中公司业绩考核目标 

成就情况的说明 

 

安永华明（2023）专字第 60943059_B01 号 

中化国际（控股）股份有限公司 

中化国际（控股）股份有限公司全体股东： 

 

我们接受委托，审计了中化国际（控股）股份有限公司（以下简称“贵公司”）的 2021 年

度财务报表，包括 2021 年 12 月 31 日的合并及公司的资产负债表，2021 年度的合并及公司的利

润表、股东权益变动表和现金流量表以及财务报表附注，并于 2022 年 4 月 14 日出具了安永华明

（2022）审字第 60943059_B01号标准审计报告。我们的审计是依据中华人民共和国财政部颁布的

《中国注册会计师审计准则》进行的。 

 

现根据贵公司 2021 年度财务会计资料，对后附的由贵公司编制的《关于中化国际（控股）

股份有限公司 2019年限制性股票激励计划第二次解锁条件中公司业绩考核目标成就情况的说明》

（以下简称“2019 年限制性股票激励计划第二次解锁条件中公司业绩考核目标成就情况的说明”）

进行了专项审核。2019 年限制性股票激励计划第二次解锁条件中公司业绩考核目标成就情况的说

明系根据 2019 年 9 月 24 日贵公司第七届董事会第三十五次会议审议通过的《<中化国际（控

股）股份有限公司 2019 年限制性股票激励计划（草案）>及其摘要的议案》，以及 2020 年 1 月 

22 日召开的第八届董事会第二次会议审议通过的《关于向激励对象首次授予限制性股票的议案》

中的有关规定进行编制。保证其内容真实、准确、完整，不存在虚假记录、误导性陈述或重大遗

漏是贵公司的责任，我们的责任是在实施审核工作的基础上对贵公司编制的 2019年限制性股票激

励计划第一次解锁条件中公司业绩考核目标成就情况的说明发表专项说明。 

 

我们对 2019 年限制性股票激励计划第一次解锁条件中贵公司业绩考核目标成就情况的说明

所引用的中化国际的财务数据与我们审计中化国际 2021年度财务报表时所复核的会计资料和经审

计的财务报表的相关内容进行了核对，在所有重大方面没有发现不一致。该等财务数据完全摘自

中化国际（控股）股份有限公司 2021年度财务会计资料，除了为出具上述年度财务报表审计报告

而实施的审计程序外，我们并未对其实施其他额外审计程序。 

 

此外，2019 年限制性股票激励计划第二次解锁条件中公司业绩考核目标成就情况的说明中

所列示的对标企业 2021年净资产现金回报率（EOE）和 2021年利润总额较 2016-2018平均利润总

额增长率，系根据对标企业 2021年报财务数据及相关公式计算得出。该等财务数据完全摘自对标

企业公告的 2021年度财务会计报表，除检查公式计算准确性外，我们并未对所引用的对标企业财

务数据实施审计、审阅或其他任何程序。 

 

本专项说明仅供贵公司进行与 2019 年限制性股票激励计划第二次解锁条件中公司业绩考核

目标成就情况有关的披露时使用。未经我所书面同意，不得作其他用途使用。 
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关于中化国际（控股）股份有限公司 

2019 年限制性股票激励计划第二次解锁条件中公司业绩考核目标 

成就情况的说明（续） 

 

安永华明（2023）专字第 60943059_B01 号 

中化国际（控股）股份有限公司 

 
 
 
 
 

（本页无正文） 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙） 

 
 
 
 
 
 
 

中国注册会计师：张 飞 

 
 
 
 
 
 
 

 中国注册会计师：俞 悦 

 
 
 

中国  北京 2023 年 3 月 30 日 
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关于中化国际（控股）股份有限公司 

2019年限制性股票激励计划第二次解锁条件中公司业绩考核目标 

成就情况的说明 
 

中化国际（控股）股份有限公司（以下简称“公司”或“中化国际”）于2019年9月24日经

第七届董事会第三十五次会议审议通过了《中化国际（控股）股份有限公司2019年限制性股票激

励计划（草案）及其摘要的议案》、《关于制定<中化国际（控股）股份有限公司2019年限制性

股票激励计划实施考核管理办法>的议案》，上述议案中关于限制性股票的解除限售条件所涉及

的公司业绩考核要求如下： 

 

激励计划首次授予限制性股票的解除限售考核年度为2020-2022年三个会计年度。 

 

1、 对限制性股票各期解除限售安排情况的说明： 

首次授予解除限售安排/ 

行权安排 
解除限售时间/行权时间 

解除限售比例/ 

行权比例 

第一批解除限售 

 

自授予登记完成之日起 24 个月后的首个交易日起至授

予登记完成之日起 36 个月内的最后一个交易日当日止 
33% 

第二批解除限售 

 

自授予登记完成之日起 36 个月后的首个交易日起至授

予登记完成之日起 48 个月内的最后一个交易日当日止 
33% 

第三批解除限售 

 

自授予登记完成之日起48个月后的首个交易日起至授予

登记完成之日起60个月内的最后一个交易日当日止 
34% 

 

2、首次授予部分的各年度业绩考核目标如下表所示： 

解除限售安排 业绩考核目标 

第一批解除限售 

（1） 2020年净资产现金回报率（EOE）不低于26.5%，且不低于对标企

业75分位； 

（2） 2020年利润总额较2016-2018平均利润总额增长率不低于89%，且

不低于对标企业75分位；对应较2018年利润总额的复合增长率不

低于11%； 

（3） 2020年公司EVA达到集团下达的考核要求。 

第二批解除限售 

（1） 2021年净资产现金回报率（EOE）不低于26.7%，且不低于对标企

业75分位； 

（2） 2021年利润总额较2016-2018平均利润总额增长率不低于110%，且

不低于对标企业75分位；对应较2018年利润总额的复合增长率不

低于11%； 

（3） 2021年公司EVA达到集团下达的考核要求。 

第三批解除限售 

（1） 2022年净资产现金回报率（EOE）不低于27%，且不低于对标企业

75分位； 

（2） 2022年利润总额较2016-2018平均利润总额增长率不低于133%，且

不低于对标企业75分位；对应较2018年利润总额的复合增长率不

低于11%； 

（3） 2022年公司EVA达到集团下达的考核要求。 
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注1：上述授予与解除限售考核口径均为扣除物流业务后的业绩指标达成结果（即不包含中

化国际物流有限公司的经营结果）。 

注2：上述授予与解除限售业绩考核中利润总额指扣除投资收益后的利润总额。 

注3：上述授予与解除限售业绩考核中EOE=EBITDA/归属于上市公司股东的平均净资产，是反

映股东回报和公司价值创造的综合性指标，其中EBITDA为息税折旧摊销前利润，平均净资产为期

初期末归属于上市公司股东的所有者权益算术平均值。 

注4：集团下达的EVA考核要求即为经公司股东大会表决通过的年度财务预算EVA指标。 

注5：若在本次计划的有效期内公司实施公开发行或非公开发行等可能对公司净资产及净资

产现金回报率带来影响的行为，则在计算各考核年度的归属于上市公司股东的净资产现金回报率

时应剔除该等行为所带来的影响，并相应调整各年度考核条件中有关净资产现金回报率的考核指

标，调整方案视具体情况由董事会审议通过后实施。 

注6：在本计划有效期内，针对公司未来可能产生的影响公司业绩的行为（如依据上级有关

部门决定的重大资产重组或企业响应国家政策号召而实施的相应战略举措），造成相关业绩指标

不可比情况，则授权公司董事会对相应业绩指标进行还原或调整，并且报国务院国资委备案。 

 

若公司层面年度业绩条件全部达成，则按照本计划规定比例确定个人当年可解除限售额度。 

 

 

根据上述议案，第二批解除限售条件中公司业绩考核目标为：（1）2021 年净资产现金回报

率（EOE）不低于 26.7%，且不低于对标企业 75 分位；（2）2021 年利润总额较 2016-2018 平均

利润总额增长率不低于 110%，且不低于对标企业 75 分位；对应较 2018 年利润总额的复合增长率

不低于 11% ；（3）2021 年公司 EVA 达到集团下达的考核要求。 

 

具体计算如下： 

1）净资产现金回报率（“EOE”） 

 

EOE=EBITDA/平均归母净资产 

其中：EBITDA=（营业总收入-营业税金及附加）-（营业成本+利息支出(注1)+手续费及佣金

支出(注1)+销售费用+管理费用+研发费用+存货跌价损失）+信用减值损失+其他收益+（固定资产

折旧、油气资产折耗、生产性生物资产折旧+无形资产摊销+长期待摊费用摊销+使用权资产折旧） 

 

人民币：千元 

经审定的中化国际经营结果 净资产现金回报率  

营业总收入         80,647,778    

减：税金及附加 218,279    

减：营业成本         72,479,831    

   

减：销售费用             918,387    

减：管理费用            2,361,135    

减：研发费用              973,643    

减：存货跌价损失      243,122  

加：信用减值损失            (61,010 ) 

加：其他收益              158,408  
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1）净资产现金回报率（“EOE”）（续）   

   

 人民币：千元  

经审定的中化国际经营结果 净资产现金回报率  

   

加：固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产折旧   1,242,693  

加：投资性房地产折旧 35,184  

加：无形资产摊销 229,625  

加：使用权资产折旧 74,176  

加：长期待摊费用摊销 24,654  

EBITDA 5,157,111  

   

平均归母净资产 12,604,305  

净资产现金回报率 40.92%  

 

中化国际编制了《对标企业净资产现金回报率情况汇总表》（附录一），我们检查了其公

式计算准确性。附录一中，40家对标企业计算出的净资产现金回报率（EOE）75分位值为29.67%，

中化国际的EOE为40.92%，高于对标企业75分位。 

 

注1：利息支出、手续费及佣金支出特指金融企业报表的利息支出、手续费及佣金支出。 

 

 结论：中化国际2021年净资产现金回报率（EOE）不低于26.7%，且不低于对标企业75分位。 

 

2）利润总额增长率及复合增长率 

 

人民币：千元 

经审定的中化国际经营结果 2021年度   2016-2018平均值

(注1) 

 

     

利润总额 9,630,257  1,942,802  

减：投资收益 6,864,053  899,270  

减：中化国际物流有限公司的经营结果（注2） -  351,320  

扣除投资收益及物流业务损益后的利润总额 2,766,204  692,212  

2021年比2016-2018年平均利润总额增长率 (2,766,204-692,21)/692,212=299.62%  

 

人民币：千元 

经审定的中化国际合并利润表 2021年度   2018年度  

     

利润总额 9,630,257  3,196,725  

减：投资收益 6,864,053  1,900,128  

减：中化国际物流有限公司的经营结果（注2） -  234,915  

扣除投资收益及物流业务损益后的利润总额 2,766,204  1,061,682  

复合增长率 (2,766,204/1,061,682)^(1/3)-1=38%  
 

注1：2016-2018平均值系2016年至2018年的扣除投资收益后的利润总额的简单平均数。 
 

注2：中化国际物流有限公司的经营结果摘自中化国际物流有限公司对应年度的审计报告。 
 



  

6 

 

2）利润总额增长率及复合增长率（续） 

 

中化国际编制了《对标企业2020年扣除投资收益后的利润总额较2016-2018平均利润总额增长

率情况汇总表》（附录二），我们检查了其公式计算准确性。附录二中，40家对标企业2021年度

扣除投资收益后的利润总额较2016-2018平均利润总额增长率的75分位值为182.23%，中化国际

2021年度扣除投资收益后的利润总额较2016-2018平均利润总额增长率为299.62%，高于对标企业

75分位。 

 

结论：中化国际2021年利润总额较2016-2018平均利润总额增长率不低于110%，且不低于对

标企业75分位；对应较2018年利润总额的复合增长率不低于11%。 

 

3）2021年公司经济增加值（“EVA”） 

 

EVA=（净利润+利息费用*75%+研发费用*75%）-（平均所有者权益+平均有息负债-平均在建工

程）*WACC 

其中：有息负债=短期借款+交易性金融负债+一年内到期的非流动负债+其他带息流动负债+长

期借款+应付债券+其他带息租赁负债+其他带息非流动负债 

WACC=债权资本成本率*75%*平均有息负债/（平均所有者权益+平均有息负债）+权益资本成

本率*平均所有者权益/（平均所有者权益+平均有息负债） 

债权资本成本率=（利息费用+资本化利息支出）/平均有息负债，权益资本成本率=6.5% 

平均所有者权益=(期初所有者权益+期末所有者权益)/2 

 

人民币：千元 

 公式  2021年度  2020年度  

       

短期借款 a  7,676,723  4,613,842  

一年内到期的非流动负债 b  2,397,744  5,369,501  

长期借款 c  9,260,928  2,697,591  

应付债券 d  799,391  1,950,655  

其他带息流动负债   2,005,109  -  

其他带息非流动负债 e  127,291  407,478  

有息负债 f=a+b+c+d+e  22,267,186  15,039,067  

       

利息费用 g  550,502    

资本化利息支出 h  226,861    

平均有息负债 i=(f(2021)+f(2020)/2  18,653,127    

债权资本成本率 j=(g+h)/i  4.17%     

       

权益资本成本率 k  6.50%    

       

平均所有者权益 l  23,964,857    

WACC m=j*75%*i/(l+i) 

+k*l/(l+i) 

 

5.02% 
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3）2021年公司经济增加值（“EVA”）（续） 

 

人民币：千元 

 

2021年中化国际EVA高于集团下达的经公司股东大会表决通过的年度财务预算EVA指标人民币

2.7亿元。 

 

结论：2021年中化国际EVA已达到集团下达的考核要求。 

 

 

 

 

 

 

中化国际（控股）股份有限公司 

二○二三年三月三十日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 公式   2021年度  

      

净利润 n   6,569,681  

利息费用 g   550,502  

研发费用 o   973,643  

平均在建工程 p   8,344,764  

经济增加值 EVA 

q=(n+g*75%+o*75%) 

-(l+i-p)*m  

 

59.9亿元 
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对标企业净资产现金回报率情况汇总表 

 

序

号 
证券代码 证券简称 

2020 年归属母

公司股东权益 

(注 1) 

单位：人民币

亿元 

2021 年归属

母公司股东

权益 

（注 1） 

单位：人民

币亿元 

2021 年

EBITDA 

（注 2） 

单位：人民

币亿元 

2021 年度

EOE（归母

口径） 

（注 3） 

1 600143.SH 金发科技 148.42  149.87  46.03  30.86% 

2 600309.SH 万华化学 487.80  684.99  396.59  67.63% 

3 002064.SZ 华峰化学 115.72  190.08  102.34  66.93% 

4 002258.SZ 利尔化学 39.73  49.77  19.42  43.39% 

5 002734.SZ 利民股份 23.68  27.01  6.84  26.98% 

6 000703.SZ 恒逸石化 240.07  258.97  82.93  33.24% 

7 002408.SZ 齐翔腾达 89.81  127.90  42.96  39.47% 

8 002004.SZ 华邦健康 96.29  101.09  24.15  24.47% 

9 300699.SZ 光威复材 36.36  41.46  9.96  25.59% 

10 600299.SH 安迪苏 139.53  140.94 33.33  23.77% 

11 601678.SH 滨化股份 73.85  102.16  33.21  37.73% 

12 601216.SH 君正集团 207.53  226.58  69.38  31.96% 

13 002206.SZ 海利得 28.96  32.51  9.81  31.90% 

14 000902.SZ 新洋丰 69.78   79.63 17.95  24.02% 

15 300285.SZ 国瓷材料 49.95  57.43  11.05 20.59% 

16 600409.SH 三友化工 116.42 128.03 38.22 31.27% 

17 000999.SZ 华润三九 137.27  152.83  29.49  20.33% 

18 300037.SZ 新宙邦 49.79  67.70  17.20  29.28% 

19 002643.SZ 万润股份 51.63  56.14  11.12 20.64% 

20 000553.SZ 安道麦 A 213.54  210.75  37.96  17.89% 

21 300041.SZ 回天新材 19.43  22.01  3.28  15.83% 

22 600062.SH 华润双鹤 92.94  99.05  15.64  16.29% 

23 300196.SZ 长海股份 29.63 34.94 7.47 23.13% 

24 600755.SH 厦门国贸 261.91  290.91   51.57   18.66% 

25 603599.SH 广信股份 56.42  69.59  17.97  28.52% 

26 002538.SZ 司尔特 40.72  50.38  8.84  19.40% 

27 000525.SZ 红太阳 40.09  5.54  -13.06  -57.24% 

28 300180.SZ 华峰超纤 50.80  51.42  7.28  14.24% 

29 603928.SH 兴业股份 14.00  15.23   1.84   12.56% 

30 002455.SZ 百川股份 14.35  19.09  4.89  29.25% 

31 600277.SH 亿利洁能 156.53  163.32  18.33  11.46% 

32 300073.SZ 当升科技 38.11  94.48  11.97 18.05% 

33 002391.SZ 长青股份 43.54  44.98   5.62   12.69% 

34 300429.SZ 强力新材 19.33  20.27  2.14  10.82% 

35 600315.SH 上海家化 64.99  69.63  8.67  12.88% 

36 600623.SH 华谊集团 185.92  214.68   57.95   28.93% 

37 000990.SZ 诚志股份 164.87  176.52  23.40  13.71% 

38 002246.SZ 北化股份 26.26  27.24  2.20  8.21% 

39 600160.SH 巨化股份 124.87  133.34 18.28  14.16% 

40 603980.SH 吉华集团 44.66 44.88 2.27 5.06% 
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注 1：取自各对标企业的年报数据。 

 

注 2：EBITDA=（营业总收入-营业税金及附加）-（营业成本+利息支出*+手续费及佣金支出*+销

售费用+管理费用+研发费用+存货跌价损失）+信用减值损失+其他收益+（固定资产折旧、油气资

产折耗、生产性生物资产折旧+无形资产摊销+长期待摊费用摊销+使用权资产折旧） 

 

注 3：EOE=EBITDA/平均归母净资产 

平均归母净资产=（年初归母净资产+年末归母净资产）/2 

 

*利息支出、手续费及佣金支出：特指金融企业报表的利息支出、手续费及佣金支出。
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对标企业扣除投资收益后的利润总额较2016-2018平均利润总额增长率情况汇总 

注 1：取自各对标企业的年报数据。 

序

号 
证券代码 证券简称 

2016-2018 利润

总额-投资收益平

均值 

（注 1） 

单位：亿元 

2021 年利润总

额-投资收益 

（注 1） 

单位：亿元 

利润总额-投资收益 

2021 较 2016-2018

平均值的增长率 

1 002064.SZ 华峰化学 2.02  90.87  4391.92% 

2 300073.SZ 当升科技 2.04  11.64  471.33% 

3 600623.SH 华谊集团 7.83  39.19  400.86% 

4 603599.SH 广信股份 3.50  16.84  380.54% 

5 300037.SZ 新宙邦 3.11  14.89  379.65% 

6 002408.SZ 齐翔腾达 8.42  27.96  231.96% 

7 300285.SZ 国瓷材料 2.96  9.37  216.23% 

8 002734.SZ 利民股份 1.12  3.42  206.37% 

9 300699.SZ 光威复材 2.88  8.50  195.61% 

10 000703.SZ 恒逸石化 10.99  32.33  194.29% 

11 601216.SH 君正集团 17.92  49.85  178.21% 

12 600143.SH 金发科技 6.88  19.12  177.86% 

13 601678.SH 滨化股份 7.98  21.51  169.67% 

14 002258.SZ 利尔化学 5.03  13.27  163.77% 

15 600755.SH 厦门国贸 16.00  40.48  153.00% 

16 300196.SZ 长海股份 2.71  6.49  139.65% 

17 600309.SH 万华化学 127.03  286.59  125.61% 

18 002455.SZ 百川股份 1.16  2.52  116.76% 

19 000990.SZ 诚志股份 6.06  12.83  111.81% 

20 002538.SZ 司尔特 2.85  5.85  105.03% 

21 300041.SZ 回天新材 1.26  2.41  90.49% 

22 002643.SZ 万润股份 4.25  7.57  78.11% 

23 002206.SZ 海利得 3.57  6.28  76.19% 

24 000902.SZ 新洋丰 8.63  14.82  71.69% 

25 000999.SZ 华润三九 15.42  23.95  55.37% 

26 002004.SZ 华邦健康 6.39  9.86  54.38% 

27 600315.SH 上海家化 3.70  5.56  50.04% 

28 600409.SH 三友化工 19.10  23.01  20.50% 

29 600062.SH 华润双鹤 10.32  10.94  6.06% 

30 603928.SH 兴业股份 1.45  1.39  -4.26% 

31 002391.SZ 长青股份 2.67  2.45  -8.17% 

32 300429.SZ 强力新材 1.46  1.31  -9.88% 

33 600299.SH 安迪苏 24.19  20.50  -15.26% 

34 002246.SZ 北化股份 1.18  0.87  -26.55% 

35 600160.SH 巨化股份 12.56  6.88  -45.24% 

36 600277.SH 亿利洁能 6.58  3.05  -53.60% 

37 300180.SZ 华峰超纤 2.59  0.68  -73.66% 

38 603980.SH 吉华集团 5.99  0.13  -97.75% 

39 000553.SZ 安道麦 A 13.67  -3.85  -128.18% 

40 000525.SZ 红太阳 6.01  -38.31  -737.16% 
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