
证券代码：000757        证券简称：浩物股份        公告编号：2023-07 号 

四川浩物机电股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函回复的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

四川浩物机电股份有限公司（以下简称“公司”）于 2023 年 3 月 29

日收到深圳证券交易所上市公司管理一部下发的《关于对四川浩物机电股

份有限公司的关注函》（公司部关注函〔2023〕第 187 号）（以下简称“关

注函”），公司收到关注函后高度重视，并积极组织相关各方对关注函中

所涉及的问题进行认真核查和落实。现就关注函中相关问题回复如下： 

问题一：《二〇二二年度业绩预告修正公告》显示，你公司披露《二

〇二二年度业绩预告》时，全资子公司内江市鹏翔投资有限公司（以下简

称“鹏翔公司”）投资性房地产公允价值评估工作尚未完成，根据最新评

估结果，投资性房地产公允价值变动损失约 900 万元。请你公司说明前述

投资性房地产公允价值变动的测算过程及依据，并结合该房地产项目所在

区域房地产市场发展变化情况，与上一年度测算情况以及周边可比项目是

否存在较大差异等，说明变动原因及合理性。 

回复： 

一、投资性房地产公允价值变动的测算过程及依据 

1、评估方法的选择 

评估土地用途为工业用地，房屋用途为工业，根据评估对象特点，评

估人员对内江市房地产市场的调查和对评估对象的实地勘查，结合评估房

产所在区域内同类型工业建筑成交实例稀少，工业用房出租实例较多的实

际，适用使用收益法进行评估。 

2、投资性房地产公允价值评估对象房地产租金水平的确定 



评估对象规划用途为仓储及工业厂房，实际用作工业厂房潜在收益的

房地产，结合收集到一定可比租赁案例，适宜采用市场法求取评估对象各

用途的客观租金水平。 

评估人员通过市场调查参考所在片区类似物业平均租金水平，考虑因

建筑面积、建筑结构、室内装修情况及现状等因素，用市场法测算评估对

象房地产平均租金水平。 

3、确定评估价值 

（1）评估对象空置率确定 

通过评估人员对评估对象周边类似房地产市场出租率情况的调查，目

前周边类似物业的出租率水平一般。根据评估对象周边房地产市场的特点、

发展规划及对未来房地产市场的预测，参考周边类似物业的空置情况，评

估人员预测评估对象空置率。 

（2）评估对象递增比率的确定 

根据评估人员对评估对象周边类似房地产出租率情况的调查，目前周

边类似物业的租金水平价位稳定，第 1 年不递增，第 2-15 年递增率为 5%，

第 15 年以后稳定在 3%。 

（3）报酬率的确定 

采用安全利率加风险调整值法求取报酬率。 

报酬率=无风险报酬率+投资风险报酬率。 

（4）房地产出租的相关费用与税费取值的确定 

房地产出租时的费用主要有租赁管理费、维修费、保险费。租赁管理

费、维修费、保险费等根据内江市房地产出租的相关规定及市场的一般情

况取值。 

房地产出租时税金主要有房产税、土地使用税、增值税、城建维护税、

印花税、教育费附加等，根据国家及内江市的相关规定取值。 



（5）租赁保证金的确定 

《租赁管理条例》规定租赁保证金不得超过 3 个月租金；根据对评估

对象类似物业的调查，结合前面的需求分析，确定评估对象的租赁保证金。 

（6）收益年期确定 

根据评估对象《国有土地使用证》记载使用年限，确认至评估基准日

土地剩余使用年限。根据相关技术标准及参数，钢筋混凝土结构生产性用

房耐用年限，确认至评估基准日该建筑物剩余使用年限。根据合法原则，

评估对象收益年限按土地剩余使用年限确认。 

（7）土地年限（即收益年限）到期后的建筑物价值确定 

建筑物剩余年限远大于土地剩余年限，按照合法原则，此次评估考虑

土地年限到期后的房屋建筑物的价值折现，参考内江市建筑工程造价水平，

确定评估对象建筑物重置成本，土地年限到期后的房屋建筑物残值。 

二、确定公允价值变动金额 

评估对象曲轴生产线项目（二期）建筑主体 2022 年建成，公司规划用

于出租，确认其为投资性房地产，采用公允价值模式计量。公司于 2022 年

度业绩预告披露时，基于评估对象参照 Feuer Powertrain GmbH & Co. KG

的生产标准建造，建造成本相较于普通工厂标准高、造价高，且公司未来

仍围绕建设规划进行盘活等综合因素考量，初判评估对象账面价值与公允

价值不存在较大差异，故使用账面价值。 

评估人员根据市场供需变化(二期工程拟由曲轴生产线调整为工业仓

储用房用于出租)与经济环境变化（近年受宏观经济影响及国际经济环境变

化，企业投资意愿较弱，对投资性房地产造成影响），运用收益法初步测

算得出评估对象的房地产评估总值约为 6,706.52 万元，公允价值变动金额

约-900 万元。 

三、公允价值变动原因 



1、市场供需变化 

由于市场环境变化，二期工程拟由曲轴生产线调整为工业仓储用房用

于出租。同时，在项目开始立项投资建设的 2017-2018 年为成渝都市圈工

业仓储物业快速发展阶段，根据高力国际研究部研究数据显示，成都市仓

储物流平均净有效租金月均达到 27 元/㎡，受经济下行影响及市场供应增

加等因素影响，月均租金下降至 23 元/㎡，空置率上升，内江市仓储物流

租金受到波及，需求减少，租金也出现下降，从而导致投资性房地产收益

价值减少。 

2、经济环境变化 

近年受宏观经济影响及国际经济环境变化，如通货膨胀、国外战乱、

出口减少等，导致企业投资意愿转弱，从而导致房地产价值减少。 

    综上所述，本次公允价值变动系公司首次根据市场环境、经济环境变

化，运用收益法测算得出，具有合理性。 

问题二：《二〇二二年度业绩预告修正公告》显示，受汽车经销市场

环境变化影响，你公司根据最新情况对整车等计提期末存货跌价准备，资

产减值损失金额增加约 1,500 万元。请结合你公司此前业绩预告披露时对

整车等资产减值准备的测算情况，近期汽车经销市场变化情况，以及同行

业可比公司业绩预告对相同因素的考量情况等，说明本次补充计提减值准

备原因及合理性。 

回复： 

一、业绩预告披露时公司存货跌价准备的计提标准及依据 

公司按照《企业会计准则》及相关会计制度规定，对存货采用成本与

可变现净值孰低计量，按照成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。

存货跌价准备一般按单个存货项目计提，对于数量繁多、单价较低的存货，

按存货类别计提。整车存货可变现净值的确认方法具体如下： 



整车存货的可变现净值根据估计售价减去估计的销售费用和相关税费

后的金额确定，估计售价一般采用公司报告期末前一个季度每款车型的平

均销售价格、相同或类似产品的市场售价确定，并与期后销售价格进行对

比分析确认其合理性。针对为执行销售合同而持有的存货，以合同价格作

为其可变现净值的计算基础。 

二、业绩预告披露时公司存货跌价准备计提情况 

单位：人民币万元 

注：库存商品及在途物资主要为整车存货。 

2022 年末公司存货账面余额为 62,582.22 万元，其中整车存货账面余

额为 43,596.81 万元，占整体存货比重为 69.66%。公司在披露 2022 年度业

绩预告时根据历史售价、相同或类似产品的市场售价，结合我国经济未来

市场趋势回升等因素确定估计售价，并按照估计售价减去估计的销售费用

和相关税费后的金额确定存货的可变现净值，以可变现净值为基础计提存

货跌价准备，不同品牌不同型号的整车存货计提存货跌价准备 506.95 万元。 

三、本次补充计提存货减值准备的原因 

近期汽车经销市场受购置税补贴于 2022 年年末取消影响，部分购车需

求已于 2022 年提前释放，叠加近期受个别地区车价补贴政策、调整排放标

准切换等因素影响，2023 年一季度市场观望情绪浓厚，消费端持续走弱，

行业整体销量呈下降态势。 

根据中国汽车流通协会于 2023 年 3 月 31 日发布的中国汽车经销商库

项目 
2022 年 12 月 31 日 

账面余额 存货跌价准备 计提比例 

原材料 555.33 22.09 3.98% 

在产品 824.83 0.00 0.00% 

库存商品 46,287.59 510.95 1.10% 

周转材料 2,194.42 0.00 0.00% 

在途物资 12,027.30 112.91 0.94% 

合同履约成本 692.74 0.00 0.00% 

合计 62,582.22 645.95 1.03% 



存预警指数调查显示，2023年 3月中国汽车经销商库存预警指数为 62.4%，

库存预警指数位于荣枯线之上，汽车流通行业目前仍处于不景气区间。 

受消费市场持续低迷、终端价格波动较大、经销商考核因素影响，公

司为缓解高位库存压力、提高存货流动性，根据市场情况采取主动下调市

场售价等促销措施来消化库存提升市场份额，导致存货的可变现净值出现

下降。 

公司依据《企业会计准则 29 号—资产负债表日后事项》第四条“企业

发生的资产负债表日后调整事项，应当调整资产负债表日的财务报表。”

以及第五条“企业发生的资产负债表日后调整事项，通常包括下列各项：

（二）资产负债表日后取得确凿证据，表明某项资产在资产负债表日发生

了减值或者需要调整该项资产原先确认的减值金额”的规定，整车存货受

汽车市场环境变化影响销售价下降，产生了超出原有预期的减值，鹏翔公

司根据整车现行售价对存货超出原有预期外部分减值进行补提金额约

1,461 万元，预计总计提整车跌价准备约为 1,968 万元。 

公司本次补提整车存货跌价准备系根据行业趋势、公司经营计划、库

存情况及未来销售情况而作出的合理判断，计提标准和依据符合企业会计

准则的规定。   

问题三：《二〇二二年度业绩预告修正公告》显示，你公司全资子公

司鹏翔公司根据最新情况预计的 2022 年度未结算返利减少，致使营业成本

增加约 2,500 万元。请结合你公司此前业绩预告披露时对结算返利的计算

过程，说明本次与前次预计存在差异的原因及合理性。 

回复： 

公司全资子公司鹏翔公司经营模式主要包括乘用车经销业务、售后服

务业务以及衍生业务等，汽车经销商行业盈利来源主要为购销差价、汽车

制造商返利、售后及衍生业务利润。新车返利为汽车制造商在销售定价外，



通过制定返利目标和返利政策来激励经销商提交车，在经销商满足一定条

件时，按一定比例或定额给予经销商的支持奖励，汽车返利是经销商毛利

重要来源。 

鹏翔公司主要经销东风日产、上汽大众、一汽大众等八个中端品牌乘

用车。汽车制造商制定的返利政策及考核指标各不相同且类型繁多，主要

包括以采购量或销量为基础的返利、车型或服务的返利、满意度返利等，

同一汽车制造商，不同时段和不同区域的返利政策也存在差异。 

受品牌差异、返利政策差异、返利考核周期、车辆采购进度等影响，

返利结算周期存在一定差异，且汽车制造商返利结算模式主要是后续经销

商车辆采购时作为采购预付款。因此，公司在资产负债表日以权责发生制

原则为基础，根据汽车制造商制定的商务政策，结合公司采销实绩及汽车

制造商考核条件达成情况来判断是否满足返利的确认条件，进而计提未结

算返利。 

一、公司确认未结算返利的计算过程 

返利计算所依据的返利政策主要来源于汽车制造商公布的商务政策和

返利沟通函、与汽车制造商的沟通邮件及会议纪要等。公司为保证返利确

认金额准确、依据充分、过程可控，返利确认及计算过程如下： 

1、4S 店业务人员收集、汇总汽车制造商发布的商务政策及其他资料，

保障政策及时传导。 

2、4S 店业务人员研读商务政策并搭建车型返利计算模型。 

3、4S 店销售经理、财务经理、店总经理解析汽车制造商下发的商务

政策，根据政策制定《采销计划》及《销售定价管控表》等返利对接措施。 

4、每月末，4S 店业务人员根据当月商务政策、预期考核任务达成情

况，利用车型返利计算模型测算月度应得返利，编制《未结算返利测算表》。 

5、《未结算返利测算表》经销售经理、财务经理和店总经理审批。 



6、业务人员将经审批的《未结算返利测算表》报送至财务部进行账务

处理。 

7、各 4S 店财务部对返利结算及余额变动情况进行跟踪，并向业务部

门反馈未结算返利余额情况，督促返利结算进度，年度未结算返利需根据

期后实际结算情况调整年度营业成本；公司运营管理部、财务部定期对下

属 4S 店返利计提、结算及余额变动情况进行监督。 

8、汽车制造商完成返利复核工作后，4S 店业务人员与汽车制造商核

对、确认最终返利金额，由财务部对未结算返利进行最终调整。 

9、公司审计风控部不定期审计下属 4S 店返利计提依据是否充分、金

额是否准确、结算及调整是否及时。 

二、本次与前次预计存在差异的原因 

本次和前次预计未结算返利金额时，均根据公司业绩达成数据、汽车

制造商发布的商务政策进行测算。本次预计是结合公司考核任务实际达成

和期后实际结算情况，进一步判断是否满足足额确认结算条件、是否应调

整未结算返利金额。 

预计金额出现差异的主要原因系公司部分项目未按预期达成汽车制造

商的考核要求导致未结算返利金额较预期减少以及汽车制造商部分商务政

策结算与期后采销实绩联动考核导致结算进度延迟。具体情况如下： 

1、考核任务达成认定情况期后发生变化：考核任务的达成情况是公司

所经销品牌未结算返利的重要核定因素，前次预计时公司按 2022 年预期考

核达成率计算应得相应考核返利，期后经汽车制造商认定公司部分考核项

目未按预期达成，经公司进一步核实相关数据后，部分返利项目无法足额

获得汽车制造商给予的政策返利优惠，经重新测算未结算返利金额减少。 

2、部分政策返利的结算与 2023 年度经销商的采销任务联动考核：2023

年一季度，受新能源品牌价格战、个别地区降价促销影响，北京、天津、



上海等数十个省市跟进推出购车优惠政策，降价潮席卷整个汽车行业，观

望情绪在车市蔓延，整体需求偏弱。鹏翔公司为应对汽车市场经销环境的

不利影响，严格控制车辆采购量，放缓向汽车制造商的采购节奏，采销任

务完成度不足，导致返利结算进度放缓、结算周期延长，原预计返利未如

期结算。 

鹏翔公司受上述因素影响，测算预计未能如期结算返利金额约为 2,500

万元，致使其营业成本增加约 2,500 万元。 

问题四：《二〇二二年度业绩预告修正公告》显示，你公司在披露《二

〇二二年度业绩预告》时，联营企业天津财富嘉绩投资合伙企业（有限合

伙）以及合营企业内江浩物产业投资合伙企业（有限合伙）所投资的项目

审计工作尚未完成，根据上述项目的最新审计情况测算，你公司调减投资

收益金额约 2,500 万元。请你公司说明天津财富嘉绩投资合伙企业（有限

合伙）以及内江浩物产业投资合伙企业（有限合伙）所投资的项目投资收

益调减的具体原因及合理性。 

回复： 

公司在披露《2022 年度业绩预告》时，由于被投资单位天津财富嘉绩

投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“财富嘉绩”）和内江浩物产业投

资合伙企业（有限合伙）（以下简称“内江浩物”）的年报审计工作尚未

完成，未取得投资项目的盈亏情况，根据被投资单位提供的财务报表确认

2022 年投资收益如下： 

单位：人民币万元 

序号 被投资单位 调整前 2022 年度投资收益 

1 财富嘉绩 85.39 

2 内江浩物 -1.08 

 合计 84.30 

随着被投资单位年度审计工作的进行，公司收到被投资单位提供的调

整后的财务报表，并对投资收益金额进行了调整，调整如下： 



单位：人民币万元 

序号 被投资单位 调整后 2022 年度投资收益 

1 财富嘉绩 -198.60 

2 内江浩物 -2,285.76 

 合计 -2,484.36 

1、对财富嘉绩投资收益调整的说明 

财富嘉绩对被投资的企业分类为以公允价值计量且其变动计入当期损

益的金融资产，对应在报表中列示为其他非流动金融资产，财富嘉绩按照

预计可回收金额对公允价值进行重新确认，公司以此调整了对应的投资收

益。 

单位：人民币万元 

序

号 
被投资单位 

其他非流动 

金融资产 

公允价值变动 

调整 

公允价值依据 

1 天津凯普瑞特新能源科技有限公司 -204.24 预计可回收金额 

2 河南锂想动力科技有限公司 54.39 预计可回收金额 

3 天津惠德汽车进气系统股份有限公司 -585.12 预计可回收金额 

 合计 -734.96  

公司持有财富嘉绩的股权份额 38.64% 

公司根据持股份额调整投资收益的金额 -283.99 

调整前 2022 年对财富嘉绩投资收益的金额 85.39 

调整后 2022 年对财富嘉绩投资收益的金额 -198.60 

2、对内江浩物投资收益调整的说明 

内江浩物对被投资的企业分类为以公允价值计量且其变动计入当期损

益的金融资产，对应在报表中列示为其他非流动金融资产，内江浩物按照

预计可回收金额做了公允价值重新确认，公司以此调整了对应的投资收益。 

单位：人民币万元 

序

号 
被投资单位 

其他非流动 

金融资产 

公允价值变动 

调整 

公允价值依据 

1 一汽浩物科技有限公司 -2,286.50 预计可回收金额 

 合计 -2,286.50  

公司持有内江浩物的股权份额 99.92% 

公司根据持股份额调整投资收益的金额 -2,284.67  



调整前 2022 年对内江浩物投资收益的金额 -1.08  

调整后 2022 年对内江浩物投资收益的金额 -2,285.76  

综上，公司 2022 年调整后确认投资收益的金额合计为-2,484.36 万元。 

问题五：请提供本次业绩预告修正事项的内幕知情人信息，并自查上

述内幕信息知情人、公司董事、监事、高级管理人员、5%以上股东在公告

前 1 个月内买卖公司股票的情况，说明是否存在泄露内幕信息或利用内幕

信息进行交易的情形。 

回复： 

公司持股 5%以上股东申万宏源产业投资管理有限责任公司（以下简称

“申宏产投”）基于其自身资金需求及已预披露的减持计划，于 2023 年 1

月 31 日至 2023 年 3 月 7 日之间累计减持公司股份 6,402,000 股，占公司总

股本的 1%。公司就上述减持情况已于 2023 年 3 月 17 日披露了《关于持股

5%以上股东减持股份达到 1%暨减持数量过半的进展公告》（公告编号：

2023-04 号）。 

经自查，除上述申宏产投按已披露的减持计划减持公司股票外，公司

其他 5%以上股东、本次业绩预告修正事项的内幕信息知情人、公司董事、

监事、高级管理人员于公司《二〇二二年度业绩预告修正公告》前 1 个月

内不存在买卖公司股票的行为。 

同时，公司按照相关法律、法规及公司《内幕信息知情人登记管理制

度》的相关规定，严格控制内幕信息知情人员范围并进行登记，要求内幕

信息知情人对相关信息进行保密，不存在信息泄露的情形，亦不存在内幕

交易的情形。 

备查文件：《四川浩物机电股份有限公司内幕信息知情人登记表》 

特此公告。 

四川浩物机电股份有限公司 

              董  事  会       

                                    二〇二三年四月四日   


