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上海证券交易所文件 
 

 

上证科审（再融资）〔2023〕98 号 

─────────────── 

 
关于安徽华恒生物科技股份有限公司向特定

对象发行股票申请文件的审核问询函 

 

安徽华恒生物科技股份有限公司、兴业证券股份有限公司： 

根据《证券法》《上市公司证券发行注册管理办法》《上海

证券交易所上市公司证券发行上市审核规则》等有关法律、法规

及本所有关规定等，本所审核机构对安徽华恒生物科技股份有限

公司（以下简称发行人或公司）向特定对象发行股票申请文件进

行了审核，并形成了首轮问询问题。 

 

1.关于本次募投项目 

根据申报材料：（1）公司主要产品包括氨基酸系列产品（L-

丙氨酸、DL-丙氨酸、β-丙氨酸、L-缬氨酸）、维生素系列产品

（D-泛酸钙、D-泛醇）和其他产品等，本次募投项目将实现生物
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基丁二酸和生物基苹果酸的产业化生产，该两种产品为公司拓展

的新产品；（2）“年产 5 万吨生物基丁二酸及生物基产品原料生

产基地建设项目”达产后，公司将新增生物基丁二酸产能 50,000

吨/年、玉米淀粉产能 420,000 吨/年、葡萄糖产能 160,000 吨/年；

“年产 5 万吨生物基苹果酸生产建设项目”达产后，公司将新增生

物基L-苹果酸 30,000吨/年，生物基DL-苹果酸 20,000吨/年；（3）

本次募投项目正在办理建设项目环境影响评价手续。 

请发行人说明：（1）本次募投项目产品与发行人现有业务

产品、前次募投项目产品的具体联系与区别；（2）结合公司在

生物基丁二酸和生物基苹果酸领域掌握的主要技术、人员储备、

在研项目、研发成果、项目投产计划及进度、客户开拓、在手订

单等，说明本次募投项目拓展新品的主要考虑，对公司后续业务

结构、生产经营的影响，以及本次募投项目的必要性、合理性，

募集资金是否符合主要投向主业的相关规定；（3）列示本次募

投项目实施前后的产能变化情况；结合本次募投项目产品的市场

空间、竞争格局、产能分布、客户验证及在手订单，说明本次募

投项目产能规划的合理性，是否存在产能消化风险及公司的应对

措施；（4）募投项目环境影响评价手续的办理阶段及进展，是

否存在障碍。 

请发行人律师对（4）进行核查，请保荐机构对上述事项进

行核查并发表明确意见。 

2.关于财务性投资 
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根据申报材料：（1）截至 2022 年 9 月 30 日末，发行人交

易性金融资产 0.91 亿元，其他非流动金融资产 0.35 亿元、其他

非流动资产 0.92 亿元；（2）公司其他非流动金融资产金额为

3,500.00 万元，系对天工生物、睿嘉康、北城华富的投资；（3）

公司与实际控制人、董事、高管共同投资的企业包括合肥彤鑫合

生物科技有限公司、天津智合生物科技有限公司；（4）2022 年

10 月 10 日，公司与相关方签订合伙协议共同设立正和共创；2022

年 12 月，公司与相关方共同出资设立煊原生物。 

请发行人说明：（1）结合天工生物、睿嘉康、煊原生物与

发行人主营业务及战略发展方向的关系以及业务合作情况，进一

步说明发行人通过上述投资获取技术、原料或渠道的主要途径，

是否符合公司主营业务及战略发展方向，未将相关投资认定为财

务性投资的依据是否充分；（2）发行人对合肥彤鑫合生物科技

有限公司、天津智合生物科技有限公司的投资情况，并说明相关

投资是否应当认定为财务性投资；（3）最近一期末公司是否存

在金额较大的财务性投资，董事会前六个月至今实施或拟实施的

财务性投资及扣除情况。 

请保荐机构和申报会计师按照《<上市公司证券发行注册管

理办法>第九条、第十条、第十一条、第十三条、第四十条、第

五十七条、第六十条有关规定的适用意见——证券期货法律适用

意见第 18 号》第 1 条的要求，对上述事项进行核查并发表明确

意见。  

3.关于融资规模与效益测算 
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根据申报材料：本次募投年产 5 万吨生物基丁二酸及生物基

产品原料生产基地建设项目拟使用募集资金 75,754.00 万元，年

产 5 万吨生物基苹果酸生产建设项目 66,953.09 万元，补充流动

资金 30,000.00 万元。 

请发行人说明：（1）本次募投项目融资规模的具体测算过

程及主要依据，是否存在使用本次募集资金置换董事会前投入的

情形；（2）结合发行人现有资金及资金安排、资产负债率、资

金缺口情况、未来现金周转及利润留存情况等，进一步说明本次

融资规模的合理性；（3）结合非资本性支出的认定情况，说明

本次实质上用于补流的规模是否超过募集资金总额的 30%；（4）

结合发行人现有业务情况，进一步说明本次融资效益测算中单价、

销量、毛利率等主要指标的测算依据，效益测算是否谨慎。 

请保荐机构和申报会计师对上述事项进行核查并发表明确

意见。 

4.关于收入及毛利率 

根据申报材料：（1）报告期内，公司营业收入分别为 49,131.08

万元、48,724.46 万元、95,409.61 万元及 98,377.69 万元，呈快速

增长趋势；（2）报告期内，发行人境外收入占比分别为 55.74%、

50.64%、47.38%和 49.59%，境外市场主要集中于欧美地区；发

行人对第一大客户巴斯夫的销售金额报告期内分别为 22,720.93

万元、19,284.62 万元、18,989.02 万元、15,840.35 万元，呈持续

下降趋势；（3）报告期内，氨基酸系列产品的毛利率分别为

45.75%、40.76%、35.56%和41.84%， D-泛酸钙毛利率为67.11%、
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51.32%、18.63%及 75.54%，D-泛醇毛利率为 46.44%、23.70%、

15.93%及 28.12%。 

请发行人说明：（1）结合报告期内发行人各类产品的单价、

销量变动情况，量化分析报告期内发行人收入增长的原因，相关

收入变动趋势是否与同行业可比公司一致；（2）发行人境外收

入对应的主要客户、产品类型及变动原因，对巴斯夫报告期内销

售金额下降的主要原因及合作的稳定性，发行人境外销售是否受

到相关行业进出口政策的影响；（3）结合各类产品的市场竞争

状况，原材料采购情况、单价及单位成本变动原因等，进一步说

明发行人各类产品毛利率波动趋势的原因及合理性。 

请保荐机构和申报会计师对上述事项进行核查并发表明确

意见。 

5.关于应收账款及存货 

根据申报材料：（1）报告期各期，发行人应收账款金额分

别为 4,648.20 万元、8,848.82 万元、17,579.63 万元、17,411.66

万元；截止 2022 年 9 月末账龄为 1 年以内的应收账款计提减值

损失的比例为 0.56%，1 年以上的应收账款计提减值损失的比例

为 100%；（2）报告期各期，发行人存货金额分别为 5,550.76

万元、4,710.60 万元、10,620.83 万元、11,301.57 万元。 

请发行人说明：（1）发行人报告期内应收账款增长的原因、

对应的业务类型及账龄、回款、逾期情况，发行人应收账款坏账

准备计提的充分性；（2）发行人报告期内库存商品及原材料金

额增加幅度较大的原因，并结合存货的期后销售及在手订单覆盖
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情况，说明存货跌价准备计提的充分性。 

请保荐机构和申报会计师对上述事项进行核查并发表明确

意见。 

6.关于技术授权 

根据申报材料：（1）本次募投项目工业菌种及相关技术均

来源于技术授权；2022 年 9 月，欧合生物将一项丁二酸相关技

术以独占实施许可形式授权给公司，许可期限 20 年；2022 年 7

月，天工生物将三项苹果酸相关技术以独占实施许可方式再授权

给公司，其中技术标的一的许可期限为 2035 年 11 月 2 日，技术

标的二、三为 20 年，前述三项技术由中科院天工所以独家实施

许可的方式授予给天工生物；（2）公司实际控制人郭恒华、董

事张冬竹、董秘及财务负责人樊义分别持有欧合生物 40%、25%、

25%的股权，丁二酸募投项目实施后将新增公司与欧合生物的关

联交易。 

请发行人说明：（1）结合授权技术的重要程度、具体作用，

说明公司采用授权技术实施募投项目的主要考虑，是否涉及公司

核心技术，使用授权技术是否会受到相关限制，是否会对本次募

投项目产生重大不利影响；授权技术的技术来源、权利归属及合

法合规性，是否存在知识产权纠纷或潜在纠纷；（2）结合新增

关联交易的性质、定价依据，关联交易对应的收入、成本费用或

利润总额占发行人相应指标的比例等论证是否属于显失公平的

关联交易；（3）结合授权技术的许可模式、许可费用，说明发

行人未直接将相关技术纳入公司体系的原因及合理性，是否影响
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公司独立性，是否损害公司及股东的合法权益。 

请申报会计师对（2）（3）进行核查，请保荐机构、发行人

律师对上述事项进行核查，并结合《监管规则适用指引——发行

类第 6 号》第 2 条的规定，就新增关联交易是否违反发行人、控

股股东和实际控制人已作出的关于规范和减少关联交易的承诺

发表核查意见。 

7.关于其他 

7.1 关于前次募投 

根据申报材料：（1）截至 2022 年 9 月 30 日，发行人前次

募投建设项目已部分转固，其他尚在建设中；（2）根据公开资

料，2022 年 12 月，公司公告拟将“发酵法丙氨酸 5000 吨/年技改

扩产项目”和“交替年产 2.5 万吨丙氨酸、缬氨酸项目”结项后的剩

余未使用募集资金 10,206.22 万元用于永久补充公司流动资金。 

请发行人说明：（1）前次募投项目截至目前的建设进度及

效益实现情况；（2）前次募投项目用于永久补流前后，非资本

性支出的占比情况。 

请保荐机构和申报会计师对上述事项进行核查并发表明确

意见。 

7.2 关于共同投资 

根据申报材料：报告期内，公司与实际控制人、董事、高管

共同投资的企业包括合肥彤鑫合生物科技有限公司、天津智合生

物科技有限公司，主营业务包括生产和销售香精香料产品、生物

基材料产业化。 
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请发行人说明：上市公司与实际控制人、董事、高管共同投

资的原因与必要性，关联交易价格公允性，是否履行相应的审议

程序和信息披露义务，是否存在其他利益安排。 

请保荐机构和发行人律师对上述事项进行核查并发表明确

意见。 

7.3 关于产能利用率 

根据申报材料：D-泛酸钙、D-泛醇产品截至 2022 年 9 月 30

日的产能利用率为 59.92%。 

请发行人说明：报告期内发行人 D-泛酸钙、D-泛醇产能利

用率较低的原因，相关产能利用率指标的计算口径。 

请保荐机构和申报会计师对上述事项进行核查并发表明确

意见。 

 

 

请公司区分“披露”及“说明”事项，披露内容除申请豁免外，

应增加至募集说明书中，说明内容是问询回复的内容，不用增加

在募集说明书中；涉及修改募集说明书等申请文件的，以楷体加

粗标明更新处，一并提交修改说明及差异对照表；请保荐机构对

公司的回复内容逐项进行认真核查把关，并在公司回复之后写明

“对本回复材料中的公司回复，本机构均已进行核查，确认并保

证其真实、完整、准确”的总体意见。 
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上海证券交易所 

二〇二三年四月十八日 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

主题词：科创板  再融资  问询函 
 
上海证券交易所                 2023 年 04 月 18 日印发 

  

 


