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江苏久吾高科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2023-001 

投资者关系活动

类别 

 特定对象调研              □分析师会议 

□媒体采访                  □业绩说明会 

□新闻发布会                □路演活动 

□现场参观  

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

交银施罗德基金 高逸云；广发证券 荣凌琪；东吴证券 袁理、谷玥、

任逸轩；海通证券 甘嘉尧；上海谦心投资 柴志华；北京金百镕投资 

黄龙、张甲；上海勤辰私募基金 欧璇；天风证券 周靓；鸿运私募基

金 舒殷；华创证券 王家怡；上海古曲私募基金 朱一木；深圳前海唐

融资本 杨志煜；北京晟元体育 李锋；安信证券 覃晶晶；广州睿融私

募基金 许高飞；君义振华 白璐；北京厚特投资 陆飞；南京证券 宋

芳 

时间 2023年 4 月 25日 

形式 线上会议 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书：程恒 

副总经理：王肖虎 

证券事务代表：江燕 

投资者关系活动

主要内容介绍 

一、公司董秘程恒简要介绍公司及 2022 年度主要经营情况 

公司专注从事陶瓷膜、有机膜、锂吸附剂等分离材料和分离技术

的研发与应用，并以此为基础面向下游客户提供系统化的膜集成技术



整体解决方案、材料及配件。公司围绕陶瓷膜、有机膜、吸附剂等三

大材料，面向新能源服务、工业流体分离、水处理与资源化利用、工

业副产石膏等四大应用方向，根据不同应用场景和需求，为客户设计

技术方案，实施膜系统集成并提供运营技术支持与运营服务。 

2022 年度，公司实现营业收入 7.41 亿元，同比增长 37.34%，实

现归属于母公司所有者的净利润 4,327.42 万元，同比下降 38.29%。

报告期内，受益于盐湖提锂、磷酸铁清洁生产、钛白酸性废水资源化

利用等下游应用领域需求增长，公司全年收入规模同比有所增长。受

市场竞争加剧、原材料成本上升、工程施工成本上升、人力成本上涨

等因素影响，公司整体毛利率出现下滑。除此之外，对比期内公司处

置了子公司部分股权形成一定的投资收益，本报告期内形成的投资收

益同比大幅下降，前述因素共同导致了公司归母净利润出现下滑。 

2022年，公司自主研发的第三代锂吸附剂生产线开工建设，并于

当年建成 2000吨/年的产能，后续二期 4000吨/年的产能也在建设中，

预计今年可以形成总计 6000 吨/年的锂吸附剂产能。首批产出的铝系

吸附剂产品已经获得商业化订单，成功应用于青海地区的藏格锂业以

及金海锂业项目，性能表现优异。2022年，公司签订并完成了金海锂

业 1000吨/年氯化锂 EPC项目，该项目采用了公司提供的“吸附+膜”

法全流程盐湖提锂工艺，并使用了公司自主生产的膜及锂吸附剂核心

材料，目前项目已经顺利调试生产。公司还针对西藏地区碱性盐湖研

发了第三代钛系提锂吸附剂，经过现场试验，已经成功打通了提锂工

艺流程，性能指标表现优异。2022年，公司于徐州钛白实施的首个设

计规模 8.5 万吨/年钛石膏资源化项目已经建成并投产，运行情况保

持良好。 

二、互动问答环节 

1、如何看待公司钛系吸附剂产品的竞争优势？未来会应用在哪

些应用场景？ 



回答：钛系锂吸附剂是一种离子筛类型的吸附剂，它的特点是在

碱性盐湖中表现出较高的吸附效率，其主要应用场景是西藏地区众多

的碱性盐湖。公司的钛系吸附剂竞争优势主要表现在两个方面：第一

个是溶损率低、稳定性好，性能指标优异；第二个是公司拥有稳定生

产钛系锂吸附剂的工业化产能。 

2、能否介绍一下公司钛系吸附剂产品在西藏地区盐湖应用的具

体进展？ 

回答：钛系吸附剂方面，公司近期签署了西藏中鑫班戈错盐湖、

辰宇矿业吉布茶卡盐湖两个 2000 吨/年的盐湖提锂中试产线 BOT 项

目；去年公司也与西藏矿业签署了扎布耶盐湖提锂中试项目，预计今

年下半年可以完成中试试验，后续公司也会紧密跟踪更大规模的工业

化项目订单。 

3、公司的陶瓷膜产品在水处理、工业流体分离、新能源与工业副

产钛石膏领域的应用占比大概是多少？ 

回答：陶瓷膜是公司传统的优势产品，其主要应用于公司四大应

用方向中的工业流体分离领域。公司未来几年战略聚焦新能源领域，

应用于该领域的由公司自主研发生产的材料是锂吸附剂和有机膜材

料。 

4、今年以来公司已经获得了 4 个盐湖提锂项目订单，2 个膜段

EPC 项目和 2 个全工艺流程中试生产线 BOT 项目，他们对于公司的营

收贡献如何？ 

回答：公司年初签署了盛新锂能阿根廷 SDLA盐湖 2500t/a 氯化

锂膜段精制项目以及新疆国投罗钾罗布泊盐湖 5000t/a 老卤提锂膜处

理系统工程项目，这两个 EPC 项目合同金额合计超过 1.1 亿元，根据

项目安排，都是按本年度内完成交付的目标推进，如实施顺利，预计

可以在本年度形成收入。 

公司签署的西藏中鑫班戈错盐湖、辰宇矿业吉布茶卡盐湖两个



2000 吨/年的盐湖提锂中试产线项目采用了 BOT 的合作模式，公司会

根据协议约定结合项目建设前期准备情况推动项目的实施，BOT 项目

在完成建设、调试、产能爬坡后将进入正式的运营期，公司将按照合

同约定的模式收取运营服务费。具体来看，吉布茶卡盐湖项目采用的

是按照项目收益一定比例收取服务费，五年的运营服务收费分别为项

目收益的 53%、53%、60%、60%、60%；而班戈错盐湖项目根据运营期内

项目产品的实际产量按照每吨 3.785 万元的标准收取运营服务费。从

投资规模上来看，公司承担吉布茶卡项目的设备及土建投资，合计投

资 2.93 亿元，班戈错项目公司只承担设备投资 1.95 亿元。上述 BOT

项目公司会根据相关会计准则以及实际情况在相应的年度确认收入。 

5、目前磷酸铁的市场价格处于大幅下行阶段，公司磷酸铁清洁生

产业务是否受到影响？ 

回答：目前磷酸铁的价格确实下降较多，我们认为目前磷酸铁的

产能可能已经进入了相对饱和阶段，新项目需求的释放也可能会随之

放缓。 

6、公司的钛系锂吸附剂产品在行业竞品中处于什么样的竞争地

位？客户选择我们的钛系产品的理由是什么？ 

回答：公司在制备陶瓷膜这类多孔材料方面积累了丰富的经验，

并将其应用于吸附剂材料的生产工艺中，所以，我们的吸附剂产品与

传统的市场竞品在生产工艺上有所不同。公司的第三代钛系锂吸附剂

产品结构稳定，可以将溶损率控制在 15%以下，达到了工业化应用的

水平。此外，公司通过技术手段大幅改进了吸附剂材料在长期吸附脱

嵌后对于镁钠选择性降低的问题。以上都是公司锂吸附剂产品在市场

中的竞争优势。 

7、公司近期签署的两个盐湖提锂项目都采用了 BOT 模式，是否意

味着相对于 EPC 模式，公司未来将倾向于以 BOT 模式开展盐湖提锂项

目？ 



回答：EPC模式和 BOT模式各有特点，EPC模式执行周期短，但是

无法分享下游行业产品的收益；而 BOT 模式是投资、建设、运营的模

式，公司负责项目的建设投资，项目执行周期较长，公司可以分享下

游行业的产品收益，并且在为客户提供运营服务的过程中，公司也可

以进一步改进材料性能、积累工艺经验，并与客户保持长期密切的合

作关系。 

公司会结合目前的财务水平、融资能力以及市场情况去谨慎评估，

通过选择性采用 EPC、BOT或者材料销售的业务模式，兼顾风险相对可

控以及 BOT模式下盐湖提锂行业的产品收益分享。 

8、目前西藏地区盐湖的开发技术有哪些？公司更看好哪一种工

艺路线？ 

回答：针对西藏地区不同的盐湖，目前行业内常见的工艺路线包

括：先采用膜分离后调节盐湖卤水的 PH值，然后采用铝系锂吸附剂工

艺；全膜法+蒸发的工艺；钛系锂吸附剂工艺等。不同的项目会根据盐

湖卤水的类型和项目经济性来选择适合的工艺路线。 

公司更加看好钛系吸附剂的工艺路线，其优势在实际项目应用中

也会逐步显现。相对于其他工艺路线，钛系吸附剂工艺路线在碱性盐

湖中的应用对于能源和淡水的需求更低，适应性和经济性也更好，同

时对环境的影响也较小。 

9、公司签署的两个 BOT 盐湖提锂项目如何解决电力基础设施问

题？ 

回答：目前西藏地区无电力基础设施的盐湖提锂项目主要采用以

下几种方式解决电力供应问题：当地电网公司提供电力设施配套建设；

企业联合电力公司投建电力配套，运营结束后由电力公司回收；建立

配套的光伏+光热的能源项目；临时性使用柴油发电等。公司将会根据

实际情况选择和项目相适应的方式解决电力供应问题。 



10、公司正在投建的吸附剂产线如何折旧？ 

回答：按照年限平均法折旧。 

11、公司钛系吸附剂目前的售价？ 

回答：目前该类产品市场售价大约在 15万-20万每立方，与原材

料成本变化和具体的项目竞争谈判有关。 

12、公司膜和吸附剂材料的毛利率大概有多少？ 

回答：公司的膜材料和吸附剂材料根据不同的材料品种毛利率略

有差异，整体材料销售的毛利率维持在 40%-50%左右。 

13、近年国家推行减碳政策，公司的资源回收板块方面，从减碳

的角度来看，能给业务带来多少带动？ 

回答：公司利用膜的物理分离特性在资源再生利用和环保方面的

业务做了很多部署。其中，公司利用膜分离技术助力钢铁行业 CO尾气

制燃料乙醇符合国家减碳政策的要求，与传统的利用工业尾气进行燃

烧发电相比，CO尾气制燃料乙醇可以显著减少二氧化碳、氮氧化物和

颗粒物的排放。随着国家双碳政策的逐步推进，我们预计这块业务会

有比较好的成长空间。 

附件清单（如

有） 
无 

日期 2023年 4 月 25日 

 


