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五洲特种纸业集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：20230429-2 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

现场参观            电话会议 

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称 

（排名不分先后）国盛证券、永赢基金、太平养老、蜂巢基

金、于翼资产、嘉实基金、中科沃土基金、英大基金、惠理基

金、银叶投资、中信证券轻工组、格林基金、华夏基金、汇安

基金、东证资管、汇创投资、诺德基金、国融基金、国华兴

益、泰达宏利、中信产业投资基金、兴全基金、大成基金、上

海珺容投资、中信建投自营、荷和投资、银华基金 

会议时间 2023 年 4 月 29 日 10:45 

会议地点 五洲特种纸业集团股份有限公司会议室（电话会议） 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书：张海峡先生 

副总经理：曹亮先生 



投资者关系活动

主要内容介绍 

经营概况介绍：  

22 年收入约 60 亿元，销量约 96 万吨，同比均有 60%的增长，

但由于成本原因，五年以来净利润第一次下滑，行业面临的情

况也差不多。产量增长主要来自食品卡纸和格拉辛纸，系江西

基地产能释放所致。综合毛利率下滑较多，系原材料价格上

涨，以及个别产品业绩影响所致。售价方面同比增长不大，但

是成本提升较大。22H1 因为外销和部分低价木浆库存以及产

品提价，整体盈利良好，H2 成本逐季攀升，Q4 达到高点导致

亏损。 

23Q1 销量环比下降，因成本略有下降，毛利率环比是上升

的，但因投资收益和公允价值变动导致亏损净利润亏损。 

随着浆价下行，预计后期成本端会有明显改善。 

今年重点：1、产销增长，通过产线技改，产量同比小幅提

升。2、化机浆生产线顺利投放。3、新产品优化开发，目前效

果不错。4、采购管理，利用好木浆周期，降低原材料成本。

5、新项目建设，预计湖北汉川基地一期项目 24Q2 末投产。 

总体来说，22 年面对了成本压力造成的利润影响，23 年成本

压力开始缓解，但还需继续努力，我们会专注自己的本业，用

较好的业绩回报广大投资者。 

 

1、化机浆投产后对盈利增厚？ 

本轮浆价下行主要以化学浆为主。化机浆 22 年价格较高，以

我们的自产成本来算，贡献的收益非常大。纸浆属于周期性产

品，是大宗商品，我们需建有自己的浆线，具备穿越周期的能

力。 

2、木片来源？ 

国内和国外采购都会考虑。 

3、纸价最多下浮多少？ 

无法一概而论，既要看产品供需情况，还要看成本变化情况。 



4、是否下游在等待价跌了之后才购买产品？ 

下游客户正产生产过程需要保持正常采购量。 

5、销量环比下滑明显？ 

主要系包装纸转产所致。其他产品销量均正常。 

6、食品卡和格拉辛下游客户的库存情况？ 

正常经营。 

7、食品卡未来竞争格局？价格趋势？ 

从均价看，食品白卡属性和社会卡不一样但有关联性。22 年

社会卡跌幅很大，食品卡价格比较稳定。随着浆价下降，食品

白卡也会随之调整，变动幅度目前不清。 

8、23Q1 出口情况？ 

同比下降，22H1 出口很好。分产品看，格拉辛出口较好；白

卡出口较去年有所下降，回归日常状态。 

9、什么时候新的格拉辛释放？ 

预计 23Q4，也要看届时的市场情况而定。 

10、湖北项目进度及一期规划？ 

规划两条工业包装产线（瓦楞纸和箱板纸，各 30 万吨）在

24Q3 内投出来，目前来看可以进展顺利。 

11、1.8 万吨、2.2 万吨投产节奏？ 

2.2 万吨转印纸在 Q1 已试产，产能在爬坡，产品也在微调。

1.8 万吨描图纸应该 Q4 末可以投产。 

12、描图纸规模及格局？ 

描图纸规模是 2万吨+，就三家左右生产企业。 

附件清单（如有） 无 

日期 2023 年 4 月 29 日 
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