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哈尔滨九洲集团股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2023-007 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研          □分析师会议 

□媒体采访              □业绩说明会 

□新闻发布会            □路演活动 

□现场参观  

□其他 （                         ） 

参与单位名称及

人员姓名 

参与单位名称：光大证券、国盛证券、交银基金 

参与人员：殷中枢、郝骞、杨润思、王丽婧 

时间 2023 年 07 月 10 日      

地点 线上会议 

上市公司参与人

员姓名 
李真-董事会秘书、李浩轩-投资者关系经理 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、公司基本情况介绍？ 

哈尔滨九洲集团股份有限公司成立于 1997 年，2010 年 1

月在深交所创业板上市，股票代码 300040.SZ。公司从 2015

年开启了从电气设备制造到“风光新能源+智能装备” 双主业

的成功转型。至今已建设、投资、运营风电、光伏、生物质电

站等可再生发电站 1500MW 以上，成为东北地区民营绿电龙头

企业。 

公司致力于智能配电网相关产品的制造和服务、可再生能

源电站业务、环境综合能源开发利用三大业务板块。作为区域

民营绿电龙头和国家高新技术企业，公司以新能源为战略重

心、“风光新能源+智能装备”为双主业，并积极布局新型储

能领域，逐步打造“风光储新能源+智能装备”业务体系。 



二、互动问答 

1、公司未来几年在风电光伏指标情况? 

公司已取得 500MW 的权益容量风电指标，包括与华电合作

的 200MW 风电项目、自持的 100MW 泰来风电项目、300MW 的分

布式风电项目，正在开发 500MW 光伏项目指标。十四五期间，

公司通过自持和合作方式争取保持每年 200MW 以上的增量。 

 

2、公司的轻资产模式是如何运作的？ 

公司为优化资本结构和资产负债率，叠加公司新能源开发

战略向轻资产化转型的考量，2022 年，公司出让 5 家子公司

51%股权，自身债务负担有所下降，除交易价款外，公司已收

回相关项目的工程款及往来款，提高了资产的流动性。此外，

公司与国有大型电力企业开展战略合作，持有在建 200MW 风电

项目的 49%股权。 

未来，公司将秉持与央国企合作开发的业务模式，充分利

用既有的能源行业央国企资源，一面择机择时择优处置一部分

自有开发项目的控制权（一般以出售项目公司 51%股权的形式

体现）；一面撬动央国企融资优势，优化已有项目的资本结构，

实现融资成本的降低。 

 

3、公司融资需求和可转债发行情况？ 

当前清洁能源项目在资本市场的融资条件较为宽松，以我

司拟发行（已中止发行）的可转债-转 3 为例，募投项目在国

有政策性银行下可拿到条件颇为优厚的融资条件（3.4%， 

15-20 年），为此，公司出于择优选择融资渠道的考虑选择暂

时中止可转债-转 3 的发行，未来将以项目开发需要为导向，

择优选择包括但不限于债务融资、可转债、定向增发等资本市

场融资渠道，推进清洁能源项目和储能项目的顺利开展。 

 



4、清洁能源方面公司目前在手订单情况？ 

参照问题 1的回复。 

公司在手项目超过 1GW，同时还在全国范围内着力推进绿

地项目的开发工作。在手项目中，公司与华电新能源合资设立

两家项目公司，分别联合建设哈尔滨市呼兰区 100MW 风电项目

和哈尔滨市巴彦县 100MW 风电项目，公司分别持有两家合资公

司 49%股权，两个项目均在建设阶段，其中一个项目首批风机

已于2023年 5月 29日并网和另一个项目首批风机计划于本年

7月底前完成并网。 

 

5、能否详细介绍一下公司新能源电站的开发经营模式？ 

公司会通过择机择时出售存量电站部分股权的方式，使公

司从控股转为参股以回笼大量现金流，以自主开发建设、参股

合作开发、收购资产部分股份的形式扩大优质的新能源电站资

产，使公司在权益装机快速增长的同时，优化电站资产结构、

现金流质量及资产负债结构。 

 

6、中长期的权益装机规模，以及自持和参股两个部分的

占比？ 

十四五期间，公司通过自持和合作方式保持每年 200MW 以

上电站增量，预计在期末持有权益容量至少达到 2000 至

2500MW。 

其中以参股形式持有的装机规模会逐步提高 

 

7、目前公司新能源项目主要集中在黑龙江和内蒙古，未

来在项目地域性扩展方面有何规划？ 

我司计划通过上述与央国企伙伴的合作模式，实现优势资

源互补，积极在全国范围内，尤其是东部沿海区域开发风光绿

地项目。  



8、看到公司在布局共享储能，请介绍该项目的规划及盈

利模式？ 

目前规划的共享储能项目是我司与国电投下上海融和元

储公司合资开发并分两期建设，计划建设 20 万千瓦/40 万千

瓦时独立储能电站投资项目，预计一期项目在年内实现并网。

项目盈利来源主要是储能容量租赁、容量补偿、电网调度等，

具体商业模式尚需等待相关政策的发布。由于新增清洁能源电

站的硬性储能配比要求，该共享储能电站将对于我司的新增风

光项目提供容量租赁业务，满足并网需求。 

 

9、公司清洁能源发电业务当期国补回款情况预计如何？ 

从目前的政策方向来看，本年国家预算上为清洁能源补贴

预留了较多的资金支持，本年度国补回款情况预计优于 2022

年，国补一般会在年底兑现。 

 

10、公司未来对于综合智慧能源板块下的生物质发电项目

作何打算？ 

公司综合智慧能源业务以电为核心，提供电、热、冷、气、

水等能源一体化的解决方案。目前，公司已累计投产生物质热

电联产项目 240MW，公司申报的 300.00MW 风力发电清洁能源

供暖示范项目已收到黑龙江省发改委的复函，一期项目正在筹

备建设阶段。此外，公司与国电投下上海融和元储合作开发的

黑龙江省首个共享储能电站项目—泰来县 200MW/400MWh 独立

储能电站项目已进入开工建设阶段。 

 

生物质发电方面，公司出于对政策和行业现状的分析，认

为该业务短期内并不具备大力发展的客观条件，因此目前已中

止前期获取但尚未开工的生物质电站项目的开发，出于国补回

款周期较长并生物质燃料收储需要大量运营资金的考量，部分



已建成生物质发电项目已经或计划在完工投入运营后择机出

售控制权，以进一步优化公司现金流及资产负责结构。 

附件清单（如有） 无 

 


