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Yy BACKIgy . Tl RS AT A% X 37 5 22 A XL 37 T3 S e Tt P XU

B X AT =4, 1 HE XU IR AR 2% XL 37 - 2 KGEE T

EHRE (mis)
LR i B FroEH
2022 4F | 20214F | 2020 4

P X U Bl 4 AR B 6.22 6.33 6.65
X PO B 2 R B 6.26 6.56 7.27
B PO L 2R B 6.36 7.16 6.85
LRBIE KL PO ) 1148 v L 2 AR B 6.36 6.48 6.79
EUIPRECR>7 VAN B 22 R B 6.53 6.41 8.15
kg — WXL PO B 2 AR B 6.40 6.46 6.04
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3 — SR L PO Bl 4 7R B 6.70 5.12

FrHRE P X L) VU148 Bt Ll M SE 4t B 5.72 5.99

W T — A D9 J1148 Bt Ll M St B 7.05 6.35
KT L — X L3 VU114 B AT Ehiu 4.12 4.40 4.46
KT Ll — X L 3 V91148 B e T #hia & 4.67 4.92 5.03
KL =R 3% V91128 B AT Bl B 4.73 5.03 5.19

BEAk, A B gAML S RO AR S5 Lot 2021 SRR 4 [ K LI A
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e VY 1 XA R a0 R o 72 11 K30 A g, JITRE A 5 A
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e FIR A mosgs | k| 5@ | e
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1 A ”%;jéé%f%%ﬁﬁ Hkg XL 3,776.10 99.74 | 113.95| 5A
2 | ”%%ﬁ[‘é;}f%%%ﬁ EgUIPREEh 7 3,669.51 99.61 | 113.03| 5A
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4 iﬁﬁ%ﬁi@ﬂﬁma %ﬁﬁzzﬁ%iﬁ(%¥ 3,667.80 99.10 | 111.71| 4A
5 iﬁﬁ%ﬁi@ﬂﬁma %ﬁﬁﬂ;?;fégﬁﬁ 3,485.02 99.24 | 110.39 | 4A
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8 qjj(}%ﬁ%lm} 7y I R L 3,108.87 99.74 | 108.04 | 3A
9 o 'Iﬁif‘éé%gﬁﬁﬁ ZRIIE X ) 3,266.74 98.86 | 107.77 | 3A
10 o 'I%E‘E;%QEE%E IR Y 3,171.08 99.23 | 107.67 | 3A
11 ) 'I%%f‘éé%g%%ﬁ FHRF PG X L) 3,008.16 99.57 | 106.94 | 3A
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TR FH. W Wik L v

GITHRE | B BT, 9 Wb AR, S ;|
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W ERAT AL R B AR RZAEEE S MXOITETH , #3 X EIR
OLZEFIBOR: T BE R 2022 FFEWSON o LIk 87.12% 5 H AL Tt M, i)
HI B PRI 2 1 1 BRI bR, DRI AR A 22 =) BT SO FAT M b i

ACIE

(Z) PUJI|& e M IiEM S
DU 1128 F FEL R R A e 35, B ) R SRAEK, 2020 4R %2 2022 4F XL 26
)79 100%, Kb 4 & E O A — AR RN o R A EDHT e VR I 44 e ) T o0 4
THRIEEE, 2020 228 2022 458 0 B XA A5 B a0 R R s -

FF5 Bpy 2022 £ 2021 4E 2020 4E
1 g 100.00% 100.00% 100.00%
2 75 100.00% 100.00% 100.00%
3 WL 100.00% 100.00% 100.00%
4 2 100.00% 100.00% 100.00%
5 Gy 100.00% 100.00% 100.00%
6 boi | 100.00% 100.00% 100.00%
7 HR 100.00% 100.00% 100.00%
8 )i 100.00% 100.00% 100.00%
9 7 8 100.00% 100.00% 100.00%
10 i 100.00% 100.00% 100.00%
11 3] 100.00% 100.00% 100.00%
12 Jbt 100.00% 100.00% 99.70%
13 R 100.00% 100.00% 99.80%
14 ANl 99.90% 99.90% 100.00%
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FF5 B4 2022 4 2021 4§ 2020 4
15 I~ 7R 99.90% 100.00% 100.00%
16 = 99.90% 99.90% 99.40%
17 S 99.70% 99.50% 99.70%
18 L7 98.50% 98.00% 99.00%
19 TH 98.50% 97.60% 97.80%
20 i 74 98.30% 97.50% 97.00%
21 SERIT 98.20% 98.10% 99.50%
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24 biNE] 97.40% 99.00% 94.50%
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1. P35 R A T AR B U 74
18 R R AR A S BRI R B AL, BRI

F5 i H BRI RKEm (2022 5)
1 S B ELA PR 20% -10.11%
2 SEI8) X ELA PR 10% -4.49%

22




3 15 W ELA BT 10% 3.68%

4 PE_E R AT SR T 20% 6.74%

2+ FRYFI /NI B A B FE R U A A
SFEIM RN A A 2 PR R R BB AL, BRI

FFs mH XFEMERFEWE (2022 )

1 S35 /N 2T [ 20% -10.11%
2 SFRIF /N BT B 10% -4.49%
3 IR /N BRI 10% 3.68%
4 SRR /N B T 20% 6.74%
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2022 4EJ 50.88% 0.57 0.55
2022 % 1-9 H 51.14% 0.56 0.55
2021 4 AiEH 0.55
2020 4% ANTE 0.57
[FAT MY AT EE BT A ] AR T aE 1 L F
R VAR i NN
FEF s (FBD
A A TG BE G
2022 4E 2021 4E 2020 4E
R RE U R 0.58 0.56 0.54
JesHL R 5 0.54 0.56 0.55
o ] BEVR 25.94% 0.64 0.66 0.63
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e RUH 54.44% 0.50 0.46 0.46
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L5 ¥THE AW = 0.58 0.53 0.52
FHE 0.56 0.54 0.54
SRR 0.57 0.53 0.53
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2015 F 5 €Ok T3 2 BB b XUH
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2018 4E 5 CER kTN
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2018 4 KT CREHTH[2016]2729 2
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2020 4E 5 - 0.29 0.34 0.38 0.47
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2021 4EJ5
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ST %ﬁﬂ\ﬂ?\%M\W%E\ﬂ%\ﬁ |%%%B\u%§%8\m
. OHR. B FEPFX IV EHPHX
o 1) HE fag. BRI IV E5E X
- SUAS N 7N ml\‘mjl:\ MR r”:iﬁ\ |§’é’ﬁ/)?lz I ;’éfﬁﬁlz I
WAL, SR WL R VLV, BisEsE KPHIX IV BT
. o FRBEPEIX . 1RFRPEX . N
HHEK A Hob FradE, b, RS SRR . IV K X
TR RE TEL . Wb &R NES e
BT HTRE BEE. BIRIL. 10T Wb AR TR | NSRRI, IV RBHEIX A
LI e L5 IV 2B JEIX
JIBER il IV RERX
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JTBE KR - 259 R /N s - [FAT b AT L b i A =) P 248, R R AR S I
AR Tl 22— DA L M5 X7 BEIR A0 35 K H X R A e A B (e 1
I e R RIDEE AN S =R = 5 s oY i AT = o ot A LD e S S o ST
/NI R U

o FIR/NETE CNEHAR)

2022 4E 2021 4E 2020 4E
R REUR 1,469 1,697 1,456
Je i 7 2,296 2,366 2,239
H [ BE 3,255 2,772 2,737
=k RE IR 2,262 2,314 2,237
FTREALH 2,276 2,369 2,250
H PR RE 2,585 2,517 1,596
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TLIRHTRE 2,237 2,609 2,040
EIME 2,370 2,399 2,108
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H [ Y 95.73 1,007,071.16 10,519.91 8-20 4F
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1-4 ST YE X 7.75 0.2088 &
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FF5 TiH %134 B 144E % 154F 16 4F 17 4E %18 4F #194F 20 4F 214 224
1 CEETCON 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00
2 R4 KN 187.00 187.00 187.00 187.00 187.00 187.00 187.00 187.00 187.00 187.00
3 S RAR 2 8,878.00 8,878.00 8,878.00 8,878.00 8,878.00 9,405.00 9,405.00 9,405.00 3,682.00 3,682.00
4 EIVITCON 934.00 934.00 934.00 934.00 934.00 934.00 934.00 934.00 934.00 934.00
5 GIERS 6,239.00 6,239.00 6,239.00 6,239.00 6,239.00 5,712.00 5,712.00 5,712.00 11,436.00 11,436.00
6 INERVIE STk 6,239.00 6,239.00 6,239.00 6,239.00 6,239.00 5,712.00 5,712.00 5,712.00 11,436.00 11,436.00
7 FrASH 1,560.00 1,560.00 1,560.00 1,560.00 1,560.00 1,428.00 1,428.00 1,428.00 2,859.00 2,859.00
8 e INE 4,679.00 4,679.00 4,679.00 4,679.00 4,679.00 4,284.00 4,284.00 4,284.00 8,577.00 8,577.00
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2. 5 AT H

AR r ] it B B BT T e A PR 2 =) 1 2021 48 12 JT U (ot 2 28 B 3 I X i3 0 B wl AT PEWE TR ) . T
TITH AW SRR AR

(1) EENERB

I H W N A (BB PSS, HAvE N i M R E AN B R A SRR e, B B X R AT AT
FURMEHEY, 32 B2 25 R e i B0 Kt b X R AR g S A RN B T RS T, FrIH S BEE SR AL T8
AR SRANA R SO R i BB R, EES TG T H 25 OO IUT A R TR IR RIS, BleS 2% DT A 201
RS SRT o

1 B

T 3 I H B CR B A BN, R EON = R R R A, X R AT R AT B TR VO R A T T

i H FRE PR

MRAE AR M EF 1 34, 11#. 56554 = Haill XIEE A, K H meteodyn-WT 3 {347 K FREA 5, FH7E
M fE R 34,062 J TR | pIEAL B R AEE . B, KWL R s e SRR, Fa ) AR DL HL )
P RE IR R IR, X M TB IES B L H
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iH FRIUE PRI

A WA
LA 0.3525 Ju/ T Buit (&)
0.3119 Ju/ T Bl CRERD

Z VU N BrRedi b W AN AR SCHT E, BB K (KB EA2E 25.5% % E) LI
#r0.21 To/KW . HoAth A4 A 0.4012 To/KW h, B34 K I LA B 0.3525 T6/KW h.

2) RERERA

i I I A SR AR IR P BB MR U RARAN B FIE SRR, % I B AR TN DL A AR T

mH TRIE RIS
Hr1H 5% [F] 78 B A AME R AT IH R | AT H TR ZHL 5%, [F 7 B =41 1H 4 FREX 20 4.
(E3E8 [ P E S HE AR R | AR 8 B B S R ] e U, 18 HE 2 %A 1.5%.
BT T MARF] | Gl >R T3 T8 | AR H TR 57 LIE NEIERD NE S A E N, 3% 10 A fE . BUTAEP3 THE 10 Jit. BR ORI
% x (1+60%) J L EAR R S A LB A A) 60%.
FE X H b ik KA TERR G [ o 97 30 S i AR B 800%, KIWIDEFREEFIR 4.90%, £EMH 15 4F.
3 Bi&

T 5 I H A E R e A E AR A SR IR TR, S 2 R e T O S ARTE a0

| PRIE PRI

AR B SR T P 2 50 T H D) o b 086 1 A0 A5 3 10 48 AH IS 2R AR — B T b e RSB ) A B A%

HEF SEBRS LB AR . , > X
AR e [2019] 74 530 °HEEN, M RIGEBIBIZY 13%. MRIEWHL [2015] 74 53 (B E KL%
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i H FRAE TR R HE
JR T D) I E BB @ ), AR RS (A S AT RIAERITR 50% i
AR AL, it BB IR Al AR B AR R ORI R, A TR B %
o SR E TR A EAT TN, ZE SRR B X (4 S5 4R R .
5 o 4 T RS R OB TR  OE SN, DABIE RIS TR, B
T N S b A !fi fﬁiwm@%b@kﬁ? MES OB R TR I INAN I T 08 M, DO EBIB AU TR R, B
533N 5% 3% 2%.
AR LI 15 25% B RREEAN TSRl . AR EBLR (2008) 46 530 (I ZB1 5 4 o O T HuAT A FL IRk
it 150 E A BT AR B AT G i EIRE D) RS, AR TR H IR H IR AR E
o N S b A B3 H AN T B0 H s A 5% R KR AN ) A ek, A TSR CH1Z0 H BAG8E — A 28R

o

PE OB R, 55— 250 = FE R ATE B, 28 U4 A 55 /S I AR Alk B 4580 i) e L I

(2) MELER

MIH P AN EE GHFEIISE 348D JHas, Ty 300l H Bl o U B 45 R 4 T

7 JiTt
s TiH #34E HAE HEE H6LE H1E HBLE HOE 10 4F 114 124
1 BN 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42
2 R4 KN 60.90 138.13 138.13 138.13 138.13
3 SAR 2 10,114.63 9,887.76 9,660.88 9,434.00 9,207.12 8,980.24 8,753.37 8,526.49 8,299.61 8,072.73
4 FVITION 304.48 690.65 690.65 690.65 690.65
5 GIERS 510.79 737.67 964.55 1,191.42 1,418.30 1,888.76 2,424.58 2,651.46 2,878.34 3,105.21
6 LM TSR A 510.79 737.67 964.55 1,191.42 1,418.30 1,888.76 2,424.58 2,651.46 2,878.34 3,105.21
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W H EIFE FAE HH4E F64E B F B4R FoE BI04 FLFE FLF
RS - - - 148.93 177.29 236.09 606.14 662.86 719.58 776.30
A 510.79 737.67 964.55 1,042.50 1,241.01 1,652.66 1,818.43 1,988.59 2,158.75 2,328.91

(5 EF

= ¥ 134 B 144 154 %164 BITH B 184 BI04 204 ;oL ;2K
BHEIRA 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42
B 4 B 138.13 138.13 138.13 138.13 138.13 138.13 138.13 138.13 138.13 138.13
SRR 7,845.85 7,618.98 7,392.10 7,165.22 6,938.34 6,711.46 6,711.46 6,711.46 6,711.46 6,711.46
EIVITON 690.65 690.65 690.65 690.65 690.65 690.65 690.65 690.65 690.65 690.65
FililE 2 3,332.09 3,558.97 3,785.85 4,012.73 4,239.60 4,466.48 4,466.48 4,466.48 4,466.48 4,466.48
IV 3,332.09 3,558.97 3,785.85 4,012.73 4,239.60 4,466.48 4,466.48 4,466.48 4,466.48 4,466.48
FrASH 833.02 889.74 946.46 1,003.18 1,059.90 1,116.62 1,116.62 1,116.62 1,116.62 1,116.62
151 2,499.07 2,669.23 2,839.39 3,009.54 3,179.70 3,349.86 3,349.86 3,349.86 3,349.86 3,349.86

(Z) EEMEFFREIEN

GHRTPTIE, ANMEIITE i 3 I S R b AR I N AR 8 ISR AT SR R TSRS RN, o IR X
) BATAE S B TR A, AR T B R S B, SR A b ST B0 T E N AR B S EAE .
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(=) FEFUMEIRSWE A THERIXTEL 1B

1. EERN B SUERIERIRT BN

(1) /M—HTE

MITHE = AEN N E S GHEIIS 34 JFa, /M1 A 32 230 i b -5 U a2 Al A6 B AR DL n h

s IE HHERIE EI4E F4E F 54 6 B1E 84 FoF #1004 & 114F B 124F
1-1 PN AR 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00
1-2 (Jize) I 2 Y VA 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85
2-1 R AR 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00
2-2 (3T R I 2R V2R A 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00
31 R A AR 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119
3-2 CIRRRE D) I 2 VA 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336
4-1 A 2 R A ARIR 14,367.00 13,883.00 13,399.00 12,915.00 12,431.00 12,499.00 12,015.00 11,531.00 11,047.00 10,563.00
4-2 (Jize) W 28 VA 11,399.07 11,400.24 11,254.10 11,084.25 10,906.09 10,722.11 10,524.88 10,321.38 10,126.62 9,928.92
5-1 o AR 0.02% 3.39% 5.91% 8.86% 13.05% 13.66% 16.19% 18.72% 21.25% 0.02%
5-2 i I BTV 30.13% 35.05% 33.09% 34.01% 34.57% 32.18% 32.93% 29.74% 30.46% 31.47%

(8 13

Fa oiH €7y S F 134 F14E F 154 F 16 FLUTE F 18 H194F 20 4F B2 B2

1-1 BERA AR & 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00 14,370.00
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Fs WA &5 Q] 134 FlE #1544 F164F B F 184 B9 B204F B2l B24
1-2 (Jize) I B IR 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85 15,366.85
2-1 R AR 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00 46,065.00
2-2 (J3T BB e 28 AL 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00 46,064.00
31 R A AR A 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119
3-2 (BT B Y 28 PP AL 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336 0.3336
41 A A AR 75 10,631.00 10,631.00 10,631.00 10,631.00 10,631.00 11,184.00 11,184.00 11,184.00 5,179.00 5,179.00
4-2 (Jize) WL AR VPRl 9,743.21 9,257.26 7,956.75 7,835.35 7,693.18 7,533.67 7,535.72 7,180.79 7,171.69 7,134.08
5-1 o AR 23.41% 23.41% 23.41% 23.41% 23.41% 20.53% 20.53% 20.53% 51.87% 51.87%
5-2 i I A VPG 32.35% 34.09% 40.61% 40.94% 41.14% 41.31% 41.31% 41.47% 41.52% 41.74%

e ATHHR A S USCRE VR Al R TN ZE S R RN IR S ARAE N ) AR S T T X 73 3 2 P S BB S M 3 ok PR A TR e B B A 8) i A AN B AR A, HOGER
FEEFIZ, AR EFEREATILL, T,

(2) WHE—HIBH

MIRH A BN E S GHEIIEE 345 JTiG, T 300 H £ Z W R bR 5 S PPl e e an

F5 WiH &5 QU EIFE BAE B F64E BT14E H84E FE B 104 B1LEE B124
1-1 N AR 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42
1-2 (Jiz) I BTV 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61
2-1 R AR & 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00
2-2 3T R I BTV 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00
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F5 WiH &5 Q] FIF BAE BE5E F64E BT1E H84E FoE BI04 B B124F
31 R ELA AR 5 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119
3-2 CIRRRED) I BTV 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341
4-1 Bl A G e 10,114.63 9,887.76 9,660.88 9,434.00 9207. 12 8,980.24 8,753.37 8,526.49 8,299.61 8,072.73
4-2 (Jize) e 28 0P A 8,126.91 8,120.53 8,003.67 7,869.02 7,728.14 7,582.90 7,427.71 7,267.83 7,114.50 6,958.97
5-1 o AR 5 4.81% 6.94% 9.08% 9.81% 11.68% 15.55% 17.11% 18.72% 20.32% 21.92%
5-2 i I B IR 24.39% 28.13% 28.72% 27.30% 27.76% 28.15% 26.46% 23.90% 24.48% 25.27%

(8 EFR)

5 WiH HAmRIF %134 144 #1548 ¥ 164F BT ¥ 184F ¥ 194 3% 20 47 ¥ 214F 22 4F
1-1 PN AR 75 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42 10,625.42
1-2 (Jize I BTV 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61 11,378.61
2-1 INCES A RFF AR 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00 34,062.00
2-2 (3T R e 28 0P A 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00 34,056.00
31 R ELA AR 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119 0.3119
3-2 CIRRRAD) WL AR VPl 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341 0.3341
4-1 Al R A A RFFAR 7,845.85 7,618.98 7392. 10 7,165.22 6,938.34 6,711.46 6,711.46 6,711.46 6,711.46 6,711.46
4-2 (Jize) I ATV AL 6,812.43 6,465.50 6,320.83 6,080.41 5,824.42 5,555.42 5,556.96 5,340.41 5,333.78 5,254.50
5-1 o AR 23.52% 25.12% 26.72% 28.32% 29.93% 31.53% 31.53% 31.53% 31.53% 31.53%
5-2 i I 2 IR A 25.96% 27.18% 28.02% 29.00% 29.87% 30.73% 30.73% 30.61% 30.64% 31.06%
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2. EEMAIIFSWEREERKSEME
(1) /ME—HTH

N ST R 5 A R VA A S BRI AR T A 2 e A I SRR = S B B, R SR = S R DL T

s i H HHERIE T & = ER
1-1 A RFFAR 5 0.3119 | 1+ AR A 1 1050 B ZRARE 7 s 31 P Ak R e i RIAE T 374038 5 R R
AR =Ry WEGE, THHARIERE LA BN,
1-2 o/ F LR Uit 25V VA 0.3336 | 2~ Yoy PEAh I b R L R ARYE (2023 448 T HLEST T O R R T RE T AL S
ROETHRID) o AR 2023 AR LTI .
2-1 AR 489.00 | 1. WIS ML L U8 R ARA] 9% = gl € 01 X BULAE T3 L X (1+63%) , %
ANLTH 825 NHE, PRI NLH 12 Jiot. MR 2 BIR T T3 S 63%% 8
2.2 (JiTt) U 25 VA 182.67 | 2+ WERVEIPAL N RS 2 4B BRI O 111 7 AN HI 10135 53 TANSORIN B
TR
W HZEFERAR, | 1. ATRFRS 42 9 44 R E 8 5= X S L e, B30 2 S i R A B I A
3-1 . AR £ 527 J3762 2,108 JI7C | BILRIAHL 0.5%, 14T HASE /N4 BIs AT 58 4RI 1.0%, BAT 58+ — 4 2is 1T
it X i) I35k B FARE 1.5%, ST TN BB AT — 4RI 2.0,
a0 - BB 71,10 J36, ABER | 24 USCEEVE PG H g s SSACE I 5 H L ORAS BRI AR CRAZIIT N (9P 13 L & St 1 9%
&3 233.79 Ji Tt FH o R 0 L4 1 T0I SR e R X 2
MR E IR, B . \
4-1 AR A o | Ly AR A ARAE S ) A (R T DA R 4.9% M BRI E S H
S H RS S 4,854 1578 o . . o . .
i - P 2. BRI VT A AR S U £k BT 2 2R B Y 14 15T 45 Rl 7 AR RLEC A T B SRR % 3,891l
4-2 SRR VL VPG St 1 3,424 715 SRS H
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g WiH B RIT T {E ZREH
51 e AR 6,005.00 | 1. WIEFR G IEITIHAERR 18 i34 .
5-2 (F e 25 A 5,288.62 | 2~ WiaRiEIT M AT IR4ERR 20 4ETHRATIH

(2) MBI HE

3 30 H TR R S U AR VR VA AE S E T AR bR T 22 S A TR R E R B0, BRSO .

o HH HRIE Tl %R HH
11 R 03110 | Lo FTHH A1 1t AR S A 1 b B S R 0 25 T 0
LR W, HAEIE A b
12 GEFRRD P 0.3801 | 2. WCRTEVE A LIHL O AR (2023 45 Jy e 67 % B A AL AE U
HRTHRI) i 2023 SRR RB.
21 TR 16000 | Lo ATHHRE IR L TV R FL o= Sl < IR LRI T X (1960%)
T B 10 AR, TR T VR 10 7570, AR S BRI T TV A0 60%-% 1.
2 g 18267 | 2+ WCRETEA A TR 2 JHFARIRA AT 7 A b 0 B TSR T4
T
31 TR 114827 | 1. ATBH S 905 SR s e (B < R o, (550 BRI 1.59%.
BT 70 R 53,33 T390, e | 2 YRR A B LR R A A BT RN 6 e B, 2
52 L LS S L
B e N FURIZ BRSO, 8 | 1. ST AR BIN FOLET KSEEKAE R 4 S90St
. BRI 3414 T3TE | 2. R A LR P A 2 7R R 2 e AR S AT F S8 R0 3,690
42 BRI | RS ENEEE, B | SRR
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F5 BH HHERIR Fn ZRER

AR S S 2,240 5T

A1 _ESRRAMETT RN, ANE T E I I H AR S e iR A A SR 2 R R A BUR LS 1L Rkl R A
R TR AR, DO MRS K I %, TiGEE IS % T 2023 RN ERHTIaNZ HEGE: 2. MEIT .
R R A A E 51 B BOB B SRS LB AME B2, , M et VA VA 2 2 2 A R LA (00 UL 30T H FR A ¢ LB A0 9% i o
B0l 3« ZUUPUE: RIWRR S AR VP0G AR TR S AR50 ZH0UE LA R e 257, EERRIER S B E) G oTR
AMED  TH ARG Clnd KR MERCA A CndrIHERD) SR ZER . ERER REAFN Y, AR REAT A 1T
WU AR 2 R, B A EE.

ETHBE AW L PERANF, HEAREASBRRALZHHEARDLAE, FERIAORASENEERXBERR, WER
ENEEDEAALE, WNESFRERERNLFIFERAF 2024 FHILAEHFAIT :

1 B — R 3, 790. 87 0. 48 77.13
2 wE— IR e 3,757.73 0. 41 73.09
3 ERI R 3, 646. 51 0. 51 77.47
4 FHER L 3,225.18 0.52 74.86
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5 &R &3 3,194. 60 0. 51 74. 46
6 AR 3,164. 41 0. 51 74.23
7 NET— IR 2,879.00 0.33 56. 37
8 =R E 2,838. 00 0.33 55. 81
9 BLR % 2,783.19 0. 52 71.18

e LHR, DE—RRA . HBEHAEA 2024 FEAMEAERIK, TEZRAATTAE, AMNENBEKTE. FREFAE
SRR DNEEARLEGE LR E G LA REG LR, NHRAE 2024 SHMNERREKRPFLET2EE, EEHREHME, RAELEFF.

gi b, AMEATE L i TR R S G VE VA A B BRI R b b AR, EE AT O E RS R, %5 E

FEASENE.

() #hFEHEHR

EWiad o (EHREH) “HhE. =,
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M. AREFRIEFNE LB ENITREBIINEY, LA MM AR
7K
(=) BNEEEERLTF DT REPRES

PRAE VU )18 #8358 5y RO AR, 2020 428 2022 AF DY 1A G0l (AD 1148
KR ERIF LT

BT ALT B
b= 2022 4 2021 4E ¥ 2020 4E B
RHE 2,486.91 2,371.77 2,171.73
JH F 2,850.31 2,604.18 2,260.20

RGN EZASITEN R K] 2023 4448 B P 7 52 ST e L e W it
RIY 5 Wivh 2023 FEAE AFEHHEN 3,763 /4T LA A% 1,780 /4T FLH; A& K H
LN L/ 5,369 A4 T FLiS, o MBI BRI S 2,770 44T Fuily (&
W), AMEH S 90 /4T TLi LA k.

MR TR0, o MU A IS 2 T i, s N A N4 R By
Tk, PN A AR TN TSR APIRAS o /M — T H L i 3 I 3 50 )5
Reg NDU )R, RS NTSRA T TR 5 5 SE L 44

(Z) SRUBERSHMMERMEHTIEZRE, BENBRATTRER

BERRE A H, AMME—HIE 3 100 H 23 2 750 B B R Y )14 )
A HEI (BN R G B THRAS PP B ILII R, J5 S RENE 1 HR VP 87 2 L S 42 9
ANE— AT H 2 TR BRI ) K eZE R TR B/l — xRy 220
TR h TAR T H eI ) Ok REdR[2022]521 =) , iWIE I H X H
AR USRI )1 48 R 22 (O Tt 22 R Bl i X L 220 T-ERZR 0%t T A%
BREZMEMREY K SAEYR[2023]165 &)

MRAE 2 A REIR L U, 25 G /M — JITE L i3 YT F 3 S TR A A
B HE, ] DLORAEAH B X 37 B LA St RGN s HL s Ak, AR AR S B
AR L AIE Y TR e A K U1 3 EUX L7 807 S Jm R 1 L o
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(=) @IENRNLBEREREEFH, TN FERER
1. (AR SRR M ZHE

MR IME—IATTH L 3 I H B R AEE D), BUH @R A D)1 E M,
F FEL R Aol S ORBE PR IF R 7, ORB AT R 22 4R Ol A% HE ST B

2. ZHMNBMEHEAREBRE, WEMAT “FX” H

AR DU 1148 H R 7T 37y FU R R ok e 77 e r il 2B 7 H AT R
PRI, W 2023 FIUINEN AT S ER) e “KHE. Stk £
i IR RN AT G B R R M 2 e RS N, e HER R o S
TR T RIS NEGR, A A, JEERETE “ X7 500, EIA
52 S AT SR R, /M — I g 5 — 30000 B 2 R 1 HE T A IO AR AE

LT

() #hFEHEHR

EWARCE (EHMREB) “HHE. =, (=) HERERSHI IR KB
KT FE AR

I SREERESREMRINERATIETS

(=) BEARSERERSRERILN, BAX EHABRE~ZEWRERR
A

AR AR SFERE B4 226,520.95 Jiot, HARAHT/ME—HTAE | WE
JAT H 2 B 400y 152,300.00 370, AMFRIRBNEE ey 74,220.95 Fiot. HET/ME—
WEH 5 IS H B O R B B R S, fEARRGHERE R & 05 T LU .

BEARZHAZH, FHARMAPETHESRT o EROVRITS L ZRAT I
[¥129 125 AL TC IR RS AR, H AR UGEAR LB B R AR I S, b 77 A 7] KR A
HRAT DR S 45 1k A Oy =R B LR A 5 {8 FH e HE S5 N i 7 3, B T 2
BTG 54y, DRUETH W=, fRRe BT A Rl AR F= 48 TG 3 1 IR T & .
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gi b, EARRGEIE R SR RERI SN, R A0t by o w4 = e B R E KA
HFE

(2) BERRFEEERERERILH, M EHARMBSRI, E5HRED. RE
M= E—E S

1. EWAFRIARMEECH WIS ZH
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	问题1
	一、明永投资入股本次交易标的资产的背景、股权转让方相关情况，明永投资与相关股权转让方不存在关联关系，与标的资产主要董监高、核心人员等不存在关联关系或其他利益安排，不存在代持安排及对本次交易的影响
	（一）明永投资入股本次交易标的资产的背景
	（二）股权转让方相关情况及关联关系
	1、股权转让方的基本情况
	（1）中水测绘
	（2）沃能投资
	（3）华东发展

	2、明永投资与股权转让方不存在关联关系
	3、明永投资与标的公司主要董监高、核心人员之间不存在关联关系或其他利益安排
	4、明永投资持有标的资产不存在代持情形


	二、结合明永投资经营状况、负债状况等，说明明永投资对标的资产出资的资金来源及出资合规性
	三、结合明永投资于2022年3月发生股权结构变化的目的、交易作价等，说明是否需对其上层权益持有人持有股份份额进行穿透锁定
	四、本次重组方案调整的具体原因，交易作价、资产净额等相关指标调减数额的具体计算过程，并结合本次交易评估定价方法、定价及备案过程等，进一步说明本次方案调整是否存在规避重大调整的情形
	（一）交易方案调整的具体原因
	（二）方案调整各项指标占比的计算过程
	（三）本次方案调整系促成本次交易的合理安排

	五、中介机构核查意见

	问题2
	一、四川省凉山州等地风力资源优势及电网电力消纳优势促使川能风电平均利用小时数较高
	（一）川能风电所处凉山州等地风力资源优势
	1、四川省的优质风力资源主要集中在凉山州
	2、凉山州的风力资源在全国范围相比亦具有较为明显的优势
	3、川能风电大部分项目集中在凉山州，优于同行业上市公司多区域的项目布局

	（二）四川省电网电力消纳优势

	二、平均利用小时数高和上网电价高共同导致川能风电毛利率高于同行业可比公司平均水平
	（一）收入成本的各项参数与毛利率的勾稽关系
	1、平均上网电价对毛利率影响的敏感性分析
	2、平均利用小时数变化对毛利率影响的敏感性分析
	3、折旧摊销成本变化对毛利率影响的敏感性分析
	4、其他成本变化对毛利率影响的敏感性分析

	（二）与同行业可比上市公司毛利率影响因素的对比分析
	1、平均上网电价差异分析
	（1）国家政策对于电价的规定
	（2）相比于同行业可比上市公司，川能风电所在区域获批的电价较高

	2、平均利用小时数差异分析
	3、折旧摊销成本差异分析


	三、中介机构核查意见

	问题3
	一、上市公司自查情况
	（一）核查范围
	（二）核查内容
	1、自查数据填报
	2、专家组核查
	3、现场抽验检查

	（三）核查结果

	二、中介机构核查情况
	三、本次自查和核查未发现违规情况，不存在处罚风险，对本次重组交易不会产生不利影响
	四、中介机构核查意见

	问题4
	一、标的公司运营的主要风电场整体资产及电费收费权进行抵押或质押对应主债务及其履约情况
	二、不存在行使抵押权/质押权的风险
	（一）未出现触发抵押权人/质押权人行使抵押权/质押权条件的情形
	（二）标的公司偿债指标正常，偿债能力良好

	三、本次重组涉及的资产权属清晰，不存在过户或者转移障碍，符合《重组办法》第十一条的规定
	四、中介机构核查意见

	问题5
	一、未对标杆电费和补贴电费计提坏账准备具有合理性，按照同行业平均坏账准备计提比例计提坏账准备对交易标的经营业绩影响较小，对评估结果无影响
	（一）未对标杆电费和补贴电费计提坏账准备具有合理性
	1、补贴电费金额确认依据充分，不会导致已确认金额因不符合补贴规定而无法收回
	（1）补贴项目及补贴电价符合相关政策文件的规定，除最新投产的淌塘一期已公示合规并正在办理中，其他项目均已纳入补贴清单
	1）项目已完成核准、备案
	2）符合国家可再生能源价格政策，上网电价已经价格主管部门审核批复
	①国家政策对于电价的规定
	②川能风电的已投产、取得补贴项目电价符合国家可再生能源价格政策规定，已经价格主管部门核准、备案

	3）全部机组并网时间符合补贴要求
	4）补贴项目纳入补贴清单的进展情况

	（2）补贴电量在合理利用小时数及投产时间范围内，符合相关政策规定
	（3）补贴电费金额确认依据充分

	2、已确认补贴电费和标杆电费期后回款情况良好，未对补贴及标杆电费计提坏账准备与同行业上市公司不存在显著差异，具备合理性
	（1）补贴电费和标杆电费期后回款情况良好
	（2）上市公司未对标杆电费和补贴电费计提坏账准备与电力行业上市公司会计政策不存在显著差异


	（二）按照同行业平均坏账准备计提比例计提坏账准备对交易标的经营业绩影响较小，对评估结果无影响
	1、按照同行业平均坏账准备计提比例量化分析计提坏账准备对交易标的经营业绩影响较小
	（1）同行业公司的坏账计提情况
	（2）按照同行业平均坏账准备计提比例量化分析计提坏账准备对交易标的经营业绩影响

	2、是否计提坏账准备对交易标的评估结果无影响


	二、对能投物产关联采购的价格公允性和信用政策合理性
	（一）价格公允性
	（二）信用政策合理性
	1、相较于直接采购，川能风电向贸易商能投物产采购，以获得更宽松的信用政策和减小采购成本
	2、能投物产对外信用政策与对川能风电信用政策不存在重大差异


	三、中介机构核查意见

	问题6
	一、各交易标的截至2022年12月31日的预测营业收入和实际业绩实现情况不存在较大差异，对评估作价影响较小
	二、按照保障利用小时数、市场交易小时数以及对应的标杆价格、补贴价格、市场交易价格列示预测期营业收入的详细测算过程
	（一）省调项目
	（二）地调项目

	三、已运营电厂在发电量和有效利用小时数之间的换算比例，以及不同电厂换算比例存在不一致的原因
	四、报告期各期交易标的年度、月度合同约定电价情况
	五、交易标的风电项目结束补贴日期的测算过程，盐边能源已运营地调项目补贴价格的核准及测算情况
	（一）省调项目结束补贴日期的测算过程
	（二）盐边能源已运营地调项目补贴价格的核准及测算情况

	六、两次评估差异主要系装机容量、利用小时数、折现率、所得税率以及净资产等方面的差异所致，具备合理性；本次评估中同行业BETA（无财务杠杆）和债务成本与前次评估存在差异具备合理性
	（一）两次评估差异较大的原因及合理性
	1、评估基准日归母净资产差异对评估的影响约13亿元
	2、归母净资产评估增值额差异对评估的影响约31亿元
	（1）新增项目增值影响13.34亿元
	（2）前次评估基准日后存量项目经营情况和外部环境变化影响17.88亿元
	1）前次存量项目利用小时数提升影响5亿元
	2）折现率下降影响9.57亿元
	3）所得税率下降影响3.31亿元



	（二）BETA（无财务杠杆）和债务成本变动的合理性
	1、BETA（无财务杠杆）变动的合理性
	2、债务成本变动的合理性


	七、政策变化难以量化预计，最近一年政策变化未对标的公司平均电价产生不利影响，保障利用小时数保持不变的假设具备合理性；标杆电价和市场交易电价的差异主要体现为丰水期差异较大，上述假设对收益法评估结果的影响较小
	（一）政策变化难以量化预计，最近一年政策变化未对标的公司平均电价产生不利影响，保障利用小时数保持不变的假设具备合理性
	1、电力市场化改革政策背景下，保障利用小时数呈下降趋势，但难以量化预计
	（1）四川省最近两年电力市场化改革政策变化情况
	（2）本次评估假设与同行业上市公司可比交易保持一致

	2、四川省2023年保障利用小时数较2022年下降导致参与市场化交易电量增多，但同时保障利用小时数分配政策的变化导致市场化电价较低的丰水期市场化交易电量亦减少，整体而言对标的公司平均电价影响较小

	（二）标杆电价和市场交易电价的差异主要体现为丰水期差异较大，上述假设对收益法评估结果的影响较小
	1、标杆电价和市场交易电价的差异主要体现为丰水期差异较大，而标的公司丰水期发电量占比较低，丰水期较低的市场化交易电价对标的公司平均电价影响较小
	2、保障利用小时数保持不变的假设对收益法评估结果影响较小


	八、四川省标杆电价自2016年以来未发生变化，交易标的标杆电价在预测期保持不变具备合理性；最近两年风电、光伏参与市场化交易的销售均价变动较小且无显著趋势性，2023年以及未来市场化电价预测保持不变具备合理性
	（一）四川省标杆电价自2016年以来未发生变化，交易标的标杆电价在预测期保持不变具备合理性
	（二）四川省市场化交易电价由供需双方报价产生，无明显变动趋势，2023年以及未来市场化电价预测具备合理性

	九、本次评估中已投产的在建项目与前次可研报告在有效利用小时数方面存在较大差异的原因，前述因素在本次可研报告预测中影响较小，小街一期项目和淌塘二期项目前期风力资源勘测情况和风力发电利用小时数与周边项目可比，相关预测具备合理性
	（一）本次评估中已投产的在建项目与前次可研报告在有效利用小时数方面存在较大差异的原因，前述因素在本次可研报告预测中影响较小
	（二）小街一期项目和淌塘二期项目前期风力资源勘测情况和风力发电利用小时数与周边项目可比，相关预测具备合理性

	十、报告期平均有效利用有小时数呈现下降趋势系偶然因素，收益法评估中有效利用小时数按照各电场历史平均数预测符合标的公司实际情况，预测方法合理谨慎
	十一、四川省风力、光伏发电项目的规划与电网消纳能力、下游电力需求相匹配，售电量的预测未考虑弃风、弃光因素具备合理性
	（一）报告期四川省不存在弃风、弃光情形
	（二）四川省电网能够消纳规划新增的风力、光伏项目

	十二、预测期电损比率系根据电量预测数据反算，不影响收益法计算结果，淌塘二期风电场电损比率显著低于淌塘一期系两风电场地理位置相距较远并无更高的相关性所致，具备合理性
	十三、标的公司与大部分可比交易案例的风电、光伏收入结构相近，虽仍存在一定差异，但已在市场法模型中进行了修正，市场评估选择的可比交易案例具有可比性
	十四、中介机构核查意见

	问题7
	一、本次募投项目拟使用募集资金的具体情况，本次发行补充流动资金及偿还债务的规模符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1的规定
	（一）本次募投项目拟使用募集资金的具体情况
	（二）本次发行补充流动资金及偿还债务的规模符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1的规定
	1、涉及建设的募投项目拟使用募集资金不含视同补流的项目
	2、补充流动资金的规模符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1的规定
	（1）本次募集配套资金规模符合规定
	（2）本次补充流动资金占比符合规定


	（三）补充披露情况

	二、本次募投项目投资规模的合理性分析
	（一）本次募投项目投资规模具有合理性
	（二）补充披露情况

	三、本次募投项目的预计收益的具体测算过程，主要预测指标的合理性及与收益法评估的对比情况
	（一）预计收益的具体测算过程
	1、小街一期项目
	（1）主要测算假设
	1）营业收入
	2）发电成本
	3）税金

	（2）测算结果

	2、淌塘二期项目
	（1）主要测算假设
	1）营业收入
	2）发电成本
	3）税金

	（2）测算结果


	（二）主要预测指标的合理性
	（三）主要预测指标与收益法评估的对比情况
	1、主要预测指标与收益法的对比情况
	（1）小街一期项目
	（2）淌塘二期项目

	2、主要预测指标与收益法差异的合理性
	（1）小街一期项目
	（2）淌塘二期项目


	（四）补充披露情况

	四、本次募投项目新增发电量预计能够实现消纳，可达到预期利用率水平
	（一）四川省省调发电处于供小于求的状态
	（二）募投项目已取得并网批复和送出工程建设核准，将在项目投产前完成建设
	（三）四川省对风力发电实施保障性并网，预计消纳不存在障碍
	1、《核准批复》已明确保障性并网安排
	2、交易规则将优先消纳风电电量，报告期内无“弃风”情况

	（四）补充披露情况

	五、募集配套资金未能成功实施的影响分析
	（一）若本次募集配套资金未能成功实施，将不会对上市公司生产经营构成重大不利影响
	（二）若本次募集配套资金未能成功实施，对上市公司财务状况、偿债能力、流动性将产生一定影响
	1、上市公司现有货币资金已有明确支出安排
	2、上市公司、标的公司资产负债率处于行业平均水平，流动比率、速动比率增长系在特定业务背景下的结果
	3、上市公司其他资金来源主要依靠债务融资


	六、小街一期项目和淌塘二期项目线路送出工程未包含在本次募投项目中，未使用募集资金投入
	七、小街一期项目和淌塘二期项目实施后对关联交易的影响分析
	（一）本次募投项目可能导致新增具有必要性和公允性的关联交易
	（二）本次募投项目预计不会大幅新增关联交易
	（三）本次募投项目新增关联交易将不会严重影响生产经营的独立性

	八、小街一期项目和淌塘二期项目建设周期与投产时间差异的合理性
	九、本次募投项目少数股东的同比例投入安排情况
	（一）本次募集资金投入的具体安排
	（二）本次募集资金投入不存在损害上市公司及中小股东利益的情形
	1、中小股东不进行同比例提供贷款符合相关法律法规及规范性规章制度的规定
	2、上市公司向会东能源提供借款的条件公允
	3、上市公司已建立完善的募集资金管理制度，将严格按照要求规范使用募集资金


	十、会东能源土地权属证书和房产证的办理情况及本次募投项目所涉手续及办理情况
	（一）会东能源土地权属证书和房产证的办理情况
	（二）本次募投项目用地所涉手续及办理情况

	十一、本次募投项目开工资质及排污许可取得情况
	（一）本次募投项目开工资质取得情况
	（二）本次募投项目无需取得排污许可证或进行排污登记

	十二、中介机构核查意见

	问题8
	一、同业竞争核查范围及披露充分、准确
	（一）四川能投系四川省国资委直接控制和管理的企业
	（二）四川发展持股的、除四川能投及其控制的其他企业之外的企业与上市公司不构成关联方

	二、2021年重组交易产生的同业竞争情况
	三、中介机构核查意见

	问题9
	其他事项说明
	一、请全面梳理“重大风险提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，删除冗余表述，按照重要性进行排序
	二、请关注重组申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况，请独立财务顾问对上述情况中涉及该项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交 。若无重大舆情情况，也请予以书面说明
	（一）上市公司说明
	（二）独立财务顾问核查意见



