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T H 2023 £ | 2024 £EPE | 2025 4EFF | 2026 4R | 2027 EFF | 2028 E K LAJE

A AR R 140.78 149.93 159.41 169.37 179.81 179.81
TINAT 23k 231.57 256.49 284.39 309.20 324.71 324.71
EYNFEE 528.86 616.21 665.10 710.25 742.80 742.80
Fr88i&it | 631465 | 6,62275| 6,933.86 | 7,329.83 | 7,736.58 7,736.58

@ NDIRE 7 S| e R

O R kR

B A AR A A ST ZIEAAE D B R R 2R , AR VEAL 2% R 5
i AR 45 2t (R TN

ORI LR A T BB R TN R, DLRARSE D> B 2R 40

ITIM IR, R B U1 T B 28wl 453 2 AR 50000 AL 1 3K

AT St

WH 2023 4EFE | 2024 4B | 20254EF | 2026 4EFF | 2027 £ | 2028 ERPUE

— BNLEUWON | 248,714.36 | 263,150.22 | 277,682.81 | 292,257.95 | 306,850.75 306,850.75
—ENERRA | 225,108.09 | 238,177.82 | 251,370.91 | 264,304.87 | 277,300.78 277,300.78
Horh, EVEUA | 202,448.23 | 214,514.70 | 226,679.02 | 238,816.71 | 251,021.11 251,021.11
B4 KB 827.91 872.71 917.53 963.09 1,009.55 1,009.55
HERH 7,161.62 | 750142 | 7,885.59 | 8,195.83 8,490.77 8,490.77
B 11,711.20 | 12,140.83 | 12,557.77 | 12,841.68 13,130.85 13,130.85
it 9 1,723.45 1,854.81 1,977.16 2,070.24 2,164.56 2,164.56
It %% %k H 1,235.68 | 1,293.34 | 1,353.83 | 1,417.31 1,483.93 1,483.93
A& -278.61 -293.67 -309.09 -324.84 -341.17 -341.17
=, BYAIH 23,327.66 | 24,678.73 | 26,002.81 | 27,628.24 29,208.80 29,208.80
D9, F)vE A 23,327.66 | 24,678.73 | 26,002.81 | 27,628.24 29,208.80 29,208.80
fi. FiEAL 6,314.65 | 6,622.75| 6,933.86 | 7,329.83 7,736.58 7,736.58
N~ HFIE 17,013.01 | 18,055.98 | 19,068.95 | 20,298.41 21,472.22 21,472.22
Ak ¢§ éﬁ’ﬁ? 12.02 35.82 57.96 73.16 83.23 83.23
%ﬁgﬁ%ﬂ/“\ 17,000.99 | 18,020.16 | 19,010.99 | 20,225.25 | 21,388.99 21,388.99

(12) FrIH SRER M BT ANE S H
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FAVE SO EZOFELLT I O4ERFIA U, [ 58 58 4E 2 K
H; @A KRR, 7 Z IR E TS @NRFFES T, /& ERANWIR 5
i @SR IR IISC T . RYEAT 2B THT IHBGE, J675 18 )5 11 ik

N R IH S AT T .

2023 fF % 2027 SFPrIH GRS . BEARMESCH B an R -

T ST

i H 2023 4EJE | 2024 4EFE | 2025 4B | 2026 FF | 2027 4EfF | 2028 SE R PAE

i SESE L E| 320.53 320.53 320.53 320.53 320.53 320.53
AZN S 95.72 95.72 95.72 95.72 95.72 320.53

(13) &8 B AW InEASE 5

E IS BRI N A Fa A LA AR 2 1 B 55 A T, R Al a4
ERATHR I E IR G, MERLENRRENIE. P iWE ., %
JUERAS B R OSSR ) S8 i 7 R S A B < LS A (RT3 . B IS B < (118
INFESRREE k2= im s AR AL, SR N R AL AS i S e, bW aE
P RPN . A2 0255 [N, fELPrimshy, JRAtRik(E i, MR By
4 ) RIS AT o 388 A S AT URORT AR S A A S B R 8K 2 O 5
TERBCET I PERIER, e BAREL AL 5 Bl 5280 b 55 AR SRR Sl e s B
AL AN NLASE 35 T S5 X1 Jo e R, 3t R TR AR AR, 00N I L DR AR ik o I
B SRR T o RO A 507 32 B S A 0 i ) R 75 2% 18 LR 228 I 7 DR i 1A UL
A AF GBI EE R R YA S g K E I BRI #y -

Bl RA N = g s HA- EHEEEA

il

-
Horp, EIETAR=2 4 5 A+ NS+ N SOIR + I TR+ A7 B2+ /) 5%
77 At ST+ N2 AT 5 it %+ ELAL I Bl B 7 R A . CRARIE D - BLAS KK -
B R A AT A R T3 P - I S A 9% - H At A -t i 50 47 £
ZaEWE: e, Zaileidl 1 HRsE e OURA S .

58 AT ELRAS = CR B FAS + N A2 A3 e+ DY T2 FH + T 458 — FT TH 5 48 D /12
LA

Bz JIgG
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mH 2021 4EFE 2022 4EBE

FERAHTAE 155,769.60 212,475.95

Fodpre BRI 139,290.45 186,327.65

Tt <8 BB T 445.62 768.21

=844 4,367.45 5,684.76

YR 4,681.35 10,202.41

R % 735.72 1,419.54

ot %% 2% H 460.66 1,189.96

FrA3 A5t 5,788.36 6,883.42

W TRIAeSATHITRA 171.23 234.31

Hrr: HrIH 88.75 151.83

P 82.48 82.48

&it 155,598.37 212,241.64

R H BT MR & 9,072.00 6,419.83

AT 12,966.53 17,686.80

AT A A 1 1

REZENE 12,966.53 17,686.80

1T 2R A I

AL FiTt
WA 2021 4E1E | 2022 4EBE | 2023 4EBE | 2024 41 | 2025 4EBE | 2026 4EPE | 2027 4ERE zozpjg&
FEHAME |155,769.60(212,475.95(231,422.74|244,800.57| 258,304.77|271,634.70(285,037.36|285,037.36
Hep: EkEA [139,290.45|186,327.65(202,448.23(214,514.70| 226,679.02|238,816.71|251,021.11(251,021.11
Tt < A BT 44562| 768.21| 82791 87271 917.53|  963.09| 1,009.55| 1,009.55
B2 H 4,367.45 5,684.76| 7,161.62| 7,501.42| 7,885.59| 8,195.83| 8,490.77| 8,490.77
EIH 4,681.35| 10,202.41| 11,711.20| 12,140.83| 12,557.77| 12,841.68| 13,130.85| 13,130.85
Wk 2 H 735.72| 1,419.54| 1,723.45 1,854.81| 1,977.16| 2,070.24| 2,164.56| 2,164.56
W 45 2 H 460.66| 1,189.96| 1,235.68| 1,293.34| 1,353.83| 1,417.31| 1,483.93| 1,483.93
HIEEY 5,788.36| 6,883.42| 6,314.65| 6,622.75| 6,933.86| 7,329.83| 7,736.58| 7,736.58
ggﬁfﬁﬁiﬁ 171.23|  234.31| 32053  320.53 320.53|  320.53] 320.53|  320.53
He: HriH 88.75| 151.83| 238.05|  238.05 238.05|  238.05 238.05| 238.05
R 82.48 82.48 82.48 82.48 82.48 82.48 82.48 82.48
&t 155,598.37(212,241.64(231,102.21|244,480.04| 257,984.24|271,314.17|284,716.83|284,716.83
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2021 4EJF

2022 4EPF

2023 4E

2024 £ F

2025 4EFE | 2026 S

2028 £ R

2027 4EE LS

9,072.00

6,419.83 -

12,966.53

17,686.80

19,258.52

20,373.34

21,498.69| 22,609.51

23,726.40| 23,726.40

1

1

1

1

1 1

1 1

12,966.53

17,686.80

19,258.52

20,373.34

21,498.69| 22,609.51

23,726.40| 23,726.40

HeifE H B¢

B RBUNT 4B B S, HAETE

= v
=

G A A, v

H )2 i e B HOBE 10 B8 e it I S B IR ) B A Ky B IS I EE A

R
Hfr: JiG
5 i H 2021 4R B 2022 4B

1| MR 8,048.94 14,802.43
2. | MK K 59,428.88 102,602.69
3. | & E M HAn YK 73.18 165.54
4. | PR 1,118.41 1,962.34
5. | fFI% 15,802.63 23,121.64
6. | GlEB™ 46.39 83.56
7. | RIS KR 3,889.56 3,697.00
8. | HAhshHE ™ 746.38 2,137.43
9. | FMER CEEIEED 12,704.25 32,447.39
10. | MEAHIK K 25,309.62 43,857.92
11. | AlE 2,104.21 2,166.69
12. | RS HR T 37 T 2,762.19 3,957.17
13. | MACHE B 4,950.78 7,075.17
14. | AN RNAT K 324.11 2.06
15. | HAhysh fifot 317.44 396.16
16. | MIREZHEA GR35 ~-msh i) 40,681.78 58,670.06
17. | B 173,483.46 232,570.89
18. | HIREBHEA L E SN H H ] 23.45% 25.23%

Fpe 2021 4E K 2022 AE AR BB R A

BN R LB AL SR EEAN K, T2

fE 4 24.34%, ASURPPAL T LG S B A ACE 18 B A IR N 24.50% .

WRAE_ER T, AT 20K

BIBEAMHE AT
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AL ST

T H B #5 2023 4K | 2024 4EFR | 2025 4EFK | 2026 4EFK | 2027 XK Z(ﬁiﬁfﬁu
=
ERIZON 248,714.36 | 263,150.22 | 277,682.81 | 292,257.95 | 306,850.75 | 306,850.75
d 24.50% 24.50% 24.50% 24.50% 24.50% 24.50%
R RN 7=
E%E”JLZJJ;# 60,935.02 | 64,471.80 | 68,032.29 | 71,603.20 | 75,178.43 | 75,178.43
T Bl A
AT E NS 19,258.52 | 20,373.34 | 21,498.69 | 22,609.51 | 23,726.40 | 23,726.40
HREBEA 80,193.54 | 84,845.14 | 89,530.98 | 94,212.71 | 98,904.83 | 98,904.83
BB A n 15,103.65 |  4,651.60 468584 | 4,681.73 | 4,692.12 -
(13) HHEINEHRI
ITZ A EHWESHRETEILT:
Bfr: JiG
5H 2023 2024 2025 2026 2027 2028 4F
E=2;°4 SERE EE EE ;3 Y=
)& T RFA E 2 17,000.99 | 18,020.16 | 19,010.99 | 20,225.25 | 21,388.99 | 21,388.99
Bne 3 IH AN A 320.53 320.53 320.53 320.53 320.53 320.53
D BEARMETH 95.72 95.72 95.72 95.72 95.72 320.53
W EIE AN 15,103.65 | 4,651.60 | 4,685.84 | 4,681.73 | 4,692.12 -
. BiERA B s
iﬂ . BURHONT 615 66.66 66.66 66.66 66.66 66.66 66.66
M E B &R 2,188.81 | 13,660.03 | 14,616.62 | 15,834.99 | 16,988.34 | 21,455.65
(14) &#EM%E~NE
MV B IS = Bk D BUR AR 30 55 S5 B3R - 3 TH AN — B ST
H — 1878 AR A+ B A 25 450 2
T2 E N IMMETTE IR
BAT: FITG
5E 2023 2024 2025 2026 2027 2028 £}
EEF FE EE EE FERE PAJE
SN EBIER | 2,188.81 | 13,660.03 | 14,616.62 | 15,834.99 | 16,988.34 21,455.65
oz 11.00% 11.00% 11.00% 11.00% 11.00% 11.00%
Pl 250 0.9492 0.8551 0.7704 0.6941 0.6253 5.6845
WA IAE 2,077.62 | 11,680.69 | 11,260.65 | 10,991.07 | 10,622.81 121,964.66
BEETT 168,597.50
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XN RO R R 55 = A R 8 ML 5%, d b 55 SR BT 2. (VR B &0
=), IR DB ARG G, I 2R N R &5 M S A E N 168,597.50
JiJt.

(15) HJE T BF "B & 1 b E

K A 2V R T BF > mI B G A 2878 PR B AU 8 vt H R AR 55 e
R EVET AR (2), AR EEJE TR 2w s PP X Sk A (H

B=P+3Ci
=168,597.50+0.00+5,051.77
=173,649.27 JiJt

VAR T BE A RIS IR AR A B R A E

K AR RO B 55 BB AN (1), 153058 T BF 2 m B8 TE kX
ZINIBIR i s

E=B-D

D: {2655 1w E

MIEHE 5 OLE, A RN BB AR 5 BT B 14505 2,156.00 J3 7T .
E=B-D

=173,649.27-2,156.00

=171,500.00 /3¢ (HUEER|FH J170)

5. ISR

TESEHE 7GRV E VPR T A7V G » FEAS RIS 20 v TR 15 2% A B A7 R 2 ik
b, ATZIAME R AT ZEAE 2022 4F 12 H 31 HiFA5{E A 171,500.00 3 7G.

(M) TFmETEER
1. W EWARKERE
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EFEEIRNAFE T F A7k SR BA B S5 . I el B . 52
FARI A5 N 2 S i HEn] LE 2~ 7]

Xt a] e 2w EARTS SUREAT VR BRI S0 i, B dE BB E M S T
Hbrtidz. Mhg5aity. @i, ArME. BARES. T2 E i Blas Jiim .
e e B o T b 2 ] )M 55 LRIV 55 15 DL ) 2 B LA, LI EICELAT R EEE Y
CNE /NP

ARG GBS
002441.5Z AR IA

300131.5Z JeJHE
300184.5Z JIEAE R
300493.5Z TR

At A E—: polis (RZEARIS: 002441.5Z)

Lok B S A B TR A 7 2 — K8 T A= SRR AT AR FENE
T B A A N 4 o A A A BE R R 1 Db B TR A R A, PLAGI T R G AR
PR ERE P AR E . AR BRI R, 2. ZE R
IR, 7 7B SR TR, P2 i R AR T AN A R A e L i B Mk E B A P s
MV 2 IR T 0 B T S BRI SS « R AU R ) A N R

AL AT e EEA (RZEAMY. 300131.52)

RN T 9% 3 2 Ge s A A BR A 7 328 55 A T oeas 408, - S oo«
B % HE % DA N oM R T A i . AN, BT R A dED . A
F B BT WO TE SR R IS A . W PR . RS . R
B RYEY . T oua e R RIS R, AR TFAT A S A

ATt AE = il ER (REAML. 300184.52)

I S5 E B AR AR A BR A &) 0 3278\ 55 02 BT Ie 88 4F KA 9% B 7= i
FRTF R Bihs Wil 5 BERHEARRS . An 28~ AR T
i gERIRR R OB . S BRI H R4 5=t & RN AR R0
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Fr B AN T B S Al 55 . A ] [ AT B L e B
Koy AT o

At A EIDY: JEREHE (REEARES: 300493.52)

HEERRH R A R AT — B BT RLEE . S A REARK 1IC M
IV 08 ARG, 2 B NATIZE R IC P25 A 1C il v 7 RARAER . 451
IC 77 & LB TE B0 B AR 3 0 B N . AT MHI I1C P2 R X2 Sk
JeasE, RO A e BT oo . A T RS TR B T SEEE
R AR IR, BARGIECAERS A . WIFT S AT 830 Fr . AR ka0
Fro PROAb BRSSP

2. W AT ROFRE

R AS VR BEA B v H M 2022 4F 12 A 31 H, B 2022 4F B FIAH S S 500E it
NVMERIZE, AN ENE LR A RS ECN 2022 FEREBHEEWE .
AT LG B S APRAL B M S5 B B R R R B AR s . AR E Y

RE HhiE.
3. PHE LR ELEEL

{8 B2 i LA (B BN M AR D 07 DAV 55 Bt B At 4 i AR IV 55 F AR 55
VRN I3 BRI EL A o {8 B3 ) DA% 8 231 003 R PE J 0 D F A LE 6L 5877 B
SEN B SR ELA R R B 5 AT DA 701 oo I8 149 11 424 o3 9B a4 L - A
ANV EEARIME LE R . AV BB bR T EEAE

(1) ‘A=
BERiar (EBIT) th%=EV /EBIT

AMVEARGME (EVD = It >R AT 18 8 B B8+ A1 B 55 — iRl e — 3k

AN G P VEAl B ME H 2RISR AU
EBIT= A A+ S SCHY = 3R + P B+ ALE S H

SR IHMSRT (EBITDA) #i{ib® = EV / EBITDA
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EBITDA= EBIT-+47IH/#E4

B4 E s (NOIAT) #irfEEb® = EV / NOIAT
NOIAT = EBIT— i3 8i+47 10 /44

m#EE (PIE) = &t / Bie

(2) B-HF

mE (PIB) = et / BB 5™

~

BB = BV / BB NE

~

B E AR = EV / TBVIC Ca %78 T ¥ = K )
(3) YA LEZ
PR LE=EV /S
(4) {8 bb 2R E f — A S5 )
X T 5 B A V3 3 98 = S Ll 2R LS R AN A L S s R A
QXS T AT LEX R 5 H bR Ak B A G5 A2 75 R 10, — RS PR 4 3

HAERIE LR

@R T L RHEAT W BT I B B ME T B B 2 i Aol Z A Ak A

(B b AaE F LU BT B A A0 LR BOR U

@R AV B R AT LB, AT DL SN Ak i EE 6
GRS R 5 Hbr b BB AR B ZE 5, WL RS Y e

B <y S

ARV KA EVIS.
4, HCERIRHHPIEETTH
(D B (S

R AT EE 2 ] A ¥ 2021 47 22 2022 R4 DL R AT ZIE L H T BN L

Al LA T 2021 AE & 2022 FREEENRN (S) WF:
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AL ST

mH 2021 £EFF 2022 4ERE
Aolkik 1,255,834.12 1,212,812.68
o E R 633,805.22 516,869.61
J1EAE B 1,044,245.07 803,945.19
T R A 185,760.63 210,153.45
T2k 173,483.46 232,570.89

N

(2) ME A

I

1H

AP ANE U TS BB 9 PP A 2 v 24 BRI AT, B AL

OBz &
i i fE -

2022/12/31 XA AR HEREEE HEREE | HERE
JBeA Jii% 54,454.36 | 113,759.71 | 116,468.19 50,475.11
I i Tl 39,892.97 95,225.38 | 105,906.12 49,862.27
PR 5 i JiRk 14,561.39 18,534.33 10,562.07 612.84
et yl)ive 8.30 4.83 4.30 6.08
BEE I E JiTt 439,885.24 | 540,507.31 | 496,271.53 | 306,516.09
@fF 2 A fii

6T ORI — AR A 30 KIS 57,
T B — FBOAN K T B — 3

BfT: TITG

I H AbiE WEAE HFEER T Rk
PSSty 400.00 78,332.38 84,874.08 16,790.00
Horpe MK 400.00 69,731.85 84,874.08 16,790.00
;gmugﬂa@{e,ﬁﬂ ) 6.014.50 ) )
KA - 2,585.94 - -

(3) ™ME

O s AL H
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JERHR) B R MR B R 5K, RIAR ) 2 7 J& TR Brii Al R
RN LAERER A Gy i 22 5 1

25 [ P _E g BT TU R BN AT AR A T 2 AR VAL 45 A A SERR R DR
AR | oy ER/A S B AL e S E/ AT I R SO = TSV R TR R 1B S
PRI A TR AT R AELE 2022 A1) 18 NE BT AR 052 5 FE Sl A b T
2022 fEJRM 69 K L A F AR HE, Hrih B A w AR EIEDY 63.14,
B LT AR T &R E Y 45.77, APPSR EIT T IME 27.5%1F
B Jr R IR B T 2

@4AME
R rE . GBS E R AME . b E SR .

BT FIG
IH ANV IE WEEE HRER iz ¢S 5
ANVAE 323,682.94 464,581.27 444,670.94 239,450.18
Wz 439,885.24 540,507.31 496,271.53 306,516.09
= s e e
i 318,916.80 391,867.80 359,796.86 222,224.17
JE R R
/DB AR A 2 i T 4,366.14 -5,618.91 436.01
fF B A5 400.00 78,332.38 84,874.08 16,790.00
(4) EVIS

AR 2022 SR ELAR EVIS 58, B AL A (8 S Aok i fEL A5 4

LU
BT JiTt
mH Aolkik REHE F1EE R KR
A E EV 323,682.94 464,581.27 444,670.94 239,450.18
N (S 1,212,812.68 516,869.61 803,945.19 210,153.45
WHE S EVIS 0.27 0.90 0.55 1.14

(5) S E A B IR 2 B

AN AMEMEE (EVIS) KRR EZAREII: BARE . LB R,
TR TT BIBTBE 5. 2 ik dabr—Buny,  dydiolb A CE O (89 i € A5 R KT

EVIS s —% 1),
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I AT, 5B BIARA 2 m A& AT L m S IR bR RIS 22 58, SREU

HRIEIREATIT 20

FX; EVISEATIZIER T, DL BRIR B 7 57

DIARI) A RIVE N B HEFIE TE B bR, RUFRI A 7] % F8 05 R &1y 100,
A LEAE 5 SR B4R br RS AR A 7 HUBUE W€, IR TARAI 2w Fa s S 8000 W4T
73/NF 100, PR BB bR R A ET 20 KT 100,

WRAE EIRME 1L R B0 E 5, S OME LE R R R 8 1L R S Al

WHEREE T R R
TiH \ ) s
EAIRES o ik | EEEE | EEE | BRPE | TZR
FHEIN R (%) 25% 97.00 97.00 97.00 97.00 100.00
ST IREE (%) 25% 97.00 97.00 97.00 97.00 100.00
HEENE (%) 25% 97.00 97.00 97.00 97.00 100.00
HEFMIEE (%) 25% 98.00 97.00 98.00 98.00 100.00
EFge 1/t 97.00 97.00 97.00 97.00 100.00
BAIge B IERE 1.03 1.03 1.03 1.03
ZERN Y
LB JE e AR 33% 100.00 97.00 98.00 97.00 100.00
7 A R 33% 98.00 98.00 97.00 97.00 100.00
AT K e 2 33% 103.00 101.00 101.00 100.00 100.00
2v=1: yali\N7 e 100.00 99.00 99.00 98.00 100.00
LERNBIERYK 1.00 1.01 1.01 1.02
g WE
g AR (%) 50% 103.00 101.00 103.00 103.00 100.00
M 50% 102.00 100.00 103.00 103.00 100.00
(LAl 103.00 101.00 103.00 103.00 100.00
BRI BIERH 0.97 0.99 0.97 0.97
BIFTRES WE
RRX ?ﬂ /(f b 50% 100.00 100.00 100.00 103.00 100.00
HERNEEEE (%) 50% 98.00 100.00 100.00 101.00 100.00
b AN 99.00 100.00 100.00 102.00 100.00
BIFTRE VB IEREK 1.01 1.00 1.00 0.98
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W H AALIX | EFEEE | ABRER | BRAE | 72X
AT TRAE R 1.01 1.03 1.02 1.00
EV/S fi4 0.27 0.90 0.55 1.14
TS EVIS 155 0.27 0.93 0.56 1.14
EV/S 5P 0.73

AR B 5 ) A E A5 5 O 5 )R] B &) b B A5 U AR
B, ITZARANMEEECN 0.73,

5. PHEZER

T35 2022 FEELIRN N 232,570.89 Jiot, HRIETFEAR:

R A e e = (R IE- M B 6 ED) =< (-8 shi
) +EEE B - AR E b, M IA R, Bk k.

AT St

5 WH TSR
1 A ON 232,570.89
2 EVI/S 154 0.73
3 LA E 169,776.75
4 e AHEF% 2,156.00

5 T AR B

6 e M B S A 15 5,051.77
7 JBEAR A B AR A 1 172,672.52
8 e DER R 408.58
9 A& T BEA R A A A 172,300.00

ZHIETEE, L2022 45 12 A 31 HoAVHEFEMEH , ARG &M AL v wr
T, ATZIAR AR e E M E TS E A 172,300.00 737 (HUE),

(R) HFEEMITHER
1. VMR

22 B HANE VAL, DL 2022 4F 12 F 31 FOAPHEREER , FEMRBAR RO
FIRTHE T, FRIA LB PG 82,241.21 Tiot, HfTIFAi{E N 12,970.89
JiTt, BARAFRGEME PG E )y 69,270.32 370, K5 ARM: FAZHATRUE
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LTI BATRAA o . BURRIRR T A B, PR IE1E 14,959.78 Jit, 1E{H
R 21.54%; BWEIHMEBET A G TA HEN G, PEAEIEHE 3,5679.58 JiG,
fH# 5.45%. ARMHIAE G P= P45 RIC SR W -

BT JiG
BiH EME | TRAENE B e HEEY

mah vt 12,157.24 12,218.79 61.55 0.51
e Bk bighs 55,124.19 70,022.43 14,898.24 27.03
AN A% B 1540 47,169.76 61,915.76 14,746.00 31.26
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	（五）主要经营资质情况

	六、诉讼、仲裁和合法合规情况
	七、主营业务情况
	（一）主营业务介绍
	1、工业自动化产品销售业务
	2、工业自动化系统集成业务

	（二）所处行业的主管部门、监管体制、主要法律法规与政策
	1、行业主管部门及监管体制
	2、主要产业政策

	（三）主要业务流程
	1、工业自动化产品销售业务
	2、工业自动化系统集成业务

	（四）主要经营模式
	1、采购模式
	2、销售模式
	3、技术服务模式
	4、研发模式
	5、生产模式
	6、结算模式

	（五）主营业务的情况
	1、产能、产量及销量情况
	2、主要产品及服务的销售收入情况
	3、前五名客户销售情况

	（六）主要原材料采购情况
	1、主要原材料采购情况
	2、前五名供应商采购情况

	（七）境外进行生产经营情况
	（八）安全生产和污染治理制度及执行情况
	（九）质量控制情况
	1、工业自动化产品解决方案型销售、工业自动化产品分销业务
	2、工业自动化自主品牌方案型销售业务的质量控制措施
	3、工业自动化系统集成业务

	（十）核心技术情况
	（十一）核心技术人员特点分析及变动情况

	八、主要财务指标
	（一）资产负债表简表
	（二）利润表简表
	（三）主要财务指标
	（四）非经常性损益

	九、最近三年与股权转让、增资或改制相关的资产评估或估值情况
	（一）标的公司最近三年股权转让情况
	（二）标的公司最近三年增资情况
	（三）标的公司最近三年评估情况

	十、报告期内会计政策和相关会计处理
	（一）主要会计政策
	1、企业合并会计处理
	2、股份支付及权益工具
	3、收入确认原则和方法
	4、应收票据及应收账款减值

	（二）会计政策和会计估计与同行业或同类资产之间的差异及对拟购买资产利润的影响
	（三）财务报表的编制基础和合并财务报表范围
	1、财务报表的编制基础
	2、合并财务报表范围

	（四）报告期内资产转移剥离情况
	（五）重大会计政策或会计估计与上市公司差异情况
	（六）行业特殊的会计处理政策
	（七）重大会计政策或会计估计的变更情况
	1、会计政策变更
	2、会计估计变更


	十一、标的公司报告期内通过相关主体降低个人所得税事项及整改情况
	（一）基本情况
	1、五家个人独资企业情况
	2、八家员工相关企业情况

	（二）整改情况

	十二、涉及许可他人使用自己所有的资产，或者作为被许可方使用他人资产的情况
	十三、涉及立项、环保、行业准入、用地、规划、施工建设等有关报批事项的情况

	第四节 交易标的评估或估值
	一、标的公司评估概述
	（一）评估基本情况
	1、评估方法适用性分析
	2、评估结论的选取

	（二）对评估结论有重要影响的评估假设
	1、一般假设
	2、特殊假设

	（三）收益法评估情况
	1、具体模型
	2、未来预期收益现金流
	3、折现率确定方法
	4、评估或估值测算过程
	5、收益法评估结果

	（四）市场法评估情况
	1、可比上市公司的选择
	2、可比公司数据分析及调整
	3、价值比率的选取
	4、比率乘数的调整计算
	5、评估结果

	（五）资产基础评估情况
	1、评估结果
	2、长期股权投资评估

	（六）评估基准日至重组报告书签署日交易标的发生的重要变化事项

	二、董事会关于本次交易标的评估值合理性以及定价公允性的分析
	（一）董事会对资产评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与目的的相关性以及交易定价的公允性发表意见
	1、评估机构具有独立性
	2、评估假设前提具有合理性
	3、评估方法与评估目的相关性一致
	4、评估定价具有公允性

	（二）董事会对本次交易定价的依据及公平合理性的意见
	（三）标的公司后续经营过程中政策、宏观环境、技术、行业、税收优惠等方面的变化趋势及应对措施及其对评估或估值的影响分析
	（四）重要参数变动的敏感性分析
	1、对毛利变动的敏感性分析
	2、对营业收入变动的敏感性分析
	3、对营业成本变动的敏感性分析
	4、对折现率变动的敏感性

	（五）标的公司与上市公司现有业务的协同效应分析
	（六）本次交易作价公允性分析
	1、本次交易定价情况
	2、与可比公司的对比分析

	（七）评估基准日至重组报告书签署日交易标的发生的重要变化事项
	（八）交易定价与评估结果的差异说明

	三、独立董事对本次交易评估事项的意见
	（一）评估机构具有独立性
	（二）评估假设前提具有合理性
	（三）评估方法与评估目的相关性一致
	（四）评估定价具有公允性


	第五节 发行股份情况
	一、本次购买资产发行股份情况
	（一）发行股份的种类和面值
	（二）定价基准日及发行价格
	（三）发行对象与认购方式
	（四）发行数量
	（五）上市地点
	（六）锁定期安排
	（七）标的资产过渡期间损益安排
	（八）滚存未分配利润安排
	（九）发行价格调整机制

	二、募集配套资金发行股份情况
	（一）募集配套资金概况
	（二）募集配套资金的股份发行情况
	1、发行股份的种类和面值
	2、上市地点
	3、发行方式及发行对象
	4、发行数量
	5、定价基准日及发行价格
	6、锁定期安排

	（三）募集配套资金用途
	（四）锁定期安排
	（五）募集配套资金的必要性
	（六）本次募集配套资金管理的使用和内部控制制度
	（七）本次募集配套资金失败的补救措施
	（八）采用收益法评估的预测现金流中未包含募集配套资金收益


	第六节 本次交易合同的主要内容
	一、《发行股份及支付现金购买资产意向协议》
	二、《发行股份及支付现金购买资产协议》
	（一）交易方案
	1、发行股份购买资产
	2、使用募集资金购买资产

	（二）过渡期损益安排
	（三）标的资产交割

	三、《发行股份及支付现金购买资产协议之补充协议》
	（一）交易价格及定价依据
	（二）支付方式
	1、股份对价支付安排及交割
	2、现金对价支付安排

	（三）标的资产过户
	（四）业绩承诺与补偿
	（五）减值补偿
	（六）补偿方式
	（七）超额业绩奖励
	（八）债权债务及其他相关权利、义务的处理
	（九）应收账款回收承诺
	（十）违约责任
	（十一）协议生效、变更及终止

	四、《发行股份及支付现金购买资产协议之补充协议（二）》

	第七节 同业竞争和关联交易
	一、同业竞争
	（一）本次交易前后的同业竞争情况
	（二）避免同业竞争的承诺
	1、首次公开发行股票并上市时的承诺
	2、本次交易出具的承诺


	二、标的公司关联交易情况
	（一）关联方
	1、控股股东、实际控制人
	2、控股股东、实际控制人直接、间接控制或有重大影响的企业及担任董事、高管的企业
	3、控股股东、实际控制人关系密切的家庭成员，及其直接、间接控制或有重大影响的企业及担任董事、高管的企业
	4、标的公司5%以上股东
	5、标的公司的董事、监事和高级管理人员
	6、标的公司5%以上股东、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员直接或间接控制的或具有重要影响的，或者前述人员（独立董事除外）担任董事、高级管理人员的除标的公司及其子公司以外的法人或其他组织
	7、标的公司控股、参股企业
	8、其他

	（二）关联交易
	1、经常性关联交易
	2、偶发性关联交易
	3、关联方应收应付情况
	4、关联方资金拆借


	三、上市公司主要关联交易情况
	（一）本次交易前上市公司主要关联交易情况
	1、采购商品/接受劳务情况表
	2、出售商品/提供劳务情况表

	（二）本次交易后上市公司主要关联交易情况
	（三）规范和减少关联交易的措施


	第八节 独立财务顾问核查意见
	一、基本假设
	二、本次交易的合规性分析
	（一）本次交易符合《重组办法》第十一条规定
	1、本次交易符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规的规定
	2、本次交易不会导致上市公司不符合股票上市条件
	3、本次交易所涉及的资产定价公允，不存在损害上市公司和股东合法权益的情形
	4、本次交易标的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法律障碍，相关债权债务处理合法
	5、本次交易有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市公司的主要资产为现金或者无具体经营业务的情形
	6、本次交易有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联人保持独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定
	7、本次交易有利于上市公司形成或者保持健全有效的法人治理结构

	（二）本次交易不构成《重组办法》第十三条规定的情形
	（三）本次交易符合《重组办法》第四十三条的规定
	1、有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续经营能力，有利于上市公司减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性
	2、上市公司最近一年财务会计报告被注册会计师出具无保留意见审计报告
	3、上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形
	4、上市公司发行股份所购买的资产，应当为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续

	（四）本次交易各方不存在依据《上市公司监管指引第7号》第十二条不得参与任何上市公司重大资产重组的情形
	（五）本次交易符合《上市公司监管指引第9号》第四条的规定
	（六）上市公司不存在《注册管理办法》第十一条规定的不得向特定对象发行股票的情形
	（七）本次交易符合《重组办法》第四十四条及其相关适用意见、适用指引的规定
	1、本次交易符合《重组办法》第四十四条及《证券期货法律适用意见12号》规定
	2、本次交易符合《监管规则适用指引—上市类第1号》之“1-1 募集配套资金”相关规定

	（八）本次交易符合《重组办法》第四十五条规定
	（九）本次交易符合《重组办法》第四十六条规定
	（十）本次交易符合《重组办法》第三十五条及其相关适用指引的规定

	三、对本次交易所涉及的资产定价公平合理性的核查
	（一）标的资产定价情况
	（二）发行股份的定价情况
	1、发行股份购买资产的股份发行价格
	2、发行股份募集配套资金的股份发行价格


	四、本次交易根据资产评估结果定价，对所选取的评估方法的适当性、评估假设前提的合理性、重要评估参数取值的合理性的核查意见
	（一）所选评估方法的适当性
	（二）评估假设前提的合理性
	（三）重要估值参数取值的合理性

	五、结合上市公司管理层讨论与分析以及盈利预测（如有），分析说明本次交易完成后上市公司的持续经营能力和财务状况、本次交易是否有利于上市公司的持续发展、是否存在损害股东合法权益的问题
	（一）本次交易对上市公司主营业务的影响
	（二）本次交易对上市公司主要财务指标的影响

	六、对交易完成后上市公司的市场地位、经营业绩、持续发展能力、公司治理机制进行全面分析
	（一）本次交易完成后上市公司市场地位
	（二）本次交易对上市公司经营业绩与持续发展能力的影响
	（三）本次交易对上市公司治理机制的影响

	七、对交易合同约定的资产交付安排是否可能导致上市公司交付现金或其他资产后不能及时获得对价的风险、相关的违约责任是否切实有效发表明确意见
	八、对本次交易是否构成关联交易进行核查，并依据核查确认的相关事实发表明确意见。涉及关联交易的，还应当充分分析本次交易的必要性及本次交易是否损害上市公司及非关联股东的利益
	（一）本次交易构成关联交易
	（二）本次交易的必要性
	1、提升上市公司持续盈利能力，实现上市公司股东价值最大化
	2、发挥协同效应，促进上市公司业务发展
	3、产业并购是上市公司战略发展的重要一环
	4、标的公司借助上市公司融资平台功能，优化资本结构，把握市场机遇


	九、根据《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》，财务顾问应对公司所预计的即期回报摊薄情况的合理性、填补即期回报措施及相关承诺主体的承诺事项，是否符合《国务院办公厅关于进一步加强资本市场中小投资者合法权益保护工作的意见》中关于保护中小投资者合法权益的精神等发表核查意见
	（一）本次重组对每股收益的影响
	（二）上市公司为防范本次交易摊薄当期回报拟采取的措施
	（三）独立财务顾问核查意见

	十、本次交易有偿聘请其他第三方机构的情况
	（一）独立财务顾问有偿聘请第三方等相关行为的核查
	（二）上市公司有偿聘请第三方等相关行为的核查


	第九节 重大资产重组审核关注要点
	一、本次重组完成后是否会导致上市公司盈利水平下降或摊薄上市公司每股收益
	（一）基本情况
	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、本次重组是否需履行前置审批或并联审批程序
	（一）基本情况
	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、是否准确、有针对性地披露涉及本次交易及标的资产的重大风险
	（一）基本情况
	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、本次发行股份购买资产的发行价格是否设置价格调整机制
	（一）基本情况
	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、本次交易标的资产是否符合创业板定位或与上市公司处于同行业或上下游
	（一）基本情况
	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、本次交易后，上市公司控股股东、实际控制人及其关联方所持股份锁定期安排是否合规
	（一）基本情况
	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查结论


	七、本次交易方案是否发生重大调整
	（一）基本情况
	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查结论


	八、本次交易是否构成重组上市
	（一）基本情况
	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查结论


	九、是否披露穿透计算标的资产股东人数
	（一）基本情况
	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查结论


	十、交易对方是否涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、理财产品、保险资管计划、专门为本次交易设立的公司等
	（一）基本情况
	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查结论


	十一、标的资产股权和资产权属是否清晰
	（一）基本情况
	1、标的资产自成立以来的股份变动情况及资金实缴到位情况，如发生增减资或股权转让的，核查并说明最近三年增减资及股权转让的原因和必要性、作价依据及其合理性，每次增减资或转让涉及的价款资金来源是否合法、支付是否到位
	2、最近三年股权变动相关各方的关联关系
	3、标的资产存在出资不实或变更出资方式的，核查并说明相关股东是否已补足未到位资金或资产，消除了出资不到位的法律风险，对出资不实或未及时到位对交易完成后上市公司的影响是否已充分披露，相关股权转让及增减资是否已履行必要的审计、验资等程序及程序的有效性
	4、结合相关内部决策文件和股权转让协议，核查并说明最近三年股权转让是否履行必要的审议和批准程序，是否符合相关法律法规及公司章程的规定，是否存在违反限制或禁止性规定而转让的情形；需要得到国有资产管理部门、集体资产管理部门、外商投资管理部门等有权部门的批准或者备案的，是否已依法履行相关程序，相关政府部门对产权的确认是否具备足够的法律效力，是否引致诉讼、仲裁或其他形式的纠纷；标的资产属于有限责任公司的，核查并说明相关股权转让是否已取得其他股东的同意或符合公司章程规定的股权转让前置条件
	5、股权代持形成的原因、演变情况，被代持人是否真实出资，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况，是否影响相关股权转让决议及审批效力；代持情况是否已全部披露，解除过程及解除代持关系是否彻底，被代持人退出时有无签署解除代持的文件；股权代持是否存在经济纠纷或法律风险
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	1、核查程序
	2、核查意见


	十二、标的资产是否曾在新三板挂牌或申报首发上市
	（一）基本情况
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	1、核查程序
	2、核查意见


	十五、是否披露主要客户情况
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	（二）核查情况
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	（一）基本情况
	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十、本次交易是否以资产基础法评估结果作为定价依据
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	（一）基本情况
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	（二）核查情况
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	三十二、标的资产是否存在经销模式收入或毛利占比较高的情形（如占比超过30%）
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	2、核查意见


	三十三、标的资产是否存在境外销售占比较高（如占比超过10%）、线上销售占比较高的情形
	（一）基本情况
	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十四、标的资产是否存在大额异常退货（如退换货金额超过10%）、现金交易占比较高（如销售或采购占比超过10%）、以大额现金支付薪酬、报销费用、垫付各类款项的或第三方回款的情形
	（一）基本情况
	（二）核查情况
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	三十五、标的资产营业成本核算的完整性和准确性
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	1、核查程序
	2、核查意见


	三十六、是否披露标的资产期间费用的主要构成和变动原因
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	三十七、是否披露标的资产主要产品毛利率及与可比公司毛利率对比情况
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	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十八、标的资产是否存在经营活动产生的现金流量净额为负数，或与当期净利润差异较大的情形
	（一）基本情况
	（二）核查情况
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	三十九、标的资产是否存在股份支付
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	1、核查程序
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	四十、本次交易完成后是否存在整合管控风险
	（一）基本情况
	1、结合上市公司以前年度历次收购标的（如有）的后续整合管控情况、管理安排、相关标的资产经营情况、业绩承诺实现及相关承诺履行情况、商誉减值情况等，审慎核查并说明上市公司对以前年度收购是否已实现了有效整合
	2、对比上市公司现有业务与本次收购标的的差异情况，并结合上市公司近年来的收购原因（如有），上市公司经营发展战略等，审慎核查并说明本次交易的目的及必要性，是否有利于增强上市公司的持续盈利能力
	3、结合交易完成后上市公司对标的资产的整合管控措施及有效性，包括但不限于《公司章程》修改、董事会构成及各股东推荐董事及高管情况、对标的资产重大事项的经营决策机制、人员、财务、业务、资产、机构等方面的整合管控措施，审慎核查并说明相关整合管控措施的有效性，是否存在管控整合风险
	4、结合交易完成后，上市公司的主营业务构成及未来年度发展战略等，审查核查本次交易是否对上市公司经营稳定性产生不利影响，及上市公司为保证经营稳定性而采取措施的有效性

	（二）核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见


	四十一、本次交易是否导致新增关联交易
	（一）基本情况
	1、结合标的资产关联方认定、报告期内关联交易信息披露的完整性，核查并说明关联交易的原因和必要性。
	2、结合标的资产关联交易的必要性，关联交易占标的资产收入、成本费用或利润总额的比例等，核查并说明标的资产是否具备业务独立性，是否具备面向市场独立经营的能力，是否符合《重组办法》第四十三条的相关规定。
	3、如标的资产与控股股东、实际控制人之间关联交易对应的收入、成本费用或利润总额占标的资产相应指标的占比较高（如达到30%），还应结合相关关联方的财务状况和经营情况、关联交易产生的收入、利润总额合理性等，核查并说明关联交易是否影响标的资产的经营独立性、是否构成对控股股东或实际控制人的依赖，标的资产是否具备独立面向市场经营的能力，是否存在通过关联交易调节标的资产收入利润或成本费用，是否存在利益输送的情形。
	4、核查并说明对标的资产报告期内关联交易定价公允性的核查范围、核查过程、核查方法及其有效性，并对标的资产是否存在通过关联交易调节标的资产收入、利润或成本费用，是否存在利益输送的情形审慎发表明确核查意见。
	5、交易完成后上市公司新增关联交易的必要性，关联交易的具体情况及未来变化趋势，核查并说明上市公司为保证关联交易价格公允拟采取的具体措施及有效性
	6、结合交易完成后新增关联交易金额及占比情况等，对本次交易是否符合《重组办法》第四十三条的相关规定审慎发表核查意见。
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	1、核查程序
	2、核查意见



	第十节 独立财务顾问结论意见
	第十一节 独立财务顾问内核程序及内部审核意见
	一、申万宏源承销保荐对本次交易的内核程序及内部审核意见
	（一）内核程序
	（二）内核意见

	二、华兴证券对本次交易的内核程序及内部审核意见
	（一）内核程序
	（二）内核意见



