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证券代码：002926                证券简称：华西证券                公告编号：2023-036 

华西证券股份有限公司 2023 年半年度报告摘要 

一、重要提示 

本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监

会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。 

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。 

非标准审计意见提示 

□适用 不适用 

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

□适用 不适用 

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□适用 不适用 

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 华西证券 股票代码 002926 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

变更前的股票简称（如有） 无 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 曾颖 尹亮 

办公地址 
四川省成都市高新区天府二街 198 号

9 楼 

四川省成都市高新区天府二街 198 号

9 楼 

电话 028-86150207 028-86150207 

电子信箱 ir@hx168.com.cn ir@hx168.com.cn 

2、主要财务数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据 

□是 否 

合并 

 本报告期 上年同期 
本报告期比上年同期

增减 

营业总收入（元） 2,021,251,360.10 1,749,801,559.42 15.51% 
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归属于上市公司股东的净利润（元） 524,482,652.28 291,526,533.22 79.91% 

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润（元） 
517,582,586.04 264,766,949.15 95.49% 

其他综合收益（元） 22,891,885.56 -77,784,068.34 不适用 

经营活动产生的现金流量净额（元） -3,093,684,150.88 5,295,351,606.87 -158.42% 

基本每股收益（元/股） 0.20 0.11 81.82% 

稀释每股收益（元/股） 0.20 0.11 81.82% 

加权平均净资产收益率 2.31% 1.30% 增加 1.01 个百分点 

 本报告期末 上年度末 
本报告期末比上年度

末增减 

资产总额（元） 97,308,179,626.75 97,747,157,984.91 -0.45% 

负债总额（元） 74,400,799,266.89 75,306,734,703.04 -1.20% 

归属于上市公司股东的净资产（元） 22,887,047,092.87 22,418,422,555.03 2.09% 

母公司 

 本报告期 上年同期 
本报告期比上年同期

增减 

营业总收入（元） 1,871,007,110.90 1,673,554,683.53 11.80% 

净利润（元） 470,723,252.60 292,106,899.66 61.15% 

其他综合收益（元） 22,891,885.56 -77,784,068.34 不适用 

经营活动产生的现金流量净额（元） -2,309,708,478.11 5,222,798,311.88 -144.22% 

基本每股收益（元/股） 0.18 0.11 63.64% 

稀释每股收益（元/股） 0.18 0.11 63.64% 

加权平均净资产收益率 2.15% 1.34% 增加 0.81 个百分点 

 本报告期末 上年度末 
本报告期末比上年度

末增减 

资产总额（元） 93,055,022,711.26 93,437,469,150.79 -0.41% 

负债总额（元） 70,950,509,413.81 71,747,820,991.50 -1.11% 

所有者权益总额（元） 22,104,513,297.45 21,689,648,159.29 1.91% 

3、母公司净资本及有关风险控制指标 

单位：元 

项目 本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减 

核心净资本 16,622,632,412.23 16,465,087,148.29 0.96% 

附属净资本 0.00 0.00  

净资本 16,622,632,412.23 16,465,087,148.29 0.96% 

净资产 22,104,513,297.45 21,689,648,159.29 1.91% 

各项风险资本准备之和 8,018,948,363.56 8,114,388,306.00 -1.18% 

表内外资产总额 73,610,069,588.22 72,907,489,304.54 0.96% 

风险覆盖率 207.29% 202.91% 增加 4.38 个百分点 

资本杠杆率 22.68% 22.68% 无变化 

流动性覆盖率 274.16% 274.87% 减少 0.71 个百分点 

净稳定资金率 187.16% 187.32% 减少 0.16 个百分点 

净资本/净资产 75.20% 75.91% 减少 0.71 个百分点 
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净资本/负债 34.78% 33.93% 增加 0.85 个百分点 

净资产/负债 46.25% 44.70% 增加 1.55 个百分点 

自营权益类证券及证券衍生

品/净资本 
24.29% 19.70% 增加 4.59 个百分点 

自营固定收益类证券/净资

本 
201.85% 201.68% 增加 0.17 个百分点 

4、公司股东数量及持股情况 

单位：股 

报告期末普通股股东总

数 
93,735 

报告期末表决权恢复的优先股股东总

数（如有） 
0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条件的股份

数量 

质押、标记或冻结情况 

股份状态 数量 

泸州老窖

集团有限

责任公司 

国有法人 18.13% 475,940,143.00    

华能资本

服务有限

公司 

国有法人 11.34% 297,798,988.00    

泸州老窖

股份有限

公司 

国有法人 9.98% 261,945,244.00    

四川剑南

春（集

团）有限

责任公司 

境内非国

有法人 
6.79% 178,329,599.00    

中铁信托

有限责任

公司 

国有法人 3.74% 98,081,280.00    

四川省宜

宾五粮液

集团有限

公司 

国有法人 2.83% 74,304,000.00    

重庆市涪

陵投资集

团有限责

任公司 

国有法人 2.83% 74,304,000.00  冻结 
74,304,00

0 

四川峨胜

水泥集团

股份有限

公司 

境内非国

有法人 
1.66% 43,700,000.00    

香港中央

结算有限

公司 

境外法人 1.65% 43,299,434.00    

中国建设

银行股份

有限公司

－国泰中

证全指证

券公司交

易型开放

式指数证

其他 1.26% 33,166,049.00    



华西证券股份有限公司 2023 年半年度报告摘要 

4 

券投资基

金 

上述股东关联关系或一

致行动的说明 

前 10 名股东中，泸州老窖集团有限责任公司为泸州老窖股份有限公司控股股东。除上述股

东关联关系以外，公司未获知其余股东之 间是否存在关联关系或一致行动关系。 

参与融资融券业务股东

情况说明（如有） 

截至本报告期末，泸州老窖股份有限公司通过转融通业务平台出借公司股份余额为

10,885,900 股。 

5、控股股东或实际控制人变更情况 

控股股东报告期内变更 

□适用 不适用 

公司报告期控股股东未发生变更。 

实际控制人报告期内变更 

□适用 不适用 

公司报告期实际控制人未发生变更。 

6、公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□适用 不适用 

公司报告期无优先股股东持股情况。 

7、在半年度报告批准报出日存续的债券情况 

适用 □不适用 

（1） 债券基本信息  

单位：万元 

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日 
债券余额（万

元） 
利率 

华西证券股份

有限公司 2019

年面向合格投

资者公开发行

公司债券（第

一期） 

19 华股 01 112863 
2019 年 03 月

20 日 

2024 年 03 月

21 日 
44,900 2.91% 

华西证券股份

有限公司 2019

年面向合格投

资者公开发行

公司债券（第

二期） 

19 华股 02 112986 
2019 年 10 月

22 日 

2023 年 10 月

23 日 
14,000 3.10% 

华西证券股份

有限公司 2020

年面向合格投

资者公开发行

公司债券（第

一期） 

20 华股 01 149043 
2020 年 02 月

24 日 

2025 年 02 月

25 日 
41,000 3.42% 

华西证券股份

有限公司 2021

年面向专业投

资者公开发行

21 华股 01 149381 
2021 年 02 月

08 日 

2024 年 02 月

09 日 
150,000 3.86% 
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公司债券 (第

一期) 

华西证券股份

有限公司 2021

年面向专业投

资者公开发行

公司债券 (第

二期) 

21 华股 02 149508 
2021 年 06 月

10 日 

2024 年 06 月

11 日 
150,000 3.49% 

华西证券股份

有限公司 2021

年面向专业投

资者公开发行

公司债券 (第

三期) 

21 华股 03 149740 
2021 年 12 月

08 日 

2024 年 12 月

09 日 
200,000 3.13% 

华西证券股份

有限公司 2022

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

一期） 

22 华股 01 149772 
2022 年 01 月

10 日 

2025 年 01 月

11 日 
200,000 3.05% 

华西证券股份

有限公司 2022

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

一期） 

22 华股 02 149996 
2022 年 07 月

19 日 

2025 年 07 月

20 日 
200,000, 2.93% 

华西证券股份

有限公司 2022

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

一期） 

22 华股 03 148088 
2022 年 10 月

29 日 

2025 年 10 月

20 日 
200,000 2.70% 

华西证券股份

有限公司 2020

年证券公司次

级债券 (第一

期) 

20 华西 C1 115120 
2020 年 09 月

14 日 

2023 年 09 月

15 日 
150,000 4.26% 

华西证券股份

有限公司 2023

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

一期） 

23 华股 01 148180 
2023 年 02 月

08 日 

2026 年 02 月

09 日 
200,000 3.45% 

华西证券股份

有限公司 2023

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

一期） 

23 华股 02 149292 
2023 年 05 月

18 日 

2026 年 05 月

19 日 
200,000 3.09% 

（2） 截至报告期末的财务指标 

项目 本报告期末 上年末 

资产负债率 67.69% 68.47% 

项目 本报告期 上年同期 



华西证券股份有限公司 2023 年半年度报告摘要 

6 

 

三、重要事项 

1、报告期公司主要业务简介 

2023 年上半年，国际环境复杂严峻，外部压力依然较大，国内经济呈现弱复苏态势，资本市场总体表现为盘整走势，

也呈现出一系列机遇和挑战：一方面，资本市场改革继续深化，支持资本市场发展的利好政策不断累积，股票发行注册

制在全市场推开，经纪业务监管规则迎来升级，不动产私募投资基金试点启动，基金投顾业务发展空间进一步扩大；另

一方面，市场投资风格转换愈加剧烈和频繁，并显示出极度分化的结构性行情，行业轮动也不断加剧，A 股日均成交额、

两融日均余额等同比均有所下降，加之行业“马太效应”叠加“内卷”加剧，细分市场竞争加速分化，中小券商发展步

履维艰。公司上下继续保持韧劲和定力，坦然面对日趋常态化的行业波动，直面转型过程中的“阵痛”和困难，不断开

创公司高质量发展的新局面。 

2023 年上半年公司投资业务抓住市场机遇实现较大回升，零售业务开局良好呈稳健发展态势，投行业务持续稳定开

展，总体实现经营业绩明显增长。报告期内，公司实现营业收入 20.21 亿元，同比上升 15.51%；实现归属于上市公司股

东的净利润 5.24 亿元，同比增长 79.91%；截至报告期末，公司总资产 973.08 亿元，较期初降低 0.45%；归属于上市公

司股东的所有者权益 228.87 亿元，较期初增长 2.09%。报告期各业务经营情况如下： 

（1）经纪及财富管理业务 

公司经纪及财富管理业务主要包括证券和期货经纪业务、推广和代理销售金融产品业务、提供专业化研究和咨询服

务业务等。报告期内，公司实现经纪及财富管理业务 10.33亿元，占营业总收入比重 51.09%。 

面对市场日益激烈的竞争，公司始终坚守合规底线，坚定“统筹谋划、长短结合，系统协同、重点突破”的发展思

路，持续推动转型战略，坚持提升专业服务能力，持续强化科技金融运用，加强零售与机构业务协同共赢的探索，打造

未来核心竞争力。依托线上+线下多元获客渠道，不断升级渠道合作模式，提质增效成果日趋显现。持续加快基金投顾业

务的战略布局，打造以客户为中心的伴随式服务。全面推动核心数字化中台、全业务场景推荐平台的应用，强化内容数

字化运营，将数字化贯穿全业务链，大幅度提升金融科技价值。 

报告期内，在经纪营销业务方面，公司始终聚焦提质增效目标，主动探索升级专业价值输出型的营销模式，持续精

进总部督导团队，提升分支机构获客型团队专业能力，实现新增业绩持续高质量获取。同时，通过加强营销人员绩效考

核引导，优化资源费用投放，重点靶向目标客户，提升精细化管理水平，精准获取高质量客户的效率持续提升。 

在推广和代理销售金融产品业务方面，公司持续深耕产品，聚焦拳头产品，深化品牌效应，不断完善增值产品服务

矩阵，覆盖全平台各类客户群体，将金融科技与增值业务紧密融合，不断优化增值服务体系，截至 2023 年 6 月 30 日，

增值服务产品超过 60 款，服务客户数超过 70 万。公司持续打造具有核心竞争力的增值产品服务体系，强化陪伴式服务，

改善人机交互，通过赋能员工增强提升专业服务水平，为客户提供个性化金融服务内容与策略，不断构建差异化和特色

化的财富管理服务体系，深耕公司财富管理服务品牌。 

在基金投顾业务方面，公司顺应向买方投顾转型的时代趋势，继续发力推动基金投顾业务开展。截至 2023 年 6 月

30 日，基金投顾签约客户突破 16000 户，同时上线组合策略超过 8 款，包括 2 款目标盈策略和 1 款定制化策略，适配不

同投资理财需求场景，满足客户个性化、多元化的投资目标。根据业务特性和市场环境，公司始终重视投资端与顾问端

的协同运营，持续做好投教服务和陪伴服务，客户对于基金投顾服务的认可度不断提高。 

报告期内，公司推动财富管理 3.0 模式的转型，逐步推进营销、投顾两个业务团队的统筹互动。在有效管理基础上，

公司投顾团队稳步扩张，为实现以“客户为中心”的财富管理 3.0 转型打好了坚实的团队基础。上半年，公司通过搭建

投顾讲师团队、完善新人培训体系，着力提升投资顾问服务能力、强化顾问式服务能力和客户资产配置能力，进一步提

升了客户服务体验，通过为投资者提供专业的证券投资顾问服务，提高公司整体客户服务水平。 

报告期内，公司强化证券研究所研究队伍建设，重视机构客户全面覆盖，不断完善考核机制，坚定研究定位和发展

导向。上半年公司研究所实现到账收入 1.19 亿元。对内服务方面，证券研究所积极开展内部协同工作，以投研赋能公司

机构客户、战略客户服务，不断为地方实体经济迭代升级金融服务，充实扩大研究服务资源。 

EBITDA 利息保障倍数 2.25 1.76 
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（2） 信用业务 

公司信用业务主要包括融资融券业务、股票质押式回购业务、约定购回式证券交易业务等资金融通业务。2023 年上

半年，公司实现信用业务收入 4.24 亿元，较上年同期下降 7.57%。 

a.融资融券业务 

2023 年公司融资融券业务结合监管规则变化，持续提升融资融券业务管理水平、强化服务能力。公司首批开展北京

证券交易所融资融券业务后，首周融资余额市场排名领先，工作成果获得交易所致信认可。另一方面，通过高效组织协

调，平稳落实了证监会全面注册制改革和《证券经纪业务管理办法》的相关工作要求。公司坚持以客户为中心，围绕财

富管理 3.0 的发展战略，通过行之有效的融资融券业务推广方案，持续高效率引进市场高净值投资者，通过提升客户交

易服务体验，深耕存量客户。围绕业务风险可测、可控、可预期的管理目标，多措并举平衡客户业务需求和业务风险管

理的冲突，顺利化解了证券退市、市场波动等因素引发的一系列业务风险，延长客户通过融资融券业务参与证券市场的

生命周期。通过体系化业务管理，保障业务平稳有序运行，为公司高质量发展注入持续动力。 

b.股票质押式回购业务 

报告期内，公司股票质押式回购业务以提升上市公司质量为指导，以服务实体经济为目标，持续规范业务开展、完

善风险管理措施，继续优化客户结构，审慎开展股票质押新增业务。截至报告期末，公司自有资金（含纾困计划）对接

股票质押业务融出资金余额为 42.52 亿元，报告期内收到利息 1.44 亿元。 

截至报告期末，自有资金(含纾困计划)对接股票质押存续项目综合履约保障比例 238.55%，公司股票质押式回购业

务未发生本金损失，未形成不良债权，业务风险控制有效。公司将紧跟市场和客户需求，保持合理规模，同时公司将继

续把股票质押业务作为公司拓展“战略客户”的切入点和抓手，构建“战略客户”管理、 服务、价值挖掘的协同机制，

服务实体经济，提升综合金融服务能力。 

c.约定式购回业务 

报告期内，公司约定购回式证券交易融出资金未出现逾期情况（违约率 0%），未发生强制平仓操作，未形成不良债

权，业务运行平稳，风险控制有效。 

（3）投资业务 

公司投资业务主要包括公司自营的股票、债券、基金等投资，以及子公司另类投资业务。报告期内，公司投资业务

收入 3.65 亿元,较上年实现业绩反转。 

a.股票投资业务 

2023 年上半年，A 股市场呈现窄幅震荡格局。市场风格结构化特征明显，AI 和中特估表现优异，而传统的消费、医

药、新能源则出现持续下跌。市场在软件、游戏、互联网、云计算、半导体、数字经济、芯片等多个主题的炒作与公司

基本面和业绩关联性不高，传统的价值投资策略遭遇了一定的困难和挑战。下半年，公司仍将秉持价值投资理念，加强

公司行业研究，挖掘业绩增长确定性高的优质个股，坚持优化的 CPPI 投资策略，积极地开展股票投资业务。 

b.固定收益业务投资 

2023 年上半年，债券市场整体走强，收益率在年初短暂上行后转为持续性震荡下行。但经济基础尚不牢固，内生动

力不强，需求不足，因此货币政策总体上保持偏松状态，继续保持银行体系流动性合理充裕。此外，财政赤字新增力度

有限，下半年国债供给压力较大，信用风险犹在。 

基于以上市场情况，固定收益部一方面加强市场研判、把握整体投资节奏，同时捕捉交易品种的波段交易机会增厚

收入；另一方面构建利率债和国债期货的相对价值策略，在较小波动的情况下赚取超额收益。2023 年上半年，固定收益

业务取得较好的投资业绩，整体跑赢市场，排名前列。 

c.衍生金融业务 

报告期内，伴随市场对经济复苏预期的转变和宏观经济环境的变化，市场整体上呈现快速轮动和宽幅震荡的特征，

不同交易逻辑驱动不同主线的结构化行情轮番演绎。衍生金融总部是华西证券战略定位中的量化投资中心以及创新业务

综合平台。在量化投资业务上，部门采用多元化的投资策略，在控制风险的前提下，通过参与资本市场的价格发现，获

取非方向性绝对收益。部门投资策略在整体上侧重量化基本面分析，助力国家经济结构转型过程中优质发展企业的价值

发现，特别是主观基本面投资中覆盖程度有限的中小上市公司。在创新业务综合方面，部门以场内、场外期权，收益互
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换等衍生品为主要抓手，一方面通过开发不同风险收益结构的收益权凭证产品，协助公司为客户提供多元化的财富管理

服务；另一方面，通过对接机构客户开发定制化产品，把握国内衍生品快速发展的良好机遇，服务公司战略转型。 

（4） 投资银行业务 

公司的投资银行业务主要包括证券承销与保荐、财务顾问、新三板推荐等业务。2023 年上半年，公司投资银行业务

实现营业收入 0.83 亿元。 

2023 年上半年，公司主动适应全面注册制改革要求，以做强质量控制部为抓手，深化体制机制改革，采取一系列质

量管控举措，切实提升投行业务执业质量。同时，在重点区域、重点行业、社会效益上寻求突破，深入践行“四川根据

地”策略，持续深耕军工、大消费等优势行业，不断发力绿色债、科技创新债等创新业务品种，注重产品创新和社会效

益的有机结合，奋力建设一流中等有特色的投资银行。 

a.股权融资业务 

报告期内完成了瑞星股份公开发行并在北交所上市、晓鸣股份可转债、吉峰科技非公开等 3 个股权融资项目。截至

2023 年 6 月，公司通过交易所上市委会议审核项目 4 个，分别为六淳科技 IPO、佳驰科技 IPO、科志股份公开发行并在

北交所上市、和邦生物可转债项目。此外公司还有众邦股份 IPO 等 4 个项目交易所在审。 

b.债券融资业务 

报告期内完成了“23 老窖 01”“23 先进 K1”“23 达州 01”等 19 只债券的发行，承销规模 63.86 亿元。其中，

“23 先进 K1”为全国首单地方增信产业类科创债，该债券的成功发行得到了监管单位的大力支持和主流媒体的广泛报道，

彰显了华西证券助力产业升级发展的责任担当和创新融资能力。在地方政府债方面，上半年公司累计中标 118 次，中标

量 111.13 亿元。截至目前，公司有 30 余个公司债、企业债项目取得批文待发行或在审。 

c.新三板业务 

公司坚持开发和储备培育优质项目，不断完善服务品种，为中小企业提供全生命周期的综合金融服务。报告期内完

成了赛康智能推荐挂牌项目。 

（5） 资产管理业务 

资产管理业务主要是指公司作为集合、单一和专项资管产品管理人提供的资产管理服务。公司资管业务顺应政策趋势，

抢抓市场机会，聚焦资产证券化业务与主动管理投资业务双擎驱动，积极布局权益投资，已经具备了较强的行业竞争力和

一定的品牌影响力。报告期内，公司资管业务与各类金融机构合作日益深化，截至报告期末，公司受托管理集合计划规模

293.78亿元，单一计划规模85.41亿元，专项计划342.92亿元。 

2、主营业务分业务情况 

单位：元 

业务类别 营业总收入 营业总支出 
营业利

润率 

营业总收

入比上年

同期增减 

营业总支出

比上年同期

增减 

营业利润率比上年同

期增减 

经纪及财富管

理业务 
1,032,653,680.51 678,713,845.09 34.27% -10.14% 1.50% 减少 7.54 个百分点 

投资业务 365,154,417.83 115,789,549.62 68.29% 不适用 -47.43% 不适用 

信用业务 423,950,244.39 226,764,925.41 46.51% -7.57% 4.82% 减少 6.32 个百分点 

投资银行业务 82,514,455.49 105,904,623.05 -28.35% -25.13% -4.67% 减少 27.55 个百分点 

资产管理业务 55,887,894.94 52,780,275.93 5.56% -27.80% -18.84% 减少 10.43 个百分点 

变动原因： 

（1）经纪及财富管理业务营业收入同比减少 10.14%，营业利润率同比减少 7.54 个百分点，主要受市场行情及财富

管理转型综合影响所致； 

（2）投资业务营业收入和营业利润较上年同期由亏转盈，主要是权益类投资收益增加所致； 

（3）信用业务营业收入同比减少 7.57%，营业利润率同比减少 6.32 个百分点，主要是信用业务利息收入减少所致； 

（4）投资银行业务收入同比减少 25.13%，营业利润率同比减少 27.55 个百分点，主要是证券承销业务收入减少所

致； 
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（5）资产管理业务营业收入同比减少 27.80%，营业利润率同比减少 10.43 个百分点，主要是受市场行情影响资管

产品业绩报酬收入减少所致。 

3、报告期内，公司经营情况无重大变化，未发生对公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大

影响的事项。 
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