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投资者关系 

活动类别 

特定对象调研        分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          路演活动 

□现场参观 

□其他 

参与单位名称 
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共 128家机构，参会机构名单详见附表。 

时间 2023年 8 月 28日 

地点 电话会议 

上市公司 

接待人员姓名 

董事会秘书 阮佳林 

IR 康金浩 

投资者关系活动

主要内容介绍 

公司于近期发布《2023年半年度报告》，并围绕公司 2023年

上半年业绩情况，通过电话会议的形式和参会机构投资者进行了

互动交流。本次主要沟通内容如下： 

一、上半年经营情况介绍 

今年是公司四五规划的开局之年，公司管理团队始终秉承

“让电更纯·静”的创业初心，坚持以技术开发和产品创新为核

心驱动，持续着力打造金属软磁粉芯、芯片电感、金属软磁粉末

三条增长曲线，经营工作稳步推进。报告期内，公司实现营业收

入 5.82亿元，同比增长 23.22%，实现归属于上市公司股东的净

利润 1.34亿元，同比大幅增长 70.16%。其中公司第二季度单季



度营业收入 2.91亿，同比增长 7.96%，净利润 6,841.96万元，

同比增长 47.21%。 

主要业绩驱动因素包括： 

1、报告期内，基于人工智能技术的爆发式发展带来服务器

电源的强劲增长，新能源汽车及充电桩稳步增长，以及光伏稳中

有升，合金软磁材料需求持续保持增长。 

2、报告期内，公司持续加大高附加值产品的研发和推广力

度，提高公司在服务器电源、光伏及新能源汽车等应用领域的市

场份额，盈利能力显著提升。 

未来，随着公司金属软磁粉芯的稳步发展，芯片电感开始量

产进入高速发展的快车道，金属软磁粉末产能及市场认可度的提

升，公司的三条增长曲线模型构建日趋成熟，我们有信心和能力

实现更大的增长目标。 

二、问答环节 

1、请介绍下公司四五战略规划在今年的落地情况以及后续

展望？ 

答:首先感谢投资者对于公司未来战略的关注，今年是公司

四五规划的起始之年，公司管理层在梳理产品线的基础上，形成

了以金属软磁粉芯、金属软磁粉和芯片电感三条增长曲线的战略

布局，同时细化来看，对于每一条产品线都有更契合该产品所属

阶段的战略侧重点: 

（1）金属软磁粉芯方面，这是公司自成立以来一直专注的

主要产品，也是目前发展和增长的主要动力来源。公司经过十多

年的积累，目前形成了以研发创新为基础，同时在产品技术指标、

工艺流程、产品一致性以及产能释放的节奏把控等方面积累了很

多成熟稳定的经验。对应到市场端，公司会在未来更好的配合光

伏储能、新能源车和充电桩、数据中心等应用领域的发展和技术

升级，新能源行业的增长是长期的、可预见的，只是增长的速度

可能会受到用户需求有一定的起伏，公司会结合行业需求和产业



链的情况更高效的调整经营节奏，扎实经营，聚焦研发，更好的

配合行业的发展和进步； 

（2）芯片电感方面，目前公司从研发管理到经营资源集中

大部分精力聚焦在芯片电感产品线上，这将会是公司接下来更侧

重经营重心的一块，从设备优化布局到研发管理端等各个方面。

为了更好地把握 AI、算力等行业的爆发式发展，公司在上半年的

经营计划中包括对于产线自动化程度的提升，同时对于产线的优

化升级和扩充也将持续进行，夯实芯片电感的制造能力，为更好

地服务行业的快速发展打下坚实的基础，助力四五战略规划的落

地和实现，这部分的工作将会是四五战略规划中的重点，未来可

期； 

（3）金属软磁粉方面，粉末是公司粉芯和芯片电感等产品

的基础，也在公司金属粉末制备技术平台中发挥基石作用。对于

金属粉末的研发和专精公司将持续进行，在研发端持续深入，在

产能扩充方面进一步推进项目节奏。 

综上，公司会在扎实稳健推进金属软磁粉芯和金属粉末相关

业务的基础上，更多的聚焦于芯片电感业务，助力四五战略规划

的落地和实现。 

 

2、请介绍下公司新产品 NPV 和 NPC 等产品的推广情况，以

及后续展望？ 

答：公司始终以研发为牵引，以终端应用需求为产品开发导

向。公司新产品 NPV和 NPC自去年推出以来，与客户和用户在光

伏、新能源车及充电桩等领域进行了深入的技术沟通和方案设计

推广，取得的良好的反馈效果，公司后续将持续用更高效的产品

和方案配合产业链的技术发展升级。在新产品的推广上，公司主

要会配合客户和用户端对于新案子的开发升级，所以这将会是一

个过程，行业和客户在不断的进行技术升级，这也是我们要通过

技术为牵引，服务产业链的重要考量。 



 

3、请重点介绍下公司芯片电感上半年的情况及后续规划 

答：芯片电感起到为 GPU、CPU、ASIC、FPGA 等芯片前端供

电的作用，而金属软磁材料制成的芯片电感由于具有小型化、耐

大电流的特性，更加适用于人工智能、自动驾驶、服务器、通讯

电源、笔记本电脑、矿机等大算力应用场景，市场前景非常广阔，

主要体现在以下两个方面： 

（1）随着芯片制程的不断微型化并开始向 3 纳米迈进，芯

片电压越来越低，对芯片供电模块的核心元件芯片电感提出了更

高的要求。前期主流的芯片电感主要采用铁氧体材质，但随着电

源模块的小型化、低电压、大电流的发展趋势，铁氧体材料受限

于其饱和磁通密度低等条件制约，已经很难满足后续发展需求，

而基于金属软磁材料开发的芯片电感具有低电压、大电流、小体

积的优势，更加符合未来大算力的应用需求。 

（2）随着 5G、AI和 IOT时代的到来，仅靠云计算中心集中

存储、统一计算或集中式的模式已经无法满足终端设备对于时

效、容量、算力的需求。云边端协同方案的出现，即将 AI 算力

下沉到边缘，在靠近终端用户的边缘集群进行数据本地处理，减

少数据传输成本和存储成本，提高本地算力和边缘智能，处理实

时性要求高的场景需求，同时边缘侧和云端数据保持同步，云端

集群提供更强大的算力支撑。在这样的算力发展趋势下，越来越

多的算力需求下沉到边缘和终端，意味着会需要更多的大算力芯

片，以及更多的芯片电感等元件提供算力支撑。 

公司上半年在芯片电感方面的重点工作包括市场开拓和提

升生产线自动化程度等方面，阶段性来看，公司已经成功推出了

多个极高集成度的芯片电感系列产品，现已取得了多家国际知名

芯片厂商的验证和认可；生产线自动化程度的提升正常推进，并

计划于下半年开始进入大批量生产交付阶段。 

同时为了加速芯片电感的产业化进程，在产能布局方面，公



司将在下半年和后续持续加速自动化生产线的建设，计划到今年

底可实现产能约 500 万片/月，明年将根据市场需求情况继续扩

充到 1,000-1,500万片/月，以迎接更多的个性化需求。 

在组织变革方面，为了充分发挥核心骨干团队的创业精神，

公司与核心员工持股平台共同投资设立了控股子公司惠州铂科

新感技术有限公司，通过打造独立法人平台，推进芯片电感业务

的企业化和专业化运作，进一步优化资源配置，提升公司在该领

域的持续领先优势和综合竞争力，实现芯片电感业务的规模化高

质量发展。 

公司去年在芯片电感方面主要有一条生产线，上半年的主要

工作包含提升生产线自动化的程度，同时也在梳理并为产能增长

做准备，后续的产能扩充会在该条线的基础上，对不同工序做到

产能匹配，保证生产线总体的产能增长和不同工序的动态匹配。

现阶段也在不断的提升和优化效率，所以我们预估到今年底可实

现产能约 500万片/月，后续会结合市场情况进行进一步的规划。 

 

4、请介绍下公司金属软磁粉上半年的情况及后续规划 

答：公司目前生产的金属软磁粉主要有铁硅粉、铁硅铝粉、

铁硅铬粉和片状铁硅铝粉末等，其中，铁硅粉、铁硅铝粉主要用

于生产公司的金属软磁粉芯产品，以自用为主；铁硅铬粉主要供

给下游客户生产一体成型电感。 

近年来，公司成功开发了微细球形铁硅铬粉末，该粉末具有

良好的球形度和高饱和特性并兼顾防锈特性，整体性能指标已与

日本进口粉末相当，并已经取得数家外资品牌贴片电感厂商的认

可。目前，该粉末产品处于小批量转量产阶段，有望实现高性能

球形铁硅铬粉末的国产替代，并成为公司新的盈利增长点。此外，

公司的非晶纳米晶粉末已经得到了客户的验证，后续也将逐步导

入客户量产。公司金属粉末产品的竞争力和市场规模的持续提



升，将进一步夯实公司金属粉末制备技术平台的基石作用，并为

后续新型应用产品的“拓增量”发展提供有效助力。 

以上是对公司磁粉业务的阶段性总结，后续来看公司会继续

推进磁粉产能端的相关工作，目前预计会在年底左右对一些新增

的生产车间进行设备调试等工作，为后续该业务的战略落地以及

销售端提供助力支持。 

 

5、股权激励费用大概有多少？ 

答：公司在今年 4 月推出了 2023 年限制性股票与股票期权

激励计划，从 5月份开始摊销。 

公司上半年大概摊销了 700-800万，其中 Q1大概 200多万，

是 2021 年限制性股票激励计划的摊销；Q2 大概 500 多万，是

2021年那期和今年这期股权激励的合并摊销。下半年预估总摊销

在 1500-1600万左右。 

 

6、公司河源生产基地和产能扩充的进度如何？ 

答：公司目前的订单情况良好，大概在 3个月左右的订单量。

为了配合市场相关的战略，把握市场机遇，河源生产基地项目是

这两年的重点工作之一，今年上半年河源基地进入试生产阶段，

后续公司会结合市场情况以及项目规划逐步推进，更高效的把控

和推进项目进度。后续在该事项有进一步进展时会和各位投资者

积极沟通。 

 

附件清单 参会机构名单 

日期 2023年 8 月 28日 



附件： 

参会机构名单 

FOUNTAINBRIDGE 上海晨燕资产管理中心(有限合伙) 

安联保险资产管理有限公司 上海诚远私募基金管理有限公司 

安信证券股份有限公司 上海承周资产管理有限公司 

百川财富(北京)投资管理有限公司 上海崇山投资有限公司 

北京诚旸投资有限公司 上海递归私募基金管理有限公司 

北京鸿道投资管理有限责任公司 上海鼎萨资产管理有限公司 

北京泾谷私募基金管理有限公司 上海丰仓股权投资基金管理有限公司 

北京盛曦投资管理有限责任公司 上海贵源投资有限公司 

博时基金管理有限公司 上海禾其投资咨询有限公司 

财通证券股份有限公司 上海合道资产管理有限公司 

财信证券有限责任公司 上海合远私募基金管理有限公司 

淳厚基金管理有限公司 上海和谐汇一资产管理有限公司 

德邦证券股份有限公司 上海厚坡私募基金管理有限公司 

第一创业证券股份有限公司 上海锦上私募基金管理有限公司 

东北证券股份有限公司 上海景林资产管理有限公司 

东方阿尔法基金管理有限公司 上海明河投资管理有限公司 

东方财富证券股份有限公司 上海牛乎资产管理有限公司 

东方证券股份有限公司 上海盘京投资管理中心(有限合伙) 

东吴证券股份有限公司 上海秋晟资产管理有限公司 

东兴证券股份有限公司 上海胤胜资产管理有限公司 

工银国际控股有限公司 深圳固禾私募证券基金管理有限公司 

广东钜洲投资有限责任公司 深圳前海佰德纳资本管理有限公司 

广发基金管理有限公司 深圳市高上资本管理有限公司 

广州市航长投资管理有限公司 深圳市国晖投资有限公司 

国华兴益保险资产管理有限公司 
深圳市乾图私募证券基金管理有限公

司 

国金证券股份有限公司 深圳市勤道资本管理有限公司 

国联证券股份有限公司 深圳市尚诚资产管理有限责任公司 

国盛证券有限责任公司 深圳正圆投资有限公司 

国泰财产保险有限责任公司 
深圳中纳博金私募证券基金管理有限

公司 

国泰君安证券股份有限公司 苏州龙远投资管理有限公司 

国投瑞银基金管理有限公司 天风证券股份有限公司 

国信证券股份有限公司 天堂硅谷资产管理集团有限公司 

果行育德管理咨询(上海)有限公司 万和证券股份有限公司 

海通国际证券集团有限公司 西藏合众易晟投资管理有限责任公司 



海通证券资产管理有限公司 西南证券股份有限公司 

杭州玖龙资产管理有限公司 新沃基金管理有限公司 

恒泰证券股份有限公司 信达澳亚基金管理有限公司 

弘鼎資本有限公司 信达证券股份有限公司 

红杉资本股权投资管理(天津)有限公

司 
兴银理财有限责任公司 

红塔证券股份有限公司 玄ト投资(上海)有限公司 

泓德基金管理有限公司 易米基金管理有限公司 

华安证券股份有限公司 甬兴证券有限公司 

华创证券有限责任公司 远信(珠海)私募基金管理有限公司 

华福证券有限责任公司 长安国际信托股份有限公司 

华能贵诚信托有限公司 长安汇通(深圳)投资有限公司 

华为技术有限公司 长城财富资产管理股份有限公司 

华夏财富创新投资管理有限公司 长城基金管理有限公司 

华鑫证券有限责任公司 长江证券股份有限公司 

汇添富基金管理股份有限公司 长盛基金管理有限公司 

惠升基金管理有限责任公司 招商证券股份有限公司 

建信保险资产管理有限公司 浙江旌安投资管理有限公司 

交银施罗德基金管理有限公司 
浙江天堂硅谷地产股权投资基金管理

有限公司 

金股证券投资咨询广东有限公司 郑州云杉投资管理有限公司 

晋江和铭资产管理有限公司 中国民生银行股份有限公司 

九泰基金管理有限公司 中航证券有限公司 

巨柏资产管理(香港)有限公司 中欧基金管理有限公司 

南京证券股份有限公司 中盛晨嘉财富管理(深圳)有限公司 

宁波市若汐投资管理有限公司 中泰证券股份有限公司 

鹏扬基金管理有限公司 中天国富证券有限公司 

平安养老保险股份有限公司 中信保诚基金管理有限公司 

平安银行股份有限公司 中信建投证券股份有限公司 

青岛国信金融控股有限公司 中信证券股份有限公司 

三星資產運用(香港)有限公司 中邮证券有限责任公司 

中银三星人寿保险有限公司 紫东投资 

 


