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广东金马游乐股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活动类别 

□特定对象调研   □分析师会议   □媒体采访 

□业绩说明会     □新闻发布会   □路演活动 

■现场参观       □其他 

时间 2023年 9月 4日 14:00-16:00 

地点 广东金马游乐股份有限公司会议室 

参与单位名称 

（排名不分先后） 

国金证券、时代伯乐、莲花基金、慧创蚨祥投资、宽行基金、智合远

见基金、明勤基金、国元证券等 

公司接待人员姓名 
金马游乐  副总经理兼董事会秘书   曾庆远 

金马游乐  证券事务代表           林展浩 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

主要交流内容： 

（一）参观公司展厅及体验动感影院设备 

（二）公司主要业务介绍 

广东金马游乐股份有限公司是一家专业从事大型游乐设施、虚拟

沉浸式游乐项目研发、制造、销售、安装及创新文旅终端项目投资、

规划、建设、运营、赋能于一体的综合型文旅企业，是中国游乐装备

制造业首家 A股上市公司，也是行业公认的龙头企业。 

经过多年的传承积累与创新发展，公司建立起业界领先的研发体

系、制造体系和营销运营体系，自主掌握了达到国内领先、国际先进

水平的主要核心技术，创造出滑行类、飞行塔类、观览车类等 13大类

大型游乐设施产品及黑暗乘骑、飞行影院、VR系列等 8大系列虚拟沉

浸式游乐项目产品，多项属国内外首创，形成了全品类游乐设施产品

矩阵体系，实现进口替代。 

凭借在游乐行业多年的市场积累和服务优势，公司以强大的游乐

产品研发及制造实力为依托，聚焦城市刚性休闲娱乐需求，发展自有

IP 亲子类项目、潮流 IP 嘉年华项目等游乐生活化、游乐普及化的创

新文旅业态，并以市场需求为导向，提供文旅项目投资开发全方位、

一站式解决方案。 

过去三年，受特殊因素冲击，公司生产经营、产品验收交付等受
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到较大影响。当前，随着政策调整优化，公司所处的文旅行业加速回

暖，产品交付速度相较过去三年明显加快，2023 年半年度营业收入相

较 2022 年同期增长 106.48%，归属于上市公司股东的净利润同比增长

1,072.59%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润同比增

长 3,789.17%，呈现出较好的恢复性增长态势。与此同时，在行业复

苏的背景下，行业进入存量与增量共同增长新阶段，文旅项目持续向

二三线城市下沉，文旅消费空间进一步扩展，为公司带来发展新机遇。 

（三）互动交流 

1.问：公司产品相较国外产品有哪些优势？ 

答：国内游乐装备制造业起步较晚，发展时间较短，过去国产游

乐设施与国外优秀产品在技术及工艺水平等方面存在较大差距。经过

多年传承发展，公司产品整体技术已达到国内领先、国际先进水平，

且近年国内工业基础、配套能力等整体工业实力明显跃升，助力公司

产品技术品质进一步提升，在全球采购下成功进入环球影城等国际顶

级主题乐园，并出口到欧美等国际传统高端市场。整体而言，公司产

品相较国外同类产品一方面在成本、价格、市场等方面具有一定优势，

性价比优势明显，另一方面，在某些类别领域，公司产品技术也具有

一定的优势。 

 

2.问：沉浸式产品未来发展趋势？ 

答：随着新技术的进步与运用，数字科技赋能文旅产业发展的效

果不断增强，产业边界和产业想象空间不断扩展；Z 世代逐步发展成

为文旅消费主力军，个性化、多元化的“体验型”消费受到追捧，新

型休闲体验消费方式逐步出圈，推动相关沉浸式产品迅速增长。未来，

沉浸式产品将继续借助科技手段与在地文化、主题故事、自然景观等

各类元素深度融合，成为文旅融合的重要载体，公司虚拟沉浸式游乐

项目产品也将实现稳步增长，逐步达到并超越大型游乐设施产品在公

司营业收入中的占比。 

 

3.问：2023年半年度经营活动产生的现金流量净额及投资活动现

金减少的原因？ 

答：参照公司历史情况，各期经营活动产生的现金流量净额出现

一定幅度波动为正常情况，主要原因为公司当期现金流入减少或现金

支出增加所致。2023 年上半年，受宏观经济影响，部分大型集团型客

户内部付款结算流程审批时间延长，出现部分预付款、进度款、质保

金等款项延迟支付情况，直接影响当期经营活动产生的现金流量净额。

对此，公司已及时采取有效措施加快相关款项回款进度，当前各款项
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回款进度已有所加快。 

此外，为提高闲置募集资金使用效益，公司结合募投项目实施进

度情况使用闲置募集资金择机购买安全性高、流动性好、满足保本要

求的现金管理产品（包括但不限于结构性存款、收益型凭证等）。2023

年上半年，公司相关募投项目建设进度有所加快，为保证项目实施，

公司减少了现金管理产品的购买，从而表现为投资支付的现金有所减

少。 

 

4.问：公司是否具备拓展文旅投资运营业务的“软实力”？ 

答：公司拥有一支独立运作、具备国际前瞻视野、曾操盘国内多

个文旅项目、精通研究策划、投资建设、落地执行、管理运营的文旅

投资运营管理团队，所打造的项目均有成功雏形案例，目前正积极整

合公司优质业务资源，借助公司上市公司平台优势，以强大的游乐产

品研发及制造实力为依托，扎实拖进相关文旅终端投资运营项目落地

实施。 

 

5.问：文旅投资运营主要模式？ 

答：公司目前文旅投资运营业务的主要模式为自主投资运营及合

作投资运营。现阶段，公司将集中精力扎实做好现有已取得项目的建

设及后续运营工作，后续将在相关项目成功经验基础上，以对外输出

商业模式、策划方案及运营管理等方式携手相关合作伙伴共同实施“百

城百园”计划。 

 

6.问：过去公司业绩一直未见大幅度增长的原因？未来主要制约

业绩增长的因素有哪些？ 

答：公司现有位于中山市火炬开发区、港口镇、板芙镇的三个研

发生产基地，正在建设位于中山市港口镇、武汉市新洲区的两个全新

智能化研发生产基地。其中，位于板芙镇的基地于 2020 年底完成厂房

及配套基础设施建设，达到可使用状态，过去较长的一段时间，公司

整体生产能力仍受到一定限制，未能满足客户快速交付需求，业绩增

长受到一定制约；与此同时，受过去几年特殊情况影响，公司正常生

产经营活动受到一定冲击，新建生产基地也未能如期释放产能，从而

影响公司业绩增长。 

目前，公司已自主掌握了达到国际先进水平的核心技术，储备起

业内领先的技术及工艺，并基于长远发展需要对产能规划及产业布局

持续进行优化，待两个全新智能化生产基地建成后，将能有效满足公

司未来长远发展需求，进一步提升公司产品研发能力及产品交付能力。 

当前，全球经济结构性增长放缓，经济衰退风险增加，经济增长
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面临诸多不确定性因素，公司所处行业与宏观经济紧密相关，现阶段

仍存在需求收缩、供给冲击、预期转弱压力，给公司业绩增长带来一

定挑战；与此同时，公司目前正积极实施全球化战略，积极拓展国际

市场，在此期间，易受包括政治因素、贸易因素、金融因素等多方面

因素影响，存在一定风险。因此，未来市场环境因素可能成为制约公

司业绩增长的主要因素。 

多年来，公司资产负债率始终保持在较低水平，主要负债为合同

负债，生产经营活动开展过程中主要使用的土地、厂房、设备、办公

设施等均为自有资产，具备较强抵御未来不确定性风险的能力。同时，

公司已制定系列应对措施，未来将及时根据市形势调整经营投资策略，

加强风险管理及防范，确保公司稳定、健康、可持续发展。 

 

7.问：近年产品毛利率有所下降的原因？ 

答：与同行业相比，公司产品综合毛利率一直处于领先水平，由

于行业特性原因，公司产品毛利率和产品的技术先进性、创新性、工

艺要求等密切相关，和当期交付的具体产品直接相关，因每期交付的

产品有所不同，各期产品毛利率会出现一定程度的波动。此外，近年

为开拓市场，进一步凸显规模效应，公司会对部分产品给予一定幅度

优惠，以增加销售数量及提升市场占有率，该类产品虽会对公司产品

综合毛利率造成影响，但同时整体规模也会有所上升，以“薄利多销”

方式创造效益。 

 

附件清单（如有） 无 

日期 2023年 9月 5日 


