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关于对上海古鳌电子科技股份有限公司 

深圳证券交易所关注函的回复 

 

 

深圳证券交易所： 

我们收到上海古鳌电子科技股份有限公司（以下简称“古鳌科技”

或“公司”）转来的贵所下发的《关于对上海古鳌电子科技股份有限公

司的关注函》（创业板关注函〔2023〕第 270 号）（以下简称“关注

函”）。我们对关注函中需要评估师发表意见的事项，进行了审慎核

查，现回复如下： 

5.根据估值委托合同，在经过实施必要的估值程序，截至估值基准日 2023 

年 5 月 31 日，新存科技（武汉）有限责任公司的股东全部权益价值为 91,825.66

万元。估值报告显示，根据访谈了解并参考商业计划书及损益预测表对未来销

售收入进行预测。 

（1）请评估师说明估值过程中是否考虑授权续期、产业化研发失败、进度

不及预期等风险情况，如是，请说明前述风险如何影响估值参数的设置，如否，

请说明原因、合理性以及是否符合评估准则等相关规定。 

【评估师回复】 

本次估值过程中，经向管理层访谈了解并参照商业计划书在假定新型存储器

相关的 IP 授权可以持续取得、研发进度及技术性能如商业计划书安排如期实现

的前提下进行估值，未考虑 IP 授权无法续期、产业化研发失败、进度不及预期

等风险情况对估值的影响。 

对于上述风险因素已在估值报告摘要“七、特别风险提示”，估值报告正文

“九、估值假设（二）特殊假设”、“十二、特别事项说明”和“十四、特别风

险提示”中予以充分提示和说明，具体如下所示： 

①估值报告摘要“七、特别风险提示”部分 
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七、特别风险提示 

鉴于被估值单位新存科技（武汉）有限责任公司目前处于筹建研发阶段，其

高新证书取得、IP 授权、研发进度、主营产品技术性能、中试线筹建投产、产

品销售定价等方面存在重大不确定性，本报告仅为了解新存科技（武汉）有限责

任公司特定假设前提下的股东全部权益市场价值所需，不得用于任何投资行为目

的。 

②估值报告正文“九、估值假设（二）特殊假设” 部分 

1、假设新存公司按其商业计划书所述规划如期经营发展，且日后不发生与

其商业计划书出现重大差异的产能费用变动情况，亦不出现影响新存公司经营的

不可抗拒、不可预见性事件； 

2、假设新存公司 IP 授权如期实施，且日后不出现影响新存公司被授权的不

可抗拒、不可预见性事件； 

3、假设新存公司研发进度及技术性能如商业计划书安排如期实现，且日后

不发生与其研发进度及技术性能出现重大差异的变动情况，亦不出现影响新存公

司研发的不可抗拒、不可预见性事件； 

4、假设新存公司如期实现融资，不存在资金链断裂的情况； 

5、假设新存公司中试线由第三方选址、投资建设并如期投产，建设完成后

新存公司以定向代工方式委托中试线进行生产；  

6、假设新存公司三维新型存储器良品率 2024 年达到 50%、2025 年达到 68%、

2026 年达到 78%、2028 年及预测年度永续期达到 80%； 

7、新存公司正常运营后能即时取得高新技术证书； 

8、假设新存公司当期产量可以全部实现当期销售并确认收入； 

9、假设新存公司预测年度主营销售产品为第一代产品，不考虑产品迭代情

况； 

③估值报告正文“十二、特别事项说明”部分描述： 

“1、本估值报告是在新存公司按其商业计划书所述规划如期经营发展、 IP

授权如期实施、研发进度及技术性能如商业计划书安排如期实现、如期实现融资，

不存在资金链断裂的情况，中试线如期筹建并按时投产、产品良率如期实现、正

常运营后能即时取得高新技术证书的特定假设前提上得出的。提请报告使用者审
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慎关注。 

2、被估值单位所使用的知识产权由创新中心以独占实施许可方式授权给被

估值单位使用，该知识产权由北京中企华资产评估有限公司出具了资产评估报告。 

3、新存公司以 IP 授权独占实施许可方式取得三维新型存储器所有技术和知

识产权，期限 5 年。本次估值不考虑后续迭代产品仅基于其第一代产品按其销售

收入 1.5%提成测算，亦不考虑新存公司后续对技术和知识产权资产购买事项。 

4、新存公司及其指定的产业化相关方对研发部分专用机台保留优先购买权，

具体价格购买时另议。本次估值已在研发费用中予以考虑该部分成本分摊事项。 

5、估值结论在估值假设前提条件下成立，并限于此次估值目的使用。当企

业生产经营依赖的经营环境发生重大变化，估值人员将不承担由于前提条件和估

值依据出现重大改变而推导出不同估值结果的责任。 

在本次估值过程中，我们根据《估值业务委托合同》 在委托人及新存科技

提供的相关资料基础上开展估值测算，在估值过程中主要参考了相关方提供的损

益测算表、商业计划书、可行性研究报告等资料，并对主要研发人员、市场人员

进行访谈，了解其产品研发进展和市场定位，形成新存科技股权价值估值报告，

未参照资产评估准则的相关规定。 

我们了解到创新中心以独家授权方式将三维新型存储相关技术及知识产权

授权给新存科技使用，且新型存储相关的核心团队将加入新存科技，继续项目的

研发及产业化推进工作，分析认为新存科技持续获得授权的可能性较大，因此未

考虑后续无法取得授权续期对估值的影响。 

对于产业化研发进展我们访谈研发团队了解其研发立项、研发实施进度、性

能对比、客户验证等方面的进展，根据访谈了解其研发进展与产品设计研发总体

进展一致，产品性能达到了预期水平。因此分析认为新存科技新型存储器产业化

研发如期取得成功的可能性较大，因此未考虑后续产业化研发失败、进度不及预

期对估值的影响。 
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（此页无正文，为签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

沃克森（北京）国际资产评估有限公司  资产评估师：  

中国·北京 

 
  

 资产评估师：  

 
  

  二〇二三年   月    日 

 


