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关于对广东宏川智慧物流股份有限公司 

重大资产购买的问询函有关问题的专项说明 

致同专字（2023）第 441A017230 号   

深圳证券交易所： 

我们于 2023 年 9 月 5 日收到了广东宏川智慧物流股份有限公司(以下简称“宏

川智慧公司”“上市公司”)转来的深圳证券交易所（以下简称“深交所”）出具

的《关于对广东宏川智慧物流股份有限公司重大资产购买的问询函》（并购重组

问询函〔2023〕第 21 号，以下简称“问询函”），我们针对问询函中需由备考报

表审阅会计师发表意见的问题进行了核查，现专项说明如下： 

        问询函问题 6： 

报告书显示，本次交易完成后，公司对标的公司并表预计将产生商誉约 4.21 亿

元，系交易对价高于可辨认净资产公允价值部分形成；截至 2023 年 5 月 31 日，标

的资产账面净资产约 2.15 亿元。请你公司： 

（1）补充披露标的资产可辨认净资产公允价值及商誉的具体确定方式及依据，

是否符合《企业会计准则》的相关规定; 

（2）补充披露可辨认净资产的确认及相关评估过程中，是否已充分辨认及合

理判断标的资产拥有的但未在其财务报表中确认的无形资产，包括但不限于特许经

营权、专有技术、客户关系、合同权益、商标和专利权等; 

（3）结合上述情况详细说明本次交易确认商誉金额的合理性，并量化分析商

誉减值对公司的影响，并说明公司为应对大额商誉减值拟采取的具体措施以及可行

性。 

请独立财务顾问、评估师和会计师核查并发表明确意见。 

一、补充披露标的资产可辨认净资产公允价值及商誉的具体确定方式及依据，

是否符合《企业会计准则》的相关规定 

公司回复: 

（一）可辨认净资产公允价值确定 

1、可辨认净资产公允价值的确认依据 

致同会计师事务所（特殊普通合伙） 

中国北京朝阳区建国门外大街 22号 

赛特广场 5层邮编 100004 
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根据企业会计准则，对标的公司各项可辨认资产、负债，符合下列条件的单独

予以确认：合并中取得的除无形资产以外的其他各项资产（不仅限于被购买方原已

确认的资产），其所带来的经济利益很可能流入企业且公允价值能够可靠地计量的，

单独予以确认并按照公允价值计量；合并中取得的无形资产，其公允价值能够可靠

地计量的，应当单独确认为无形资产并按照公允价值计量；合并中取得的各项负债，

履行有关的义务很可能导致经济利益流出企业且公允价值能够可靠地计量的，单独

予以确认并按照公允价值计量。 

2、可辨认净资产公允价值的确定依据 

编制备考合并财务报表时，以标的公司 2023 年 5 月 31 日经审计的净资产、

《资产评估报告》（君瑞评报字（2023）第 075 号）中以资产基础法对标的公司资

产的评估增值、因资产评估增值而确认的递延所得税负债计算可辨认净资产公允价

值。 

3、可辨认净资产公允价值的计算 

单位：万元 

项目 金额 
经审计的 2023年 5月 31日标的公司归属于母公司所有者的净资产
账面价值（A） 

21,448.40 

参考评估确认的可辨认净资产增值额（B=B1+B2+B3） 33,340.56 

其中：固定资产增值（B1） 22,110.14 

在建工程增值（B2） 4.22 

无形资产增值（B3） 11,226.21 

递延所得税负债增加（C） 8,335.14 

可辨认净资产公允价值（D=A+B-C） 46,453.82 

（二）商誉的确定 

1、商誉的确认依据 

根据《企业会计准则第 20 号——企业合并》第十三条的规定：购买方对合并

成本大于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额，应当确认为商

誉。 

2、合并成本的确定依据 

交易各方确认本次交易南通御顺 100%股权、南通御盛 100%股权作价 88,592.00

万元，资金来源为上市公司自有资金及银行贷款，不涉及上市公司发行股份。 

3、备考合并报表在基准日的商誉具体测算过程如下： 

单位：万元 

项目 金额 

合并成本（A） 88,592.00 

取得的被购买方可辨认净资产公允价值（B） 46,453.82 

基准日商誉（C=A-B） 42,138.18 
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综上分析，本次交易中标的公司可辨认资产及负债的公允价值及商誉的具体确

认方式及依据，符合《企业会计准则》相关规定。 

会计师回复: 

针对上述问题，我们执行的主要程序如下： 

1、查阅宏川智慧公司关于此次收购交易相关的董事会决议、重大资产购买报

告书（草案）等，了解交易双方的交易定价； 

2、审阅标的公司重组基准日财务报表审计报告； 

3、复核标的公司重组基准日可辨认净资产公允价值的测算过程； 

4、复核商誉计算过程。 

           

经核查，我们认为：标的资产可辨认净资产公允价值及商誉的具体确定方式及

依据合理，符合《企业会计准则》的规定。 

二、补充披露可辨认净资产的确认及相关评估过程中，是否已充分辨认及合理

判断标的资产拥有的但未在其财务报表中确认的无形资产，包括但不限于特许经营

权、专有技术、客户关系、合同权益、商标和专利权等 

公司回复: 

（一）无形资产的确认条件 

根据《企业会计准则第 6 号——无形资产》第三条：“无形资产，是指企业是

指企业拥有或者控制的没有实物形态的可辨认非货币性资产”，满足以下标准的无

形资产才能被识别出来单独进行评估，具体包括： 

1、该无形资产为被收购公司拥有或者为被收购公司所控制； 

2、与该无形资产有关的经济利益很可能流入企业； 

3、该无形资产可辨认； 

4、该无形资产的成本能够可靠地计量。 

（二）识别标的资产拥有但未在其财务报表中确认的重大可辨认无形资产 

识别无形资产的关键在于判断该项资产是否可辨认，评估人员与被评估单位管

理层一起从以下三方面进行分析： 

1、考虑该无形资产是否能够从被评估单位中分离或者划分出来，并能单独或

者与其他相关合同、资产或负债一起，用于出售、转移、授予许可、租赁或者交换； 

2、向管理层了解被评估单位是否存在源自合同权利或基于法律的法定权利的

无形资产； 



 

4 

3、参考《国际财务报告准则第 3 号——企业合并》的附录中所提及的在企业

合并中通常需要从商誉中分离出来单独进行确认的五大类无形资产，具体列举如下： 

第一类，以合同为基础的无形资产，主要包括：①许可、特许权和终止协议；

②广告、建筑、管理、服务或者供应合同；③租货协议；④建筑协议；⑤特许经营

协议；⑥经营和广播权；⑦诸如采矿、水、空气、矿产、伐木和路线许可之类的使

用权；⑧诸如抵押服务合同的服务合同。 

第二类，以技术为基础的无形资产，主要包括：①专利权；②计算机软件和隐

藏文档；③非专利技术；④数据库；⑤诸如秘密配方、程序或者秘诀之类的商业秘

密。 

第三类，与客户关系有关的无形资产，主要包括：①顾客名单；②产品订单；

③客户合同与相关客户关系；④非契约的客户关系。 

第四类，与营销相关的无形资产，主要包括：①商标、商号；②服务标志、团

体标志、证明标志；③商品外观；④报头；⑤网络域名；⑥非竞争性协议。 

第五类，与艺术品有关的无形资产，主要包括：①戏剧、歌剧和芭蕾；②书籍、

杂志、报纸和其他文学著作；③音乐作品，诸如作曲、歌词和广告语；④图片和照

片；⑤录像和影像制品，包括电影、音乐电视和电视节目。 

经评估人员执行相关识别程序以后，未发现标的资产拥有的但未在其财务报表

中确认的无形资产。 

综上，本次交易评估及备考报告中已对无形资产进行了充分识别，不存在标的

资产拥有的但未在其财务报表中确认的无形资产。 

会计师回复: 

针对上述问题，我们执行的主要程序如下： 

1、与标的公司及评估师沟通确认无形资产评估是否已充分辨认和合理判断 

标的公司拥有的但未在其财务报表中确认的无形资产； 

 2、取得标的公司各项无形资产在财务报表中的确认情况和评估情况，并复 

核了无形资产公允价值的测算过程。 

 

经核查，我们认为：在本次交易标的公司可辨认净资产的确定及相关评估过程

中，已充分辨认及合理判断标的资产拥有的但未在其财务报表中确认的无形资产。
由于备考合并财务报表基准日与实际重组完成日不一致，备考财务报表中的可辨认

资产的公允价值将会与重组完成后公司合并财务报表中实际确认的可辨认资产的公

允价值存在差异。我们认为备考财务报告的编制基础符合相关准则的规定。 

三、结合上述情况详细说明本次交易确认商誉金额的合理性，并量化分析商誉

减值对公司的影响，并说明公司为应对大额商誉减值拟采取的具体措施以及可行性 
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公司回复： 

（一）本次交易确认商誉金额的合理性 

根据《企业会计准则第 20 号——企业合并》的相关规定，对于非同一控制下

企业合并，购买方发生的合并成本及在合并中取得的可辨认净资产按购买日的公允

价值计量。合并成本大于合并中取得的被购买方于购买日可辨认净资产公允价值份

额的差额，确认为商誉。 

上市公司拟通过全资子公司南通阳鸿以支付现金方式购买御顺集团持有的南通

御顺 100.00%股权及南通御盛 100.00%股权。本次交易完成后，南通御顺、南通御盛

将成为上市公司的全资孙公司，上市公司将通过南通御顺、南通御盛 100.00%控股

的江苏易联，间接持有易联南通 100.00%股权。本次交易，构成非同一控制下的企

业合并。因此，上市公司在编制备考合并财务报表时，按照非同一控制下企业合并

的原则进行账务处理。 

编制备考合并财务报表时，假设本次交易于 2022 年 1 月 1 日前已完成，即自该
日起备考主体已持有标的公司 100.00%股份，标的公司及其子公司纳入备考主体合

并范围。本次以现金支付方式购买标的公司 100.00%股权的交易对价 88,592.00 万元

作为合并成本，以标的公司 2023 年 5 月 31 日经审计的净资产并参考深圳君瑞资产

评估所（特殊普通合伙）以 2023 年 5 月 31 日为评估基准日，按照资产基础法对标

的公司净资产的评估增值，在考虑因资产评估增值而确认的递延所得税负债后，确

认可辨认净资产公允价值。按 100.00%的股权比例确认合并中取得被购买方可辨认

净资产公允价值份额，合并成本大于合并中取得的标的公司可辨认净资产公允价值

份额的差额确认为商誉。本次交易在合并报表形成的商誉明细如下： 

单位：万元 

项目 金额 

本次合并成本（A） 88,592.00 

重组基准日可辨认净资产公允价值（B=B1+B2-B3） 46,453.82 

其中：标的公司账面价值（B1） 21,448.40 

标的公司评估增值额（B2） 33,340.56 

递延所得税负债增加（B3） 8,335.14 

取得标的公司可辨认净资产公允价值份额（C=B*100%） 46,453.82 

商誉（D=A-C） 42,138.18 

综上，本次交易以标的公司 2023 年 5 月 31 日经审计的净资产并参考所聘请资

产评估机构按照资产基础法对标的公司资产的评估增值，在考虑因资产评估增值而

确认的递延所得税负债后，确认可辨认净资产公允价值，商誉的确认与计量符合企

业会计准则的有关规定，具有合理性。 

（二）量化分析商誉减值对公司的影响 

本次收购完成后上市公司将确认较大金额的商誉，本次交易形成的商誉不作摊

销处理，但需在未来每年年度终了进行减值测试。若易联南通未来不能实现预期收
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益，则该等商誉将存在减值风险。为估算本次交易完成后形成的商誉可能发生的减

值对上市公司未来经营业绩和财务状况的影响程度，特设定以下假设，就本次新增

商誉减值可能对上市公司归属于母公司净利润、归属于母公司净资产、资产总额产

生的影响进行敏感性分析： 

单位：万元 

假设减值比例 新增商誉原值 减值金额 

2023 年 1-5月归属于母公司净利润情况（备考财务
数据） 

减值前 减值后 减值后变动比例 

1.00% 42,138.18 421.38 13,643.78 13,222.40 -3.09% 

5.00% 42,138.18 2,106.91 13,643.78 11,536.87 -15.44% 

10.00% 42,138.18 4,213.82 13,643.78 9,429.96 -30.88% 

20.00% 42,138.18 8,427.64 13,643.78 5,216.14 -61.77% 

50.00% 42,138.18 21,069.09 13,643.78 -7,425.31 -154.42% 

100.00% 42,138.18 42,138.18 13,643.78 -28,494.40 -308.85% 

续： 

单位：万元 

假设减值比例 新增商誉原值 减值金额 

截至 2023年 5月 31日归属于母公司净资产情况（备
考财务数据） 

减值前 减值后 减值后变动比例 

1.00% 42,138.18 421.38 238,671.22 238,249.84 -0.18% 

5.00% 42,138.18 2,106.91 238,671.22 236,564.31 -0.88% 

10.00% 42,138.18 4,213.82 238,671.22 234,457.40 -1.77% 

20.00% 42,138.18 8,427.64 238,671.22 230,243.58 -3.53% 

50.00% 42,138.18 21,069.09 238,671.22 217,602.13 -8.83% 

100.00% 42,138.18 42,138.18 238,671.22 196,533.04 -17.66% 

续： 

单位：万元 

假设减值比例 新增商誉原值 减值金额 

截至 2023年 5月 31日资产总额情况（备考财务数
据） 

减值前 减值后 减值后变动比例 

1.00% 42,138.18 421.38 977,871.07 977,449.69 -0.04% 

5.00% 42,138.18 2,106.91 977,871.07 975,764.16 -0.22% 

10.00% 42,138.18 4,213.82 977,871.07 973,657.25 -0.43% 

20.00% 42,138.18 8,427.64 977,871.07 969,443.43 -0.86% 

50.00% 42,138.18 21,069.09 977,871.07 956,801.98 -2.15% 

100.00% 42,138.18 42,138.18 977,871.07 935,732.89 -4.31% 

（三）公司为应对大额商誉减值拟采取的具体措施以及可行性 

1、交易完成后上市公司对标的公司的整合计划 
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本次交易完成后，公司计划与标的公司展开多项整合计划，包括治理结构、业

务经营和人员安排等方面以确保标的公司能够持续稳定健康地发展。同时，公司将

充分利用自身的资本平台优势，加强标的公司的业务发展，不断提升其综合竞争力

和抗风险能力。 

（1） 业务整合 

本次交易完成后，上市公司将与标的公司共享客户资源和商务能力，以实现双

方在客户、市场和技术等方面的协同效应，推动整体业务快速发展。上市公司将利

用自身人才和管理优势，为标的公司提供全方位支持，并通过加强各库区之间的联

动来发挥规模效应，提高整体业务能力。 

（2）资产整合 

本次交易完成后，标的公司将继续保持资产的独立性，继续拥有其法人财产，

确保其拥有与其业务经营有关的资产和配套设施。标的公司未来在重要资产的购买

和处置、对外投资、对外担保等事项，按照上市公司的相关治理制度履行相应程序。
同时，上市公司将结合自身业务管理水平及资本运作能力，结合标的公司市场发展

前景及实际情况进一步优化资源配置，提高资产利用效率，使标的公司在公司主营

业务布局中发挥最大效力，增强公司和标的公司的综合竞争力。 

（3）财务整合 

本次交易完成后，标的公司将成为上市公司的全资子公司，将严格执行上市公

司的企业会计制度、资金管理制度、内外部审计制度、内控制度、信息披露制度等

各项财务管理制度，规范日常经营中的财务流程，并定期向上市公司递批财务报表，

汇报财务情况。上市公司将对标的公司的资金配置情况做整体管控，提升资金使用

效率，优化内部资源分配。 

（4）人员与机构整合 

公司实行中心制管理，公司总部下设运营中心、商务中心、行政中心、财务中

心、基建与采购中心五大中心，各中心直接对各子公司的相应的业务部门进行对接

管理。在完成对标的公司的收购后，公司会将标的公司各部门和人员根据其原有职

能纳入五大中心的管理体系中，各中心直接管理这些部门和人员，以提升决策效率

并实现集团内部资源共享。同时，在将标的公司各部门和人员纳入五大中心的过程

中，公司将尊重其工作效率、专业能力以及维持标的公司正常运营的原则，不会进

行重大人员调整。标的公司现有的核心团队将保持稳定，并继续与供应商和客户保

持良好关系，以确保采购和销售渠道的连续性和可靠性。标的公司管理层将拥有充

分的自主决策权，充分发挥其行业经验和业务开拓能力，以确保标的公司的正常经

营。这种模式既通过五大中心实现对各业务部门的直接管理，有效统一管理，提升

决策效率，也使得标的公司能够根据自身特点制定适合的经营策略，有利于平稳过

渡和整体发展战略的实现。 
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公司上市以来已完成了多笔石化仓储标的资产的并购项目，积累了一定并购整

合的成功经验，具备合理制定计划并严格落实执行的能力。上述整合计划已在过往

并购项目中运用执行，实践验证计划具有可行性。 

2、上市公司在交易当年和未来两年拟执行的发展计划 

本次交易标的公司与上市公司现有业务相同。本次交易完成后，上市公司将取

得标的公司的岸线使用权、土地使用权等石化仓储经营优质资产，进一步增强公司

的竞争实力。 

本次交易将有利于进一步拓宽上市公司在长三角范围内的库区布局，进一步提

升上市公司国内第三方石化产品仓储行业龙头地位，对上市公司“通存通兑”业务

辐射范围的进一步扩大具有重要意义。本次交易完成后，公司将进一步深化在长三

角的业务布局，在长三角拥有太仓阳鸿、南通阳鸿、常州宏川、常熟宏川、常熟宏

智、南京宏川以及易联南通合计 290.59 万立方米的七个控股库区，宁波宁翔合计

6.98 万立方米的一个合营库区以及长江石化合计 40.2 万立方米的一个参股库区。同

时，在长江沿岸公司将拥有三个 8 万吨级、一个 5 万吨级、一个 3 万吨级，三个 2

万吨级及一个 1 千吨级码头，大幅度提升公司在长三角的产业集群效应以及在长三

角的议价能力；有利于公司在长三角内“通存通兑”等创新业务的发展，提升综合

服务实力。通过综合协调长三角的客户资源，有利于提升长三角各库区的整体出租

率，提升公司盈利能力，进一步提升公司的竞争能力。 

综上，交易完成后，公司将积极加强管控和经营，以达到整合预期，保障标的

公司生产经营的持续性和稳定性，以减轻商誉减值对上市公司带来的不利影响。 

会计师回复: 

针对上述问题，我们执行的主要程序如下： 

1、 复核标的公司重组基准日可辨认净资产公允价值的测算过程及商誉计算过

程； 

2、 复核商誉减值敏感性分析过程； 

3、 访谈上市公司管理层，了解潜在商誉减值风险对上市公司未来盈利能力及

财务状况的影响，以及上市公司为防范交易完成后大额商誉出现减值准备

所采取的具体措施及可行性。 

经核查，我们认为： 

1、 本次交易确认商誉金额具有合理性； 

2、 公司对商誉减值敏感性分析方法合理，计算结果反映了商誉减值对公司净

利润、归属于母公司净资产、资产总额产生的影响； 

3、 上市公司为防范交易完成后大额商誉出现减值，拟与标的公司展开多项整

合计划、加强经营管理等措施；上述应对措施可行性较强，公司将贯彻落
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实上述应对措施，最大限度地降低商誉减值对公司经营业绩及财务状况的

影响。 

 

本回复仅向深交所报送及披露使用，不得用于任何其他目的。 

 

 

 

 

 

 

 

 

致同会计师事务所（特殊普通合伙） 
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