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中信证券股份有限公司 

关于华润博雅生物制药集团股份有限公司 

转让贵州天安药业股份有限公司 89.681%股权暨关联交易 

的核查意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称中信证券或保荐机构）作为华润博雅生物

制药集团股份有限公司（以下简称华润博雅生物或公司）2020 年向特定对象发

行 A 股股票的保荐机构，根据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券

法》等法律法规，对公司转让贵州天安药业股份有限公司 89.681%股权暨关联交

易的事项发表核查意见如下： 

一、关联交易概述 

为进一步聚焦血液制品主业，解决与控股股东同业竞争事项，公司及公司全

资子公司江西博雅医药投资有限公司（以下简称博雅医药）与华润双鹤药业股份

有限公司（以下简称华润双鹤）签署《关于贵州天安药业股份有限公司之股份转

让协议》，公司以 26,035.5691 万元将贵州天安药业股份有限公司（以下简称天安

药业或目标公司）89.681%股权转让给华润双鹤，其中，公司持有的 34.095%股

份转让价款为 98,982,251.45 元，博雅医药持有的 55.586%股份转让价款为

161,373,439.77 元。 

公司于 2023 年 9 月 26 日召开第七届董事会第二十四次会议、第七届监事会

第二十一次会议，审议通过《关于转让贵州天安药业股份有限公司 89.681%股权

暨关联交易的议案》。 

根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》（以下简称《股票上市规则》）、

《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》

（以下简称《上市公司规范运作》）等相关规定，本次交易构成关联交易，关联

董事、监事回避表决；公司独立董事对该事项出具了事前认可意见，并发表了明

确同意的独立意见；公司保荐机构出具了核查意见，并表示明确同意的意见。本

次关联交易金额未达到公司最近一期经审计净资产的 5%，本次交易无需提交公
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司股东大会审议。 

本次关联交易不属于《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重

组，不构成重组上市。截至本核查意见出具日，该事项已获得公司主管部门的批

复并完成国有资产监督管理机构的评估备案。 

二、交易对方基本情况 

企业名称 华润双鹤药业股份有限公司 

注册地址 北京市朝阳区望京利泽东二路 1 号 

企业类型 其他股份有限公司(上市) 

法定代表人 陆文超 

注册资本 103,974.0001 万元 

统一社会信用代码 91110000633796475U 

成立日期 1997-05-16 

经营期限 1997-05-16 至至 2097-05-15  

经营范围 

许可项目：药品生产；药品批发；药品委托生产。(依法须经批准的项
目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门

批准文件或许可证件为准)一般项目：技术进出口、技术服务、技术开

发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广、货物进出口、进出
口代理；专用化学产品销售(不含危险化学品)；销售代理；机械电气设

备销售、机械设备研发、机械设备销售；制药专用设备制造、制药专

用设备销售；租赁服务(不含许可类租赁服务)、机械设备租赁、非居住
房地产租赁。(除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经

营活动)(不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动) 

华润双鹤系一家在上海证券交易所上市的企业，股票代码 600062，是公司

控股股东华润医药控股有限公司之控股子公司，与公司构成关联关系。截至本公

告日，其股权结构如下： 

华润医药控股有限公司

华润医药投资有限公司

北京医药集团有限责任公司

华润双鹤药业股份有限公司

100%

51%

59.99%
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华润双鹤近一年（经审计）及一期（未经审计）的主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2022 年 12 月 31 日 2023 年 6 月 30 日 

总资产 1,448,253.67 1,512,670.59 

总负债 375,289.09 388,493.24 

所有者权益 1,072,964.57 1,124,177.36 

项目 2022年 1-12月 2023年 1-6月 

营业收入 944,692.53 523,414.80 

营业利润 140,613.07 90,642.89 

净利润 121,535.10 78,517.28 

（注：来源于上市公司《2022 年年度报告》《2023 年半年度报告》。） 

根据《股票上市规则》的规定，华润双鹤为公司的关联方。通过“信用中国”

网站查询，华润双鹤不属于失信被执行人。 

三、标的公司的基本情况 

企业名称 贵州天安药业股份有限公司 

注册地址 贵州省贵阳市乌当区高新路 25 号 

企业类型 其他股份有限公司(非上市) 

法定代表人 李培刚 

注册资本 3670 万元 

统一社会信用代码 91520000750185534P 

成立日期 2002-12-13 

经营期限 2002-12-13 至无固定期限  

经营范围 

法律、法规、国务院决定规定禁止的不得经营；法律、法规、国务院

决定规定应当许可（审批）的，经审批机关批准后凭许可（审批）文

件经营;法律、法规、国务院决定规定无需许可（审批）的，市场主体
自主选择经营。（药品生产；药品批发；保健食品（预包装）销售；保

健食品生产；互联网销售（除销售需要许可的商品）；第一类医疗器械

生产；第一类医疗器械销售；第二类医疗器械生产；第二类医疗器械

销售；药品进出口） 

截至本核查意见出具日，公司直接持有天安药业 34.095%股权，通过全资子

公司江西博雅医药投资有限公司间接持有其 55.586%股权，天安药业为公司的控

股子公司。天安药业其他股东张静、程爱爱、丁丽华、吉太、田曙萍、廖志红分

别持有 3.073%、2.718%、1.8300%、1.8299%、0.7106%、0.1575%。 

经天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）于 2023 年 3 月 30 日出具了基准
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日 2023 年 1 月 31 日的编号为【天职业字[2023]24348 号】的《审计报告》。 

天安药业近期主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 
2022 年 12 月 31 日 

（经审计） 

2023 年 1 月 31 日 

（经审计） 

2023 年 6 月 30 日 

（未审计） 

总资产 57,454.51 57,028.39 23,152.19 

总负债 7,129.62 39,352.60 5,089.23 

所有者权益 
50,324.89 17,675.80 18,062.95 

项目 
2022 年 1-12 月 

（经审计） 

2023 年 1 月 

（经审计） 

2023年 1-6月 

（未审计） 

营业收入 17,839.06 1,831.05 5,989.83 

营业利润 3,142.68 456.06 905.33 

净利润 2,722.60 350.91 738.06 

（注：部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上存在差异，均为四舍五入所致。） 

经北京中企华资产评估有限责任公司评估，并出具《资产评估报告》（沃克

森国际评报字（2023）第 6255 号），截至评估基准日 2023 年 1 月 31 日，贵州天

安药业股份有限公司评估基准日总资产账面价值为 57,028.40 万元；总负债账面

价值为 39,352.60 万元；净资产账面价值为 17,675.80 万元，股东全部权益评估

价值为 29,031.31 万元，评估增值 11,355.51 万元，增值率 64.24%。 

四、关联交易的定价政策及定价依据 

按照《企业国有资产交易监督管理办法》（国务院国资委财政部 32 号令）和

《企业国有资产评估管理暂行办法》（国务院国资委 12 号令）的规定，产权交易

价格应以经核准或备案的评估结果为基础确定，协议转让价格不得低于经核准或

备案的转让标的的评估结果。因此公司以备案的评估结果为依据确定拟转让股权

价格，即以最终经备案的股东全部权益价值的评估值的 89.681%为准。按照评估

结果，此次转让天安药业 89.681%股权价格为 260,355,691.22 元（大写：贰亿陆

仟零叁拾伍万伍仟陆佰玖拾壹元贰角贰分）。 

五、股权转让协议主要内容 

（一）合同主体 

转让方 1：华润博雅生物制药集团股份有限公司 
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转让方 2：江西博雅医药投资有限公司 

受让方：华润双鹤药业股份有限公司 

（二）交易价格 

转让价款为人民币 260,355,691.22 元，其中博雅生物 34.095%股份转让价款

为人民币 98,982,251.45 元，博雅医药 55.586%股份转让价款为人民币

161,373,439.77 元。 

（三）支付方式：现金支付 

（四）支付期限 

各方同意，受让方应在《股份转让协议》(以下简称“本协议”)约定的全部

先决条件均完成或被受让方书面豁免之日起十个工作日内分别向转让方支付首

期 50%股份转让价款；在本次股份转让的章程备案完成之日起的一年内，受让方

应分别向转让方支付剩余 50%股份转让价款。 

（五）交割及过渡期安排 

自受让方支付本次股份转让的首期股份转让款之日应为本次股份转让的“交

割日”。自基准日起至交割日期间，拟转让股份产生的损益由华润双鹤承担或享

有。 

（六）生效条件 

自本协议各方法定代表或授权代表签字并加盖各方公章之日起成立，自本协

议项下之交易获得转让方、受让方有权机构的批准之日起生效。 

（七）违约及赔偿责任 

1、如果任何一方不能履行其在本协议项下的全部或部分义务，或者其在本

协议项下的任何陈述、保证或承诺被证明是不真实、不准确、不完整或具有误导

性的，该方即应被视为违约，并应对因该项违约而给其他方造成的损失和损害承

担责任。如果一方以上违约，各违约方应对因其违约而给其他方造成的损失分别

承担责任。 

2、上述规定不减损各方根据本协议可以获得的其他救济的权利。 
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六、涉及关联交易的其他安排 

本次交易不涉及人员安置、债务重组、上市公司股权转让或者高层人事变动

计划等特别安排，不会新增与关联人产生同业竞争的情形。 

七、对公司的影响 

公司转让天安药业 89.681%股权事项，有利于公司聚集主业，有利于解决与

控股股东的同业竞争的事项，推进华润医药控股有限公司《关于避免与上市公司

同业竞争的承诺》的履行。经初步测算，公司本次转让天安药业 89.681%股权，

处置损益约亏损 2,862.00 万元。 

八、公司与关联人累计已发生的各类关联交易的总金额 

（一）日常关联交易 

公司 2023 年 3 月 24 日召开的第七届董事会第十九次会议、第七届监事会第

十六次会议及 2023 年 4 月 14 日召开的股东大会，审议通过了《关于预计 2023

年度与关联方日常性关联交易额度的议案》，公司预计 2023 年度将与华润医药控

股及其关联方发生不超过 32,990.00 万元的日常关联交易。 

2023 年 1 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日，公司与华润医药控股及其关联方含

日常性关联交易累计已发生的各类关联交易的总金额为 16,851.33 万元。 

（二）其他关联交易 

2023 年 8 月 28 日，公司召开了第七届董事会第二十三次会议、第七届监事

会第二十次会议及 2023 年 9 月 15 日召开了 2023 年第二次临时股东大会，审议

通过了《关于转让广东复大医药有限公司 75%股权暨关联交易的议案》，公司以

36,476.4150 万元将广东复大医药有限公司 75%股权转让给华润医药商业集团有

限公司。 

九、公司履行的内部决策程序 

（一）董事会审议情况 

公司转让贵州天安药业股份有限公司 89.681%股权暨关联交易事项已经公

司第七届董事会第二十四次会议审议通过，其中同意 5 票、反对 0 票、弃权 0
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票、回避表决 4 票。关联董事陶然、孟庆胜、李兴发、梁化成回避表决。 

（二）独立董事事前认可和独立意见 

公司独立董事对该事项发表了事前认可意见： 

“经核查，该事项的实施有利于公司提升综合竞争力，并且符合公司发展战

略，符合公司及全体股东的利益。因此，独立董事同意公司转让贵州天安药业股

份有限公司 89.681%股权暨关联交易事项，并同意将本次关联交易提交公司董事

会审议。” 

公司独立董事对该事项发表了明确同意的独立意见： 

“公司转让贵州天安药业股份有限公司 89.681%股权暨关联交易事项符合公

司战略规划及经营发展的需要，依据公平、合理的定价政策，不存在损害公司和

全体股东，特别是中小股东利益的情形。本次交易事项的评估机构具备相应从业

资质，具备独立性，所出具的评估报告评估假设前提合理、评估结论合理。独立

董事同意公司转让贵州天安药业股份有限公司 89.681%股权暨关联交易事项。” 

（三）监事会意见 

公司转让贵州天安药业股份有限公司89.681%股权暨关联交易事项，这有利

于公司提升综合竞争力，并且符合公司发展战略，符合公司及全体股东的利益。

监事会同意公司转让贵州天安药业股份有限公司89.681%股权暨关联交易事项。 

十、中介机构意见结论 

经核查，本保荐机构认为： 

本次关联交易已经公司第七届董事会第二十四次会议、第七届监事会第二十

一次会议审议批准，关联董事、监事已回避表决；公司独立董事发表了事前认可

和同意的独立意见；本次关联交易无需提交公司股东大会审议，与本次交易相关

评估结果已经国资委备案。该事项履行了必要的内部审批程序，相关审批程序符

合《股票上市规则》《上市公司规范运作》等相关法律法规及《公司章程》的规

定。公司转让贵州天安药业股份有限公司 89.681%股权暨关联交易事项符合公司

战略规划及经营发展的需要，不存在损害公司和全体股东，特别是中小股东利益

的情形。 
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综上，本保荐机构对公司转让贵州天安药业股份有限公司 89.681%股权暨关

联交易事项无异议。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于华润博雅生物制药集团股份有限

公司转让贵州天安药业股份有限公司 89.681%股权暨关联交易的核查意见》之签

字盖章页） 

 

 

保荐代表人： 

   

赵洞天  黄江宁 

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

2023 年 9 月 28 日 
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