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北京首都在线科技股份有限公司 

对深圳证券交易所《关于北京首都在线科技股份有限公司 

申请向特定对象发行股票的第二轮审核问询函》的回复 

 
 

大华核字[2023]0015880 号 

深圳证券交易所： 

根据贵所于 2023 年 8 月 30 日出具的《关于北京首都在线科技股份有限公司申请向特定

对象发行股票的第二轮审核问询函》（审核函〔2023〕020128 号）（以下简称“问询函”）的要

求，大华会计师事务所（特殊普通合伙）对北京首都在线科技股份有限公司（以下简称“首都

在线”、“发行人”或“公司”）问询函中相关事项进行了认真核查与落实，逐项回复如下： 

问询函问题之 1：报告期内，发行人扣非归母净利润持续下降，分别为 3,141.92 万元、

306.89 万元、-20,022.13 万元和-10,772.42 万元；综合毛利率持续下滑，分别为 23.61%、

21.81%、13.96%和 6.28%，其中 IDC 服务业务毛利率分别为 15.10%、12.66%、14.74%和

17.04%，云计算服务业务毛利率分别为 36.79%、36.13%、11.50%和-15.77%。发行人 2020

年首次公开发行及 2021 年定向增发募投项目属于云计算服务业务，均未能实现预期效益。

截至 2023 年 6 月 30 日，2021 年定向增发募集资金累计使用比例为 63.08%。本次募投项目

中，“渲染一体化智算平台项目”属于公司云计算服务业务，预计达产年收入为 13,075.73

万元，运营期平均毛利率为 24.11%。“京北云计算软件研发中心项目-算力中心（一期）”

属于 IDC 服务业务，预计达产年收入为 16,408.80 万元，运营期平均毛利率为 23.80%。 

请发行人补充说明：（1）结合报告期内主要业务市场的行业政策、经济环境变化、同行

业可比公司情况及发行人业务数据，量化说明报告期内毛利率和扣非归母净利润持续下滑的

原因及合理性，相关不利因素是否仍将持续，发行人采取的应对措施及有效性；（2）在报告
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期内业绩持续下滑、前次募投项目未达预期效益且资金尚未使用完毕的情况下，开展本次募

投项目的必要性和合理性；（3）结合报告期内财务和业务数据，量化分析本次募投项目盈利

预测指标与现有业务存在较大差异的原因及合理性，并结合市场需求、客户拓展、公司相比

同行业竞争对手的竞争优劣势、同行业公司相同或类似业务的开展情况、本次募投项目相关

产品在手订单情况等，说明本次募投项目效益测算的谨慎性和合理性。 

请保荐人核查并发表明确意见，请会计师核查（3）并发表明确意见。 

回复： 

一、发行人说明 

（三）结合报告期内财务和业务数据，量化分析本次募投项目盈利预测指标与现有业务存在

较大差异的原因及合理性，并结合市场需求、客户拓展、公司相比同行业竞争对手的竞争优

劣势、同行业公司相同或类似业务的开展情况、本次募投项目相关产品在手订单情况等，说

明本次募投项目效益测算的谨慎性和合理性。 

1、本次募投项目盈利预测指标与现有业务存在较大差异的原因及合理性 

报告期内，公司 IDC 业务毛利率分别为 15.10%、12.66%、14.74%及 17.04%。本次京

北云计算软件研发中心项目-算力中心（一期）运营期间平均毛利率为 23.80%，主要系公司

之前为租赁机房模式，其毛利率显著低于以自建机房为主的企业。公司算力中心项目毛利率

虽显著高于公司现有以租赁为主的 IDC 业务毛利率，但未高于以自建机房为主的上市公司的

IDC 业务毛利率水平，具有谨慎性。 

2、募投项目下游市场需求旺盛，公司客户扩展已初见成效 

（1）数据中心市场保持持续增长态势 

当前，我国正处于各行业数字化转型的加速期，以数据中心为代表的数字基础设施应用

场景仍将进一步扩大，数据中心产业将迎来更大机遇，发展前景将更为广阔。中国信息通信

研究院的《数据中心白皮书（2022 年）》显示，2021 年，我国数据中心行业市场收入达 1,500

亿元左右，近三年年均复合增长率达 30.69%。随着我国各地区、各行业数字化转型的深入推

进，我国数据中心市场收入将保持持续增长态势。未来，“东数西算”工程将进入到全面建设

期，我国数据中心布局或将得到进一步优化。 

除地域布局上的东西部协同外，为应对不断涌现的应用场景需求，不同类型数据中心也

协同发展。我国数据中心产业正在由通用数据中心占主导，演变为多类型数据中心共同发展

的新局面，数据中心间协同，以及云边协同的体系将不断完善。以应用为驱动，多种类型的
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数据中心协同一体，共同提供算力服务的模式，将成为我国数据中心算力供给重要形态，持

续支撑我国数字经济发展。 

（2）数据中心作为算力的底层基础设施，重要性进一步提升，储备环京 IDC 资源已形

成共识 

算力赋能千行百业数字化转型，但算力所依托的数据中心行业为高能耗产业，传统的大

型数据中心集中于大城市及周边地区，未来可扩展性有限。基于此，国家推出了“东数西算”

战略，引导超大型、大型数据中心集聚发展，构建数据中心集群，支撑东部算力重点满足工

业互联网、金融证券、灾害预警、远程医疗、视频通话、人工智能推理等抵近一线、高频实

时交互型的业务需求，西部数据中心集群则优先承接后台加工、离线分析、存储备份等非实

时算力需求。 

“东数西算”战略明确在全国建设八大枢纽及十大集群，其中，京津冀算力枢纽对应张家口

数据中心集群，起步区为张家口市怀来县、张北县等；同时，北京全市已禁止新建和扩建不

符合北京市数据中心统筹发展实施方案等要求的数据中心。长期来看，北京市内的 IDC 资源

增量极为有限，环京数据中心的重要性将进一步提升，行业内对于环京数据中心的稀缺已经

形成共识，如阿里、腾讯、秦淮数据在张家口建设的数据中心也已建成投产，进行了快速布

局。 

（3）环京地区 IDC 资源处于紧缺状态 

“东数西算”战略规划的东部集群将支撑工业互联网、金融证券、灾害预警、远程医疗、视

频通话、人工智能推理等抵近一线、高频实时交互型的业务需求。公司下游客户中，计算机

软件应用、游戏、电商、视频、教育对于延时要求较高，无法通过“东数西算”迁移至西部，而

上述五大行业客户 2022 年为公司贡献了 70.92%的营业收入，因此公司将长期存在东部算力

需求，“京北云计算软件研发中心项目-算力中心（一期）”将重点提升公司对于北京地区客户

的覆盖能力。 

3、公司相比同行业竞争对手的竞争优劣势 

公司在 IDC 服务领域深耕发展多年，沉淀了丰富的运维经验，在提供稳定、安全的服务

同时能更好满足客户的个性化需求；同时，通过与通信运营商保持长期良好的合作关系，使

公司具备较强的通信资源优势；此外，公司积累了大量优质的客户资源，形成较强的品牌效

应。本项目的实施密切围绕公司主营业务展开，通过项目建设，公司可借助自有数据中心的

优势，提升获客能力并服务更多的客户群体，进一步扩大公司在 IDC、云计算服务业务板块
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的服务能力及市场竞争力，并在业务间构建起协同效应，进一步增强公司业务发展的综合竞

争力。 

本项目建设地点位于张家口市怀来县，地处京津冀都市圈内，与北京市的网络延时低于 3

毫秒，且具备气温低、湿度低、空气质量好等天然优势，可辐射众多优质互联网行业用户。

2022 年 2 月，国家发改委等四部委函复同意京津冀地区启动建设全国一体化算力网络国家枢

纽节点。京津冀枢纽规划设立张家口数据中心集群，怀来县、张北县、宣化区作为起步区，

目前正在加速围绕数据中心集群优化算力布局，积极承接北京等地实时性算力需求。从本项

目而言，建成后的机架也能充分满足北京地区客户需求，具有充分的市场竞争力，本项目实

施有助于公司抢占优质产业资源，持续构筑并强化市场竞争优势，提升行业地位。 

4、同行业公司相同或类似业务的开展情况 

公司以租赁机房模式开展 IDC 业务，可根据下游客户需求灵活调整机房布局，但毛利率

水平相对较低。如采用自建数据中心方式提供服务，需自行或委托集成商建设机房后接入运

营商网络提供服务，该种模式需一次性投入大量成本进行机房建设，灵活性相对较低，但由

于自建机房机柜成本相对较低，故 IDC 服务的毛利率空间能得以提升。 

目前 IDC 行业企业以自建机房模式为主，如数据港、铜牛信息、光环新网等，而以租赁

机房为主的上市公司也在推动自有数据中心建设。奥飞数据自 2014 年开始由“租赁机房”模式

转为“租赁+自建机房”模式；尚航科技于 2022 年 7 月提交上市申请，根据其招股说明书表述，

在发展早期主要通过租赁机房模式为下游客户提供 IDC 服务，自 2019 年起也在无锡当地开

展了自建数据中心机房的建设工作，并在河北省怀来县（环北京地区）参与投资了怀来东湾

机房，筹划新建怀来自有数据中心。除 IDC 公司外，优刻得也在通过自建数据中心降低云计

算业务的运营成本。 

因此，当公司 IDC 业务规模逐步扩大，对于数据中心机柜需求不断提升，同行业公司会

选择自建数据中心以保证公司资源稳定性并提升市场竞争力，公司拟投向“京北云计算软件研

发中心项目-算力中心（一期）”，与同行业公司规划具备一致性，本次募投项目规划具备谨慎

性和合理性。 

5、本次募投项目相关产品在手订单 

截至 2023 年 6 月末，公司及子公司在环京地区（北京、廊坊、天津等地）合计租赁机柜

达 3,095 架，用于公司的 IDC、云计算业务。对于客户新增需求，公司能够迅速向上游供应

商采购机柜并向下游客户提供服务，故报告期内公司机柜销售率较高。怀来数据中心建成后，
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由于怀来数据中心既能满足环京地区客户对于时延要求，同时成本相对较低，故公司能够将

部分对外租赁机架需求以及部分内部的机架需求迁移至怀来数据中心，预计怀来数据中心的

机架资源能够得到有效消化。同时，随着公司业务发展，怀来数据中心也能通过扩展环京地

区客户方式实现资源消化，故公司目前环京机柜运营规模能够实现对京北云计算软件研发中

心项目-算力中心（一期）项目建成机柜的消化，募投项目效益测算具有谨慎性和合理性。 

二、核查意见 

（一）核查程序 

1、查阅发行人所在行业的近期发展态势、研究报告。 

2、访谈发行人财务负责人，了解公司经营业绩及毛利率变化的原因、公司业务开展情况、

公司应对业绩亏损采取的措施及有效性、半年度业绩恢复情况等信息，获取发行人在手订单

情况，核查发行人业绩恢复措施的有效性。 

3、查阅公司报告期内的客户销售清单明细、采购明细清单，分产品收入、成本及毛利等

财务数据，分产品销售、采购及单价等业务数据，查阅发行人的定期报告、检查对公司最近

一年及一期毛利下降影响较大的项目的合同，查阅相关客户或行业的公开信息，对最近一年

及一期毛利率的下滑及净利润的亏损进行核查。 

4、查阅同行业可比上市公司报告期内的定期报告等公开披露资料，对比发行人与同行业

上市公司的业绩变动情况。 

5、访谈公司业务部门及财务部门负责人，了解募投项目效益测算方式，并了解募投项目

效益实现情况，效益不及预期的主要原因。 

6、访谈公司前次募投项目及本次募投项目的主要负责人，了解历次募投项目的主要异同，

与公司主营业务的联系。 

7、查阅募投项目可行性研究报告。 

8、取得本次募投项目测算明细表、可行性研究报告、公司现有产品/服务的定价数据。 

9、收集同行业可比公司经营数据、上市公司可比项目数据、同行业公司相同或类似业务

的开展情况。 

10、查阅相关可研报告并对行业发展情况、行业市场容量、行业产能变动情况进行分析。 

（二）核查结论 

经核查，我们认为： 

1、公司算力中心项目毛利率虽显著高于公司现有以租赁为主的 IDC 业务毛利率，但未高
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于以自建机房为主的上市公司的 IDC 业务毛利率水平，具有谨慎性。 

2、募投项目下游市场需求旺盛，公司客户扩展已初见成效；京北云计算软件研发中心项

目-算力中心（一期）建成后的机架能充分满足北京地区客户需求，具有充分的市场竞争力，

本项目实施有助于公司抢占优质产业资源，持续构筑并强化市场竞争优势，提升行业地位；

同行业公司也在推动 IDC 建设，公司募投项目与同行业公司规划具有一致性；公司在手订单

也能充分覆盖募投项目效益预测。综上，公司本次募投项目效益测算具备谨慎性和合理性。 

 

特别声明 

本问询函回复仅供首都在线对深圳证券交易所《关于北京首都在线科技股份有限公司申

请向特定对象发行股票的第二轮审核问询函》的回复有关事项之目的使用，不得用作任何其

他目的。我们同意将本问询函回复作为首都在线回复问询函所必备的文件，随其他申报材料

一起上报。 

 

 

 

大华会计师事务所(特殊普通合伙)  中国注册会计师：  

中国·北京 

  王忻 

 中国注册会计师：  

  杨倩 

  二〇二三年十月十二日 
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