
 

证券代码： 000930                             证券简称：中粮科技 

中粮生物科技股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                     编号：2023-005 

投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研         □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观  

√ 其他 （投资者交流会） 

参与单位名称及

人员姓名 

中信证券 罗寅 黎刘定吉 左一江、中信资管 丁天凯、混沌道

然资产 黎晓楠、方物投资 汪自兵、方瀛投资 Yifan Miao、光

大银行 孛慧莉、国华人寿 刘翔宇、上海骐邦投资管理有限公

司 高自扬、深圳市超淦贸易有限公司 周馥嫒、正圆投资 亓辰。 

时间 2023 年 10 月 27 日 (周五) 下午 15:00~16:00 

地点 中粮广场 A 座 7 层，其他各电话会议方处不同地点 

上市公司接待人

员姓名 
公司董事会秘书潘喜春先生，公司董事会办公室相关人员。 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

基本经营情况： 

2023 年前三季度，公司营收 147.2 亿元，其中第三季度营收

54.1 亿元，同比增长 26%。前三季度公司归母净利润为-3.12 亿

元，第三季度的归母净利润已经转正，公司业绩得到改善。公司

资产负债率为 36%，经营性现金流由负转正，年初至报告期末，

经营性现金流净额 13.7 亿元，公司主要产品销量环比有所增长。 

投资者提出的问题及公司回复情况 

1.请问公司玉米淀粉、淀粉、糖、柠檬酸等重要业务收入与

利润的拆分？ 

（1）乙醇燃料：三季度下游需求有所恢复，特别是在 9 月

份，由于接近国庆和中秋节，燃料乙醇的销量有了明显增长。总

体上，乙醇燃料市场在三季度表现出一定的需求恢复，但利润空

间仍有待提高。 

（2）淀粉：三季度淀粉生产企业挺价意愿较强，销价从三

季度开始有所提升，下游消费也有一定恢复，带动淀粉的销量和



 

销价都有所增长。 

（3）柠檬酸：国内柠檬酸处于亏损状态。国外柠檬酸产品

价格虽然也有所下降，但是国外柠檬酸产品盈利能力相对较好，

对公司利润贡献较大。 

（4）淀粉糖：下游消费需求恢复，价格、销量、营收都有

增长。 

整体上，公司利润主要来源于燃料乙醇、淀粉糖和国外柠檬

酸产品，其中淀粉糖与国外柠檬酸贡献了主要利润。 

2.9 月以来，燃料乙醇价格有所恢复。公司如何预测燃料乙

醇价格？ 

油价与成本是影响燃料乙醇盈利能力的两个重要因素。近期

油价上涨拉动销量，也一定程度提振了燃料乙醇市场销售价格。

燃料乙醇产能总体上还是供大于求，目前的燃料乙醇价格总体平

稳，公司将通过降低原料成本扩大燃料乙醇的利润空间。 

3.公司燃料乙醇的开工率如何？行业开工率大约在 53%？ 

公司酒精产能利用率比较稳定，开工率接近 100%，远高于

行业平均水平。公司通过采取柔性生产，酒精类产品的细分品类

众多，包括医用、食用、电池电解液、燃料乙醇等，拓宽了下游

应用领域，能够更好的保证开工率；公司燃料乙醇的市场占有率

接近 40%，也能保证较高开工率。 

4.公司非粮燃料乙醇（如纤维燃料乙醇）的进展？ 

目前公司纤维素乙醇还没有实现产业化，成本下降还需要过

程，需要不断的研发创新和技术进步。 

5.请介绍阿洛酮糖的项目规划？ 

据相关机构的预测来看，市场对阿洛酮糖的需求较大，市场

潜力高。功能糖醇，特别是阿洛酮糖产品是公司未来的重点发展

方向，公司正在积极推进阿洛酮糖项目。 

6.阿洛酮糖是否有生产壁垒？ 

阿洛酮糖的生产技术要求很高，主要体现在酶制剂和生产过



 

程中的控制，产品质量与生产成本也会是企业竞争的核心要素。 

7.为什么国内外柠檬酸价格分化？ 

主要是销售区域和客户结构的差异，目前公司在国外生产的

柠檬酸产品高价区和高价客户的占比相对较高。 

8.公司多数产品以玉米为原料。请问公司的原料成本策略？ 

一是在新季玉米上市的低价区把握好采购节奏，做好工厂门

前自收，同时，利用自有烘干能力在低价区储备部分新粮为下一

年度使用。二是采购部分合同粮和国外进口玉米作为补充。三是

公司在不同阶段，根据比价情况，选择进口木薯作为原材料。四

是公司的加工规模较大，会做好玉米期货和现货两个市场的结

合，控制成本。 

9.公司玉米原料采购期现结合操作的策略？ 

公司会综合利用玉米期货、淀粉期货，以及玉米、淀粉、淀

粉糖现货构建期现结合的模式，通过期现结合规避价格大幅波动

的风险，锁定利润。 

10.请更新公司生物质材料的进展？ 

丙交酯生产线建设进展顺利，主体车间已经在 9月底实现封

顶，主装置设备预计在 12月份开始陆续到货安装。 

11.23Q3 的财务费用为什么有较大的增加？主要是什么原

因？ 

财务费用增加的主要原因在于贷款规模增加和财政贴息减

少。 

12.公司控股股东如何对公司管理层激励、考核？上级单位

对公司市值是否有考核指标？ 

对公司管理层的考核激励主要是通过年度考核和任期考核，

根据年度经营目标兑现管理层的年度绩效奖金。将三年设定为一

个任期，对管理团队三年任期总的经营目标完成情况进行考核，

并兑现奖惩。 



 

13.淀粉糖与白糖产品价格关系？ 

淀粉糖和蔗糖的应用领域还是有一定的差异，但淀粉糖作为

蔗糖的重要补充，今年随着蔗糖价格一直高位运行，对淀粉糖销

量和价格都起到了正向促进作用。 

附件清单（如有）  

日期 2023-10-27 

 


