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河南秋乐种业科技股份有限公司 

关于接待机构投资者调研情况的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个

别及连带法律责任。 

 

河南秋乐种业科技股份有限公司（以下简称“公司”、“秋乐种业”）于 2023

年 10 月 30 日（周一），参加了由中信证券农业分析师罗寅先生在进门财经网络

平台主持的公司三季报业绩交流会，现将主要情况公告如下： 

一、调研情况 

（一）调研时间：2023年 10月 30日 

（二）调研形式：电话调研 

（三）调研机构：中信证券、华夏理财有限责任公司、天弘基金管理有限公

司、信达资本管理有限公司、深圳市尚诚资产管理有限责任公司、上海骐邦投资

管理有限公司、上海国赞私募基金管理合伙企业(有限合伙)、方瀛投资与研究、

成都欣至峰投资有限公司 

（四）上市公司接待人员：董事会秘书兼财务负责人李敏女士 

二、调研的主要问题及公司回复概要 

问题 1：公司 23Q3 营收及归母净利润实现同比大幅增长，主要是什么原

因？能否拆分一下不同业务板块（玉米、小麦、花生种子等）的收入及利润

贡献情况？ 

答：本年 1-9月实现收入 2.29亿元，比上年同期 1.87亿元增长约 22.83%，

其中玉米种子收入 7,597.69 万元，占比约 33%，小麦种子收入 1.01 亿元，



占比约 44%，花生种子收入 4,735万元，占比约 21%。 

收入的增长受销量和价格抬升的双重驱动，并带动公司利润增长。今年

1-9 月玉米种子销量较上年同期增长约 40%，且由于公司自主研发品种的优

良田间表现，结算价格较上年同期有抬升，玉米种子综合毛利贡献较上年同

期增长约 58%。其次，今年小麦种子出库节奏加快，出库量、出库价格较上

年同期都有所提高。小麦种子出库量达 4300 多万斤，比去年同期增长约

8.43%，毛利贡献也增长约 21.92%。花生种子销售收入较上年同期增长约

10.96%，但由于 2022 年花生种植面积下降及天气、农户种植意愿等多重因

素影响，花生产量下降，导致采购价格上涨，因此花生种毛利额较上年同期

有所下降。 

问题 2：公司在转基因种业的相关布局？ 

回答：①公司主推品种秋乐 368目前已完成国家转基因黄淮海夏玉米组

生产试验，根据国家相关政策，2024年有望通过审定。 

2个玉米品种目前已完成转基因相关性状转化，2024年计划参加国家转

基因试验。 

还有 14 个玉米品种处在转基因相关性状不同转化阶段，合作方包括杭

州瑞丰、大北农和先正达等性状转化公司。 

②转基因产业化方面采取委托专业公司进行性状转育和自主转育同步

进行的方式，自主转育主要针对正处于试验过程中并具备重大推广潜力的品

种。目前公司已组织开展从原始材料创新阶段即开始转化事件导入的工作。 

问题 3：明年即将拿到转基因品种审定的玉米品种，能否介绍其基本情

况？ 

回答：公司主推品种秋乐 368目前已完成国家转基因黄淮海夏玉米组生

产试验，根据国家相关政策，2024年有望通过审定。 

实际上公司多年前就已经开始筹备优秀的转基因玉米品种，并与性状公

司达成合作，但是一个优秀的转基因品种必定是本身表现优秀的玉米种与优



秀的转基因性状结合的结果。秋乐 368 于 2017 年同时通过国家、河南省和

内蒙古自治区审定，2021 年通过宁夏回族自治区引种，2023 年通过湖北省

引种。秋乐 368 自审定推广以来，以产量高、抗性好的优异表现逐步扩大市

场份额，并入选 2022年度玉米“全国推广面积前 10大品种”。 

问题 4：市场对小麦、花生种子行业相对陌生。能否介绍一下小麦及花

生种子的生产和销售节奏是怎样的？ 

回答：农作物种子的生产和销售都是与作物本身的生长时节息息相关的，

小麦种子在每年 11 月份前，会向种子供应商下达意向订单、销售繁材种子

出库并提供繁种规程，制种期间，公司跟踪种植情况，直至次年 6月份，小

麦种子收货后，经过除尘、筛选、包装后公司向其采购成品小麦种子，在 7

月份-10月份进入小麦销售旺季，并安排下一年制种。 

 花生种子是在每年 6 月份之前，向供应商下达意向订单，并销售繁材

种子，提供制种规程，至当年 10月份花生种子收获，公司采购检验后经过生

产加工后开始进行销售，销售期从当年 10 月至次年 7 月。然后进入一下年

度生产制种。 

问题 5：目前公司在小麦和花生种子方面的市场份额大概为多少？下一

经营季小麦及花生种子行业整体供需情况如何？ 

回答：目前公司主营的小麦品种销售区域在黄淮冬麦区南片，按照该片

区的小麦种植面积及小麦种子的换种率估算，公司小麦种子在该片区的占有

率大概有 2.67%，公司花生种子的销售区域范围较广，按照全国花生种植面

积约 7000万亩，换种率约 10%，市占率大约在 2.5%。 

由于花生种子和小麦种子都是常规种，商品化率偏低，市场上这两类种

子公司集中化程度普遍较低，这也为公司将来借助平台优势、品种优势进一

步扩大市场份额提供了充分的空间。至于下一经营季的供需情况，根据农业

农村部“十四五”全国种植业发展规划，小麦和花生种植面积基本保持稳定，

我们判断，下一季种植面积也不会有大幅变化。我们公司目前经营的小麦品

种有 4个受市场追捧的拳头品种，未来还有 4个强势增长的品种，品种布局



不断完善，在销售区域上，未来将立足黄淮海南部冬小麦片区，扩大黄淮海

北部以及西北等春小麦市场，公司产品的市场需求量会得到进一步提升。 

问题 6：小麦品种升级方向是怎样的？公司在育种方向上有何布局？ 

回答：公司未来一是提高现有小麦品种商品种子的质量和售后服务；二

是培育或引进优质专用小麦品种，进一步丰富公司小麦品种结构；三是培育

或引进适应湖北、安徽等目前市场占有率相对低区域的小麦新品种。 

公司未来主要育种主要瞄准抗病抗逆高产稳产广适和优质高产抗倒春

寒两个方向进行选育、推广小麦新品种。 

问题 7：截至 2023 年 9 月 30 日，公司合同负债 3.0 亿元，同比增长

46.2%，主要是哪些方面贡献？ 

回答：合同负债期末余额约 3.05 亿元，比去年同期增加约 1 亿元，其

中预收玉米种子款约 2.72亿元，增加约 8000多万，玉米种合同负债增加主

要来源于订单量增加，截至 9 月底在手订单量大概比去年同期增加 30%，小

麦种预收款约 2700 万元，增加 1000多万元。主要是订单量增加的贡献。 

问题 8：截至 2023年 9月 30日，公司存货 1.15亿元，同比增长 120.8%，

环比 630 增长 117%，同比环比大幅增长的原因？其中存货结构如何？ 

回答：存货同比增长 120.8%,增加货值约 6300 万，其中约 3100 万为增

加的小麦种子库存，3200万为增加的玉米种子库存，一方面公司主营的百农

307、郑麦 9188 等品种受到市场追捧，订单量远超去年，再加上小麦种子受

今年雨水天气的影响，因此公司对小麦种子市场产生供不应求的预期判断，

加大采购力度，以保证充足的小麦储备量。玉米种子库存增加主要是去年公

司主推的 368、618 等品种供不应求，基本清库，因此去年制种面积大幅增

加，制种产量提高，结存量较同比大幅提升。而环比增长的主要原因是 3季

度储备的小麦种子库存。 存货结构分布包括玉米种子占比约 54%，小麦种子

占比约 38%，其余为包装物、种衣剂等辅助材料。 

问题 9：公司股东河南种业集团、生物育种中心对公司后续发展会如何

赋能？ 



回答：①河南种业集团有限公司（公司控股股东）是河南省人民政府批

复成立的省管国有骨干企业，在原河南农业高新技术集团有限公司基础上更

名组建，业务涵盖农作物种子、畜禽良种、林果花卉种苗、水产种苗等板块，

为秋乐种业控股股东。 

公司是河南种业集团有限公司对外投资的唯一的农作物种业公司，是河

南种业集团整合农作物种业企业唯一的平台；未来，河南种业集团在充分发

挥财政、金融、资源、平台等优势的同时，也会根据公司发展需要，持续向

公司注入资源、资金，推动秋乐种业的快速发展。 

②河南生物育种中心有限公司（公司第四大股东）是国家农业领域首个

产业创新中心；按照“立足河南、服务全国、面向全球”的总定位，通过资

源整合、人才聚集、制度创新与技术创新双轮驱动，将中心建设成为国际一

流的生物育种技术研发平台。 

公司将积极融入河南生物育种中心有限公司的成果转化平台，成为其研

发成果的主要承接者，提升公司经营实力。 

问题 10：近三年，公司业绩呈现稳步增长的核心因素是什么？ 

回答：公司成立于 2000年，经过多年的研发积累，研发材料储备丰富，

2017 年公司核心品种秋乐 368推出市场、备受市场认可，后续也将持续不断

推出优秀品种；公司拥有强大、专业的销售团队，销售网络遍及全国；公司

的管理团队行业从业经验丰富、管理能力强。以上既是公司业绩呈现稳步增

长的核心因素，也是公司未来实现高速增长、快速发展的根本所在。 

问题 11：公司如何看待公司目前低于同行业估值？ 

回答：公司会做好自己的事情，相信资本市场未来将给予公司比较公允

的估值评价。 

 

 

河南秋乐种业科技股份有限公司 



董事会 

2023年11月1日  

 


