
证券代码：002038  证券简称：双鹭药业 

双鹭药业上市公司投资者关系活动记录表 

编号：2023-007 

投资者关系活动

类别 

√特定对象调研                    □分析师会议  

□媒体采访                            □业绩说明会 

□新闻发布会                        □路演活动 

□现场参观                            □电话会议 

□其他： （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称  

及人员姓名 
中港融鑫资产、华诺投资、海洋投资机构投资者共计4人。 

时间 2023 年 11 月 7 日下午 15：50-18：00 

地点 双鹭药业会议室 

公司接待人员 

姓名 
公司董事兼董事会秘书梁淑洁女士 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

首先由公司董事会秘书梁淑洁女士对公司基本情况进行了简要介

绍，重点介绍了公司前三季度经营情况及重点在研项目的最新进展以及

公司参与第九批全国药品集中采购三个产品中标后对公司业绩的影响，

分析了未来国家医药政策变化对公司重点产品的销售影响，并回答了投

资者关心的问题。具体交流情况如下： 

1、 公司后续会有哪些潜力品种？ 

公司近一、二年获批上市近十个品种，多个品种通过一致性评价，

潜力品种包括长效 G-CSF、降糖药达格列净和伏格列波糖、依诺肝素钠

等，调出重点监控的复合辅酶和胸腺五肽未来将摆脱持续下滑局面并会

随着量的回升再次成为业绩增长点，目前公司排名前十名品种中独家品

种、生物制品占比大，因此公司面对集采的压力后期相对较小。国家第

九批集采中标（有效期四年）的新产品伏格列波糖和赛洛多辛胶囊都会

成为公司未来几年新的增长点。除此之外公司目前提交上市注册申请的

还有注射用重组人促卵泡激素、瑞格非尼片、注射用培门冬酶、替米沙



坦氨氯地平片、地氯雷他定片、依帕司他片、非布司他片、依替巴肽注

射液、注射用替莫唑胺、硝酸甘油喷雾剂、硫酸氨基葡萄糖胶囊、注射

用培美曲塞二钠等，这些都可能是公司未来业绩增长点。此外公司处于

临床三期和即将结束临床三期的潜力产品还有 GLP-1 受体激动剂（利拉

鲁肽，日制剂）、GLP-1-Fc 融合蛋白（度拉糖肽，周制剂）、长效重组人

促卵泡激素注射液（长效 FSH）、门冬胰岛素、Gemcabene(吉卡宾)等。 

2、 公司未来预计营业收入，哪些是支撑公司业绩的主要产品？ 

药品销售易受行业政策变动、招标采购、市场环境变化、病毒季节

性流行性变化等因素影响，无法准确预计未来营业收入的具体情况，但

总体是乐观的。公司短期会受部分集采品种替莫唑胺、来那度胺降价的

影响，但同时，公司新上市产品、完成一致性评价的产品和解除重点监

控的两个品种会成为公司新的利润增长点。长效 G-CSF的获批、复合辅

酶的解除监控和降糖新产品的上市都会助力公司业绩稳步增长。目前上

市产品排名前十名产品中两个独家产品，四个基因工程产品，有两个产

品竞企业少于三家，故未来公司受集采的负面影响会小于其它企业。相

反公司上市的多个新产品会随着集采中标和专利到期迅速在市场上上

量。 

以上产品都对公司业绩的未来增长奠定良好的基础。另外，公司新

获批药物以及完成一致性评价的多个品种，各个管线的在研项目，未来

获批药物也会成为公司业绩的增长点，将成为公司盈利的重要支撑。 

3、 公司新中标产品此前的销售情况以及是否会对四季度业绩有所

贡献？ 

公司拟中标的来那度胺胶囊 2022 年度销售收入为 8,258.28 万元，

约占公司 2022 年度销售收入的 8.05%，2023 年前三季度销售收入为 

4,787.92 万元，约占公司 2023 年前三季度销售收入的 6.37%。根据医药

魔方 2022 年样本医院抽样数据显示，来那度胺终端销售额近 8 亿元，

其中新基占比约 54.06%，本公司占比约 6.58%。公司本次中标将增加该

产品在医院终端的销售份额，公司将努力扩大和巩固公司在非医院终端

的市场份额。 



公司拟中标的伏格列波糖片于 2023 年 2 月获得药品注册证书，2023 

年前三季度销售收入为 14.58 万元，约占公司 2023 年前三季度销售收入

的 0.02%。根据医药魔方 2022 年药品年销售额近 5 亿元，其中武田药品

占比 36.57%，江苏晨牌药业集团股份有限公司约占 34.72%，苏州中化

药品工业有限公司等 10 余家企业约占 28.71%。该产品为公司新产品，

中标后预计将为公司增加年 2500 万以上的销售金额，中标有效期为四

年。 

公司拟中标的赛洛多辛胶囊于 2023 年 11 月获得药品注册证书。根

据医药魔方 2022 年样本医院抽样数据显示，赛洛多辛胶囊年销售额约 

5,000 万元，是未来具有良好市场潜力的品种。其中第一三共占比约 

95.34%，上海汇伦江苏药业有限公司与海南万玮制药有限公司等内资企

业仅占 4.66%，该产品为公司新产品，中标后预计将为公司增加年 1500

万以上的销售金额，中标有效期为四年。 

由于不同省份采购时间不同，暂无法预计此次集采是否能对第四季

度业绩有所贡献。 

4、 请介绍一下关于复合辅酶的情况。 

复合辅酶是公司独家品种，主要用于急、慢性肝炎，原发性血小板

减少性紫癜，化、放疗所引起的白细胞和血小板降低，对冠状动脉硬化、

慢性动脉炎、心肌梗死、肾功能不全引起的少尿、尿毒症等有一定的辅

助治疗作用。复合辅酶是纠正体内代谢失调和紊乱的产品，因其确切的

治疗作用和良好的安全性曾受到市场的青睐，曾进入国内单品种销售金

额排名前十名，曾连续多年是公司的明星产品。近几年由于政策的影响，

复合辅酶的市场份额变化导致了公司整体业绩产生较大的波动。今年年

初，公司复合辅酶和胸腺五肽已被调出重点监控目录。近期复合辅酶已

经开始扭转下降趋势，开始恢复性的增长。除此之外，从去年起，该产

品不再属于全国独家代理产品，销售合作模式也发生变化，我们认为，

当下我们国家已经处于严重的老龄化社会，能有效改善组织代谢失调和

紊乱的药物将会得到肯定和认可，复合辅酶需要重新被大家认识，公司

对该产品未来的销售充满信心。 



5、 公司投资项目收益的情况说明。 

公司投资的项目，首药控股、复星医药、星昊医药为已上市的公司，

持有的股票会根据股价变动导致公司持有的非流动金融资产公允价值

变动，引起公司净利润的变化。而公司目前所参与投资的基金公司的会

计处理方法为权益法，其投资的上市公司股价变动收益暂未在公司净利

润中体现。 

总体而言，随着国家重点监控目录的调整、集采的持续推进、公司

潜力产品的上市，公司的产品结构也将发生较大的变化，生物制品、独

家品种占比将逐步加大，丰富的产品储备也将为公司稳健发展奠定良好

的基础。 

注：调研过程中公司严格遵照《信息披露管理制度》等规定，未出

现未公开重大信息泄露等情况。 

日期 2023 年 11 月 9 日 

 


