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	释  义
	正  文
	一、收购人及其一致行动人的主体资格
	（一）收购人及其一致行动人基本情况
	1、广西投资集团有限公司
	2、广西金融投资集团有限公司
	3、广西梧州中恒集团股份有限公司
	4、广西投资集团金融控股有限公司
	5、广西能源股份有限公司
	6、广西永盛石油化工有限公司

	（二）收购人及其一致行动人不存在《收购管理办法》规定的不得收购上市公司的情形
	根据收购人及其一致行动人的书面确认并经本所律师核查，截至本法律意见书出具日，收购人及其一致行动人不存在《收购管理办法》第六条规定的不得收购上市公司的以下情形：
	（1）负有数额较大债务，到期未清偿，且处于持续状态；
	（2）最近三年有重大违法行为或者涉嫌有重大违法行为；
	（3）最近三年有严重的证券市场失信行为；
	（4）法律、行政法规规定以及中国证监会认定的不得收购上市公司的其他情形。
	综上，截至本法律意见书出具日，广西投资集团及其一致行动人合法设立并有效存续，不存在《收购管理办法》第六条规定的不得收购上市公司的情形，具备实施本次收购的主体资格。
	二、本次收购的批准和授权
	（一）发行人的批准和授权
	1、2021年1月29日，发行人召开第九届董事会第三次会议，审议通过了《关于公司符合非公开发行股票条件的议案》《关于审议公司非公开发行股票方案的议案》《关于审议公司非公开发行股票预案的议案》等涉及本次发行的议案。
	2、2021年3月24日，发行人召开2021年第一次临时股东大会，审议通过了《关于公司符合非公开发行股票条件的议案》《关于审议公司非公开发行股票方案的议案》《关于审议公司非公开发行股票预案的议案》等涉及本次发行的议案，并授权董事会办理本次发行的相关事宜。
	3、2022年2月15日，发行人召开了第九届董事会第十三次会议，审议通过了《关于延长公司非公开发行股票决议有效期及延长授权董事会办理本次非公开发行股票相关事宜有效期的议案》等议案。
	4、2022年3月16日，发行人召开2022年第一次临时股东大会，审议并通过了《关于延长公司非公开发行股票决议有效期及延长授权董事会办理本次非公开发行股票相关事宜有效期的议案》，同意将公司本次发行股票决议的有效期和股东大会授权董事会办理本次非公开发行股票相关事宜的有效期延迟12个月，即延长至2023年3月23日。
	5、2023年3月3日，发行人召开了第九届董事会第二十一次会议，审议通过了《关于延长公司非公开发行股票决议有效期及延长授权董事会办理本次非公开发行股票相关事宜有效期的议案》等议案。
	6、2023年3月21日，发行人召开2023年第一次临时股东大会，审议通过了《关于延长公司非公开发行股票决议有效期及延长授权董事会办理本次非公开发行股票相关事宜有效期的议案》等议案，同意将公司本次发行股票决议的有效期和股东大会授权董事会办理本次非公开发行股票相关事宜的有效期延迟12个月，且延长期限不超过中国证监会关于核准公司本次非公开发行股票的批复文件的有效期。
	（二）广西国资委批准
	2021年2月26日，公司收到广西投资集团通知，广西投资集团收到广西国资委出具的《关于国海证券股份有限公司非公开发行股票有关问题的批复》（桂国资复〔2021〕18号），同意公司采用非公开发行方式向不超过35名投资者发行不超过1,633,357,654股A股股票，募集资金不超过85亿元。非公开发行股票的具体股数、价格和募集资金投向以中国证监会最终核准的方案为准。
	（三）中国证监会核准
	1、2022年6月6日，发行人本次发行取得了中国证监会证券基金机构监管部出具的《关于国海证券股份有限公司非公开发行A股股票的监管意见书》（机构部函[2022]1019号），中国证监会证券基金机构监管部对本次发行无异议。
	2、2022年8月3日，发行人收到中国证监会出具的关于本次非公开发行股票申请的《中国证监会行政许可申请受理单》（受理序号：221799号）。
	3、2022年10月31日，中国证监会第十八届发行审核委员会2022年第122次会议对公司非公开发行股票的申请进行了审核。根据会议审核结果，公司本次发行的申请获得通过。
	4、2022年11月18日，发行人收到中国证监会出具的《关于核准国海证券股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可〔2022〕2875号）（批复日期为2022年11月15日），核准公司非公开发行不超过1,633,357,654股新股，发生转增股本等情形导致总股本发生变化的，可相应调整本次发行数量；该批复自核准发行之日起12个月内有效。
	综上，本所律师认为，发行人本次发行已依法取得必要的批准及授权。
	三、本次收购属于《收购管理办法》规定的免于发出要约的情形
	根据《收购管理办法》第六十三条第（三）款之规定，“有下列情形之一的，投资者可以免于发出要约：……（三）经上市公司股东大会非关联股东批准，投资者取得上市公司向其发行的新股，导致其在该公司拥有权益的股份超过该公司已发行股份的30%，投资者承诺3年内不转让本次向其发行的新股，且公司股东大会同意投资者免于发出要约；……”。
	经本所律师核查：
	1、截至本法律意见书出具之日，国海证券总股本为6,386,174,477股，其中，广西投资集团及其一致行动人合计持有国海证券2,392,434,043股股份，占国海证券股份总数的比例为37.46%，广西投资集团仍为国海证券之控股股东。
	2、根据国海证券2021年第一次临时股东大会通过的本次发行方案和收购人及其一致行动人出具的承诺，广西投资集团及其控股子公司中恒集团、广西金投认购的股份自发行结束之日起60个月内不得转让，其他发行对象认购的股份自发行结束之日起6个月内不得转让。
	3、经非关联股东审议，国海证券2021年第一次临时股东大会通过了《关于提请股东大会同意广西投资集团有限公司及其控股子公司广西梧州中恒集团股份有限公司、广西金融投资集团有限公司免于以要约方式增持公司股份的议案》，同意收购人免于发出股份收购要约。
	综上，本所律师认为，本次收购符合《收购办法》第六十三条规定的免于发 出要约收购申请的条件，收购人及其一致行动人可以免于发出要约增持公司股份。
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