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证券代码：601985                 证券简称：中国核电                                   编号：2023-074 

债券代码：138547                 债券简称：22 核电 Y2 

 

中国核能电力股份有限公司 

关于中核国电漳州能源有限公司反路演活动情况的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

2023年 11月 28日，中国核能电力股份有限公司（以下简称公司）在福建省漳州市

云霄县中核国电漳州能源有限公司（以下简称漳州能源）组织了反路演暨投资者交流

活动。本次活动旨在加强公司与机构投资者的沟通交 流，增进机构投资者对公司及

行业的了解，增进公司市场认同和价值实现，提高公司质量。活动相关情况公告如下： 

一、沟通交流活动基本情况 

1.时间：2023 年 11 月 28 日 

2.地点：中核国电漳州能源有限公司会议室及相关项目建造场地 

3.调研机构（排名不分先后）：国新投资有限公司、国投创益产业基金管理有限

公司、长江证券股份有限公司、国投瑞银基金管理有限公司、格林基金管理有限公司、

富国基金管理有限公司、泰康资产管理有限责任公司、鹏华基金管理有限公司、诚通

基金管理有限公司、东方证券资产管理有限公司、建信养老金管理公司、东方基金管

理股份有限公司、西部利得基金管理有限公司、新华资产管理股份有限公司、诺安基

金管理有限公司、前海人寿保险股份有限公司、平安证券股份有限公司、上海宁泉资

产管理有限公司、招商证券股份有限公司、上海景林资产管理有限公司、上海开思私

募基金管理有限公司、中国国际金融股份有限公司、民生证券股份有限公司、远信

（珠海）私募基金管理有限公司、思梵私募基金管理(杭州)有限公司、上海文多资产

管理中心、深圳市智信创富资产管理有限公司、海通证券股份有限公司、国金证券股

份有限公司、招商证券股份有限公司、西南证券股份有限公司、安信证券股份有限公

司、华泰证券股份有限公司、天风证券股份有限公司。 

4.公司出席人员：中国核电证券事务代表，漳州能源总会计师、董事会秘书及相
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关工作人员。 

二、交流的主要问题及公司回复概要 

1、请问漳州核电 1、2 号机组的电价是否已经确定？ 

公司控股的福建漳州核电 1号、2号机组目前还未商运，所以电价暂时无法确定。 

2、请问福清核电 5、6 号机组当前是按照福建省火电标杆电价结算吗？ 

公司控股的福建福清核电 5 号、6 号机组是“华龙一号”全球首堆示范工程项目，也

是国产化的项目，对于国家核电技术是具有示范性及拓展性的。 

根据 2013 年 6 月《国家发展改革委关于完善核电上网电价机制有关问题的通知》

（发改价格﹝2013﹞1130 号）规定：“承担核电技术引进、自主创新、重大专项设备

国产化任务的首台或首批核电机组或示范工程，其上网电价可在全国核电标杆电价基

础上适当提高，具体由省级价格主管部门报国家发改委审批。公司根据该文件开展上

网电价申请。福清 5、6 号目前暂按暂定价结算，待正式电价批复后再多退少补。 

3、公司能否拆分一下整个今年前三季度的电价的情况，比如市场化电量的占比、

市场化电价？ 

核电电价基本上分为两部分结算，一是计划电的电量，按照核准电价来结算，每

台机组的核准电价在公司的年报中有披露；二是市场电的电量，前三季度核电市场电

交易电量 591.19 亿度，约占上网电量的 45.33%；市场电价与去年基本持平，略微下

降。全年预计市场化电量占比 48%左右。 

分区域来讲： 

在浙江省，秦山核电市场化电量约在 39%，市场化电价基本按核准价结算；三门

核电市场化电量约在 10%，市场化电价比核准电价略高； 

在江苏省，江苏核电的市场化电量占比约在 55%，市场化电价基本在火电标杆电

价基础上上浮 20%以内； 

在福建省，福清核电的市场化电量占比约 68%，大部分按核准价结算，少部分在

火电标杆基础上上浮。 

4、请问核电项目的折旧政策具体是怎样的？ 

公司控股的机组固定资产原值包括土地、房屋及建筑物、专用设备、通用设备、

运输工具及其他设备的账面原值，每台机组的成本与当时工程建设时期的造价相关，

并不相同。 

折旧方法为除核电专用设备采用工作量法计提折旧外，房屋建筑物及其他非生产

设备均采用直线法计提。 
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核电设备采用工作量法、其他固定资产采用年限平均法计提折旧，按预计的使用

年限或工作量，对核电设备按核电机组、其他固定资产按单项资产按月计算折旧，并

根据用途分别计入相关资产的成本或当期费用。 

5、请问核电机组的资本开支是按照建设时间来摊吗？  

核电机组投资有几个阶段，一般 FCD 后的第三年和第四年资本投入比较高。核电

投资结算期较长，比如建设周期 6 年的项目，实际需要 7-8 年的投资周期。以华龙一

号机组为例，项目投资在不同阶段占比分别约为：FCD 前 10%；FCD 后第 1 年 10%、

第 2 年 16%、第 3 年 20%、第 4 年 19%、第 5 年 15%、第 6 年 10%。 

6、请介绍一下漳州能源的融资渠道及融资成本情况？ 

今年以来公司利用比较有利的外部窗口期，推进跟各个合作银行总对总的沟通和

交流。新建的核电项目以及最近获批项目的融资成本综合已经控制在 3%左右。 

7、请介绍一下核电机组参与调峰、调频情况？ 

按照国家碳中和的目标指引，由于核电的低碳属性，目前核电基本在应发尽发状

态，公司的机组除正常大修之外基本均处于满发状态。 

核电是最适合带基荷运行的发电机组，目前在运在建核电机组均按照基荷运行设

计，从国际经验来看，核电都是作为基荷电源，通过合理安排大小修来参与电网调节。 

8、请问核电机组换料大修的费用是多少，二代机组和三代机组在大修成本方面

区别大吗？ 

核电机组一般日常大修每次费用在 0.8-1.2 亿元左右，运行维护费用占主营业务成

本的 12.92%（2022 年度）。 

目前二代机组通过技术改造，大部分已经将大修周期由 12 个月延长至 18 个月；

三代机组大修周期目前是 18 个月，未来通过技术改造可能延长至 24 个月。 

9、请问公司对未来几年的净资产收益率（ROE）预期如何？ 

公司近几年的净资产收益率一直保持在 10%以上，未来随着核电项目折旧到期、

贷款偿还结束，会有一定提升。 

10、请问公司对未来电价的预期如何？ 

关于明年电价趋势展望，公司认为电价的涨跌受多种因素影响，主要是供需关系

平衡问题，由于火电作为电力市场电价主导，煤价回落会多少会对市场电价整体带来

些影响。但根据国家整体电力形势分析，十四五期间，预期全国电力供需总体紧平衡，

全社会用电量增速在 6%左右，甚至部分区域部分时段电力供需偏紧，如电价政策不

发生调整变化，预期明年电价不会大幅波动。 
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公司目前正在利用核电稳定发电特性，发掘核电潜在属性价值，加大客户培育。

同时，我们还在不断推进核电+新能源（绿证）捆绑交易策略，实现整体效益最大化。 

 

特此公告。 

 

中国核能电力股份有限公司董事会 

2023 年 12 月 1 日 

 


