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中国国际金融股份有限公司 

关于万达电影股份有限公司 

发行股份购买资产业绩承诺相关事项的核查意见 

 

中国国际金融股份有限公司（以下简称“中金公司”或“本独立财务顾问”）

作为万达电影股份有限公司（以下简称“万达电影”或“公司”）发行股份购买北

京万达投资有限公司（以下简称“万达投资”）、莘县融智兴业管理咨询中心（有

限合伙）（以下简称“莘县融智”）等20名交易对方持有的万达影视传媒有限公司

（以下简称“万达影视”）95.7683%股权的独立财务顾问，依照《上市公司重大

资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》等法律法规

的有关规定，就万达电影重大资产重组业绩承诺涉及股份补偿事项做了专项核

查，具体如下： 

一、发行股份购买资产情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准万达电影股份有限公司向北京万达投

资有限公司等发行股份购买资产的批复》（证监许可[2019]817 号）核准，公司向

万达投资、莘县融智等 20 名交易对方发行 316,985,827 股股份，购买其持有的万

达影视 95.7683%股权，本次发行的股份已于 2019 年 5 月 27 日在深圳证券交易

所上市。 

二、原业绩承诺情况 

2018年11月，业绩承诺补偿义务主体与公司签订了《盈利预测补偿协议》，

承诺万达影视2018年度、2019年度、2020年度及2021年度合并报表中实现扣除非

经常性损益后归属于母公司所有者的净利润数（以下简称“承诺净利润数”）分别

不低于7.63亿元、8.88亿元、10.69亿元、12.74亿元。（具体情况参见2019年3月20

日公告的万达电影股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）（修

订稿））。 
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如万达影视在协议约定的盈利预测补偿期内任一年度实际实现的截至当期

期末累积实际净利润数（为合并报表扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的

净利润，以下简称“实际净利润数”）未达到截至当期期末累积承诺净利润数，则

补偿义务主体应依据协议约定的方式对公司进行补偿。 

三、业绩补偿安排 

1、计算公式 

盈利预测补偿期内，万达影视任一年度截至当期期末累积实际净利润数未达

到截至当期期末累积承诺净利润数，补偿义务主体应对上市公司进行补偿。补偿

义务主体各方承担业绩补偿义务的比例为：万达投资以外的补偿义务主体按照其

各自在本次交易中获得的对价股份占上市公司在本次交易中发行股份总数的比

例承担补偿义务，余下部分的应补偿股份由万达投资承担，万达投资对万达投资

以外的补偿义务主体的业绩补偿义务承担连带责任。应补偿股份数量的计算公式

如下： 

（1）当期应补偿金额=（截至当期期末累积承诺净利润数－截至当期期末累

积实际净利润数）÷盈利预测补偿期限内的承诺净利润数总和×标的资产交易价

格－累积已补偿金额 

（2）当期应补偿股份数量=当期应补偿金额÷本次发行的发行价格 

2、执行程序 

盈利预测补偿期内，在协议规定的年度专项审核报告出具后，如发生万达影

视截至当期期末累积实际净利润数未达到截至当期期末累积承诺净利润数而需

要补偿义务主体进行补偿的情形，上市公司应在该年年报出具后30个工作日内召

开董事会，按照协议约定的公式计算并确定补偿义务主体应补偿的股份数量（以

下简称“应补偿股份”），并向补偿义务主体就其承担补偿义务事宜发出书面通知。

经上市公司股东大会审议通过后，应补偿股份由上市公司以1.00元的总价进行回

购并予以注销。 

3、整体减值测试补偿 

盈利预测补偿期限届满后，上市公司应当聘请会计师事务所对标的资产进行

减值测试，并出具专项审核意见，该专项审核意见应与协议约定的盈利预测补偿

期最后一年年度专项审核报告同时出具。经减值测试，如：标的资产期末减值额>
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补偿义务主体已补偿的股份总数×本次发行的发行价格，则补偿义务主体应当另

行对上市公司进行补偿，应另行补偿的股份数量 = 标的资产期末减值额/本次发

行的发行价格－盈利预测补偿期内补偿义务主体已补偿及应补偿的股份总数。因

标的资产减值而需另行补偿的，补偿顺序和程序参照协议的约定进行。 

上市公司与补偿义务主体同意，按协议约定的标的资产业绩补偿与整体减值

测试补偿，合计不应超过标的资产的交易价格，即补偿义务主体向上市公司补偿

的股份总数总计不应超过上市公司在本次交易中为购买标的资产所发行的股份

总数。如补偿义务主体应补偿股份的数量超过其通过本次交易取得的股份数量，

则万达投资应以其在本次交易前持有的上市公司股份进行补偿。 

4、补偿股份的调整 

上市公司和补偿义务主体同意，若上市公司在盈利预测补偿期内有现金分红

的，补偿义务主体按协议约定公式计算的应补偿股份数对应的在股份回购实施前

上述年度累积获得的分红收益，应随之赠送给上市公司；若上市公司在盈利预测

补偿期内实施送股、公积金转增股本的，则补偿股份的数量应调整为：按协议公

式计算的应补偿股份数×（1+送股或转增比例）。 

四、前次业绩承诺调整情况 

鉴于电影行业2020年受影响较为严重，万达影视难以完成业绩承诺，公司分

别于2021年4月27日和2021年5月19日召开第五届董事会第二十次会议和2020年

年度股东大会，审议通过了《关于调整子公司业绩承诺方案的议案》，同意对万

达影视原业绩承诺期进行调整并签订《盈利预测补偿补充协议》，调整后的业绩

承诺方案为： 

业绩承诺期由2018年、2019年、2020年及2021年四个会计年度变更为2018年、

2019年、2021年及2022年，承诺净利润数额分别不低于7.63亿元、8.88亿元、10.69

亿元、12.74亿元，同时将补偿义务主体通过本次交易以资产认购取得的上市公司

股份锁定期延长至调整后的业绩承诺期结束当年（2022年）年度股东大会审议通

过之日，具体内容详见公司于2021年4月29日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）

披露的《关于调整子公司业绩承诺方案的公告》（2021-017号）。 
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五、业绩承诺完成情况 

根据大信会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“大信事务所”）出具的

《关于万达电影股份有限公司收购资产2022年度业绩承诺实现情况的专项审核

报告》（大信专审字[2023]第9-00006号），万达影视2022年度合并财务报表中归属

于母公司所有者的净利润为-707,261,646.91元，扣除占用公司的资金成本、非经

常性损益后归属于母公司所有者的净利润为-714,025,098.41元，未能完成业绩承

诺。扣除2020年度，万达影视累计业绩承诺实现情况如下：  

 2018 年 2019 年 2021 年 2022 年 累计情况 

承诺净利润

（元） 
763,000,000 888,000,000 1,069,000,000 1,274,000,000 3,994,000,000 

实现净利润

（元） 
798,736,401.96 300,965,737.77 421,913,966.67 -714,025,098.41 807,591,007.99 

万达影视2019年和2021年未能完成业绩承诺，公司分别以总价1元回购注销

万达投资持有的公司股份43,754,034股和51,356,310股，合计95,110,344股。万达

投资已按照相关协议约定履行业绩补偿义务，具体内容详见公司披露于巨潮资讯

网（http://www.cninfo.com.cn/）的相关公告。 

六、未完成业绩承诺的原因 

（一）电影行业持续低迷 

2020年以来，全国多数影院间歇性停业。2022年全年电影票房300.7亿元，较

2021年下降36.4%，仅为2019年票房的46.8%；观影人次7.12亿，较2021年下降

39.2%，仅为2019年人次的41%。受此影响影片频繁撤档、改档，市场供给明显不

足，全年上映新片325部，较2021年减少222部，电影行业持续低迷，全产业链公

司生存发展面临严峻挑战。 

（二）行业影响万达影视票房不及预期 

2022 年，电影市场不确定性明显增加，万达影视原计划上映电影 12 部，实

际上映 6 部，已上映的影片受影院停业、观众观影意愿不足等因素影响，票房表

现不及预期甚至远低于预估票房。与此同时，部分项目拍摄及制作计划被迫延期

或取消，部分影片调整档期，导致投资制作成本显著增加。 
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七、业绩补偿保障措施 

2023年7月17日，万达投资与莘县融智签署了《股份转让协议》，万达投资向

莘县融智转让其持有的万达电影股份177,352,994股，占公司总股本的8.14%。本

次股权转让完成后，莘县融智持有万达电影股份222,437,331股，占公司总股本的

10.21%，莘县融智将以其持有的全部万达电影股份承担本次发行股份购买资产暨

关联交易业绩承诺补偿义务，且承诺在业绩补偿完成之前自愿锁定全部股份，具

体内容详见公司于2023年7月18日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关

于控股股东及其一致行动人之间协议转让部分股份暨权益变动的提示性公告》

（2023-039号）。 

截至2023年9月30日，万达影视实现归属于上市公司股东的净利润约2.7亿元，

根据公司财务部初步测算，万达影视四季度预计实现盈利，莘县融智所持有的万

达电影股份足以履行业绩补偿义务。 

八、业绩承诺调整事项 

基于上述原因，根据公司与补偿义务主体签署的《盈利预测补偿协议》第4.5

条和《盈利预测补偿补充协议》第1.3条约定，经协商一致，各方拟对万达影视业

绩承诺期进行调整并签署《盈利预测补偿补充协议（二）》，达成变更约定如下： 

1、万达影视业绩承诺期调整为2018年、2019年、2021年及2023年，承诺净

利润数额不变，分别不低于7.63亿元、8.88亿元、10.69亿元、12.74亿元。  

2、莘县融智持有的全部上市公司股份锁定期延长至《盈利预测补偿协议》

及其补充协议约定的业绩补偿义务、资产减值补偿义务履行完毕之日。 

除前述内容外，原协议项下业绩承诺补偿的程序、实施方式以及应补偿金额

的计算方式等内容均保持不变。 

九、业绩承诺方案调整对公司的影响 

本次调整发行股份购买资产业绩承诺事项是在 2022 年电影行业及万达影视

经营业绩受到极大不利影响的客观原因下，基于公平原则，同时考虑电影行业整

体恢复情况，经各方友好协商确定的。本次调整不改变原业绩承诺金额、业绩补

偿方式等内容，有利于促进万达影视努力提高经营业绩和公司整体长远发展，不

存在损害上市公司及全体股东利益的情形，不会对公司的日常经营和财务状况造
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成重大影响。 

十、业绩承诺方案调整的程序履行情况 

（一）董事会意见 

董事会于 2023 年 12 月 22 日审议通过了《关于调整发行股份购买资产暨关

联交易业绩承诺事项的议案》。关联董事张霖先生回避表决，表决结果为 5 票同

意，0 票反对，0 票弃权。 

（二）独立董事事前认可情况及发表的独立意见 

独立董事对公司提供的《关于调整发行股份购买资产暨关联交易业绩承诺事

项的议案》进行了事前审核并发表了独立意见。经审阅相关材料，独立董事认为：

本次调整业绩承诺事项是在客观因素影响下为应对市场变化做出的合理调整，从

长远看更有利于上市公司长期稳健发展，不存在损害公司和全体股东利益的情形，

亦符合相关协议约定。本次调整的审议、决策程序符合《公司法》《证券法》及

《公司章程》等相关法律法规的规定，关联董事已回避表决，同意公司调整发行

股份购买资产暨关联交易业绩承诺事项，并同意将议案提交公司股东大会审议。  

（三）监事会意见 

监事会认为：万达影视 2022 年业绩受到行业低迷影响较为严重，本次调整

是根据相关协议约定对业绩承诺期的合理变更，有利于万达影视和公司的长远发

展。本次调整业绩承诺事项的审议程序符合《公司法》《证券法》及《公司章程》

等相关法律法规的规定，同意本次发行股份购买资产业绩承诺调整事项，并同意

提交公司股东大会审议。 

十一、独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为： 

本次调整发行股份购买资产业绩承诺方案是在2022年电影行业及万达影视

经营业绩受到极大不利影响的客观原因下，基于公平原则，同时考虑电影行业

整体恢复情况，经各方友好协商确定的，公司本次业绩承诺调整具有一定合理

性。 

上市公司已召开董事会和监事会对本次业绩承诺调整事项履行了必要的审
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批程序，独立董事发表了同意的意见，符合相关法律、法规的规定。交易对方

尚需通过各自的内部决策程序，同意并与上市公司签署补充协议。业绩承诺方

案调整的事项尚需提交上市公司股东大会审议批准，协议内容将在通过股东大

会审议后生效，且公司召开股东大会时，业绩承诺方所持有公司的股份应回避

表决。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中国国际金融股份有限公司关于万达电影股份有限公司发

行股份购买资产业绩承诺相关事项的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

独立财务顾问主办人签字 ： ___________________     ___________________ 

艾  雨                  刘飞峙 

 

 

 

 

中国国际金融股份有限公司 

2023 年 12 月 22 日 
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