
1 

 

 

 

关于湖南军信环保股份有限公司发行股份 
购买资产并募集配套资金申请的 

第三轮审核问询函 
 

审核函〔2023〕030022 号 

 

湖南军信环保股份有限公司： 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称《重组

办法》）《深圳证券交易所上市公司重大资产重组审核规则》（以下

简称《重组审核规则》）等有关规定，我所重组审核机构对湖南军

信环保股份有限公司（以下简称上市公司或军信股份）发行股份

购买资产并募集配套资金申请文件及问询回复文件进行了审核，

并形成如下审核问询问题。 

1．申请文件及回复文件显示：（1）上市公司拟通过发行股

份、支付现金方式收购湖南仁和环境股份有限公司（以下简称仁

和环境或标的资产）63%股权，并募集配套资金不超过 15亿元，

其中 65,904.3 万元用于支付现金对价，44,095.7 万元用于补充

流动资金，40,000万元用于标的资产长沙市餐厨垃圾无害化处理

升级技改项目、长沙市望城区生活垃圾转运站项目建设；（2）在

测算未来现金流入时，上市公司与标的资产可自由支配资金分别

为 231,987.85万元、27,444.59 万元，假设上市公司、标的资产

未来三年每年经营活动现金流净额与 2022 年经营活动现金流净
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额相同，分别为 79,022.73 万元、40,318.99 万元，并假设上市

公司未来每年分红比例为经营性现金流净额的 50%，标的资产未

来分红比例为净利润的 80%且未来净利润与 2022 年净利润相同；

（3）在测算资金需求时，上市公司新增营运资金需求以收入增长

率 16.19%为依据测算，标的资产新增营运资金需求根据评估资料

测算；（4）上市公司未来三年其他固定资产投资需求预计为 31

亿元，标的资产预计为 5.27亿元且开工时间不早于 2024年三季

度。 

请上市公司补充披露：（1）结合历史期间收入、净利润及经

营活动现金流量的变动情况，以及 2023年的实际变化趋势，补充

披露在测算未来现金流入时假设上市公司、标的资产未来经营活

动现金流净额与 2022年保持一致的合理性，是否符合业务实际，

与营运资金需求测算中上市公司未来收入增长情况是否匹配，未

使用评估资料中标的资产未来经营现金流入数据的合理性；（2）

结合本次交易完成后上市公司与标的资产的股权结构、预计分红

金额对资金缺口影响程度的测算情况、公司章程对利润分配的相

关规定，补充披露在上市公司和标的资产历年现金分红比例较高

的同时募集配套资金用于补充流动资金和未来项目建设的必要性；

（3）结合前述问题的回复情况，审慎论证本次募集配套资金用途

及规模的合理性。 

请独立财务顾问核查并审慎发表明确意见。 

 

同时，请上市公司关注重组申请受理以来有关该项目的重大

舆情等情况，请独立财务顾问对上述情况中涉及该项目信息披露
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的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问

询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。 

 

请对上述问题逐项落实并及时提交对问询函的回复，回复内

容需通过临时公告方式披露，并在披露后通过我所并购重组审核

业务系统报送相关文件。本问询函要求披露的事项，除按规定豁

免外应在更新后的重组报告书中予以补充，并以楷体加粗标明；

要求说明的事项，是问询回复的内容，无需增加在重组报告书中。

独立财务顾问应当在本次问询回复时一并提交更新后的重组报告

书。除本问询函要求披露的内容以外，对重组报告书所做的任何

修改，均应报告我所。上市公司、独立财务顾问及证券服务机构

等相关主体对我所审核问询的回复是重组申请文件的组成部分，

上市公司、独立财务顾问及证券服务机构等相关主体应当保证回

复的真实、准确、完整。 

上市公司应严格按照《重组审核规则》的规定，及时披露问

询意见回复并将回复文件通过我所审核系统提交。如不能按照《重

组审核规则》规定的问询回复时限披露的，应当至迟在期限届满

前 2 个工作日向我所提交延期问询回复申请，经我所同意后在 2

个工作日内公告未能及时提交问询回复的原因及对审核事项的影

响。 

 

 

深圳证券交易所上市审核中心 

2023 年 12 月 29 日 


