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	问题一
	一、结合募投项目“分布式光伏发电项目”的预计发电量、外购电价与光伏发电的成本价格比较等，说明该募投项目拟实现的经济效益情况。
	（一）预计发电量
	（二）外购电价与光伏发电成本价格比较
	1、外购电价
	2、光伏发电成本


	二、结合电解铜箔加工费的确定、变动依据、最新市场价格、近期变动情况等，说明募投项目“年产1万吨铜箔项目”效益预测的谨慎性。
	（一）电解铜箔加工费的确定、变动依据
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	2、电解铜箔最新市场价格

	（三）年产1万吨铜箔项目效益预测的谨慎性分析
	1、由于市场加工费波动较大，阶段性价格变动无法准确衡量项目长期盈利水平
	2、供需阶段性错配使得铜箔市场加工费阶段性下跌，产业链供需的动态平衡机制将使得市场加工费水平逐渐回归正常水平
	3、新能源行业的长期战略地位使得铜箔需求长期向好，长期缺口对于市场加工费回升形成支撑
	4、新能源产业长期向好，产业内企业在周期性波动的低谷进行“逆周期”布局
	5、凭借原材料优势和客户优势，公司具备较强抗风险能力


	三、核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二
	一、2023年1-9月公司经营业绩变化情况
	二、2023年1-9月公司经营业绩变动的主要原因分析
	（一）发行人业务特点
	1、生产过程综合性高，产品种类非常丰富
	2、套期保值业务影响风险敞口，从而影响公司盈利能力
	3、各类产品市场价格波动频繁，时滞因素和存货跌价因素使得公司盈利能力受价格变动影响进一步加大

	（二）大宗商品价格变动情况
	1、铅产品
	2、铜产品
	3、黄金
	4、白银

	（三）产品定价模式
	（四）毛利率波动情况
	1、各类产品毛利率变动情况
	2、各类产品收入变动情况
	3、各类产品毛利率和收入占比变动对公司主营业务毛利率的综合影响

	（五）经营业绩变动的主要原因

	三、是否符合行业趋势
	（一）营业收入对比情况
	（二）净利润对比情况

	四、核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



