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	一、关于固定资产及主营业务
	(一) 结合固定资产中各机器设备成新率、报告期内各机器设备生产运行状况及对应产能情况，各机器设备账面原值、折旧期限及折旧计提情况、减值准备计提情况等，说明报告期内相关产品产能及业务收入增长与机器设备原值增长匹配情况及其原因、合理性，与行业惯例是否相符
	1. 公司碳纤维装备业务总体情况
	(1) 公司碳纤维装备产品情况
	1) 公司零部件生产的主要分为自主加工和外部供应商提供：自主加工能力主要受公司机加工设备影响，存在理论的生产能力瓶颈；但是，由于公司的零部件主要为机械类、电气类等常规零部件，具备机加工能力的外部供应商也可以满足生产要求，因此公司既可以自主加工，也可以选择将部分零部件通过提供技术参数、部件图纸等形式通过外部厂商进行加工，从而通过自产和外购的灵活调配，实现产量的提升。在客户订单数量增加、自主加工能力无法满足需求的情况下，公司向外部厂商提供零部件的图纸或技术参数，以外购的形式补充零部件生产能力满足客户需求。
	2) 在完成零部件的自主加工之后，公司的主要生产环节为整线装备的组装集成和安装调试，主要制约生产能力的因素为公司组装调试人员数量和工时。由于组装集成环节主要系基于公司已完成的技术设计方案实施，因此公司可以通过增加组装集成人员数量等形式，提升组装集成环节的生产能力壁垒。

	(2) 公司碳纤维装备业务模式
	1) 整线交钥匙工程模式及项目制工作形式
	2) 生产及采购模式
	① 定制外购：公司向供应商提供技术参数或图纸，供应商自行备料完成生产部件后交付公司；
	② 外协加工：公司向供应商提供原材料，供应商按照要求完成外协工序后交付公司，公司支付外协加工费；
	③ 外协服务：部分辅助性工作如电气安装、运输等交由供应商执行，公司支付服务费用。


	(3) 公司核心竞争力及核心能力的体现
	(4) 公司典型碳纤维成套生产线成本构成情况

	2. 公司报告期内机器设备情况
	(1) 公司报告期内机器设备总体情况
	(2) 碳纤维及复合材料装备业务机器设备具体情况

	3. 相关产品产能及业务收入增长与机器设备原值增长匹配情况及其原因、合理性，与行业惯例是否相符
	(1) 公司装备产品的定制化特点突出，不同规格的产品单值差异较大，使用销售收入衡量更为准确
	(2) 相关产品业务收入与机器设备原值增长情况
	(3) 公司碳纤维及复合材料装备相关产品业务收入大幅增长但机器设备原值未大幅增长的原因、合理性
	1) 公司碳纤维装备生产能力的制约因素
	① 公司零部件生产的生产能力受自主加工能力和外部供应能力影响。自主加工能力主要受公司机加工设备影响，存在理论的生产能力瓶颈；但是，由于公司的零部件主要为机械类、电气类等常规零部件，具备机加工能力的外部企业可以满足生产要求，因此公司既可以自主加工，也可以选择将部分零部件通过提供技术参数、部件图纸等形式通过外部厂商进行加工，从而通过自产和外购的灵活调配，实现产量的提升。在客户订单数量增加、自主加工能力无法满足需求的情况下，公司向外部厂商提供零部件的图纸或技术参数，以外购的形式补充零部件生产能力满足客户需求。
	② 组装集成过程中，主要制约生产能力的因素为公司组装调试人员数量和工时。由于组装集成环节主要系基于公司已完成的技术设计方案实施，因此公司可以通过增加组装集成人员数量等形式，提升组装集成环节的生产能力壁垒。

	2) 碳纤维装备相关产品业务收入大幅增长的驱动因素及合理性分析
	① 外协模式成本金额及占比提升
	② 生产人员投入增加


	(4) 同行业公司情况对比
	1) 工业机械类企业机器设备规模与产值总体配比情况
	2) 定制外购及外协比例较高系整线装备类企业的行业惯例
	① 对于产品制造型企业，主要生产模式为采购原材料后使用机器设备经过多道工序加工后形成标准化产品，因此生产流程以自主加工为主、外协加工为辅。
	② 对于装备制造企业特别是单位价值量很高的生产线装备制造企业，其核心技术主要在于把握整体装备及部件的工艺设计、核心零部件的自主生产、定制外购件与自主加工件的组装集成调试等环节；相关装备产品属于定制化产品，不存在大批量标准化产品生产情况。此外，由于整体装备所涉及的零部件数量、种类非常多，因此一般装备企业很难对所有或大部分零部件均采用自产的模式，通过输出设计图纸方案、委托外部厂商按照要求加工生产定制零部件成为必然的选择。通常而言，整线装备企业的定制外购或外协加工比例均较高。

	3) 上述整线装备类企业亦存在通过提升外购外协金额及比例实现产值大幅提升的情况
	① 中重科技（上交所主板）
	② 逸飞激光（上交所科创板）


	(5) 关于公司产品产能口径的说明及募集说明书中的进一步补充披露
	1) 前次产能口径披露的主要逻辑
	2) 参照行业惯例调整披露产能及产能利用率口径



	(二) 本次募投项目新增机器设备与现有设备的区别和联系，2022年产能由2020年的2套增长至10套不久后，相关机器设备将在2025年初无法继续使用的原因、合理性，相关机器设备采购价格是否公允，采购对象与发行人及主要客户是否存在关联关系，是否存在利益输送或特殊利益安排，并量化分析说明本次募投项目的机器设备价值、单位产能投资及单位产能成本与现有业务存在较大差异的原因、合理性，是否与同行业可比公司情况相符
	1. 本次募投项目新增机器设备与现有设备的区别和联系，相关机器设备将在2025年初无法继续使用的原因、合理性
	(1) 本次募投项目新增机器设备总体情况
	(2) 募投项目各类别机器设备与现有机器设备的区别和联系
	(3) 相关机器设备将在2025年无法继续使用的原因、合理性

	2. 相关机器设备采购价格是否公允，采购对象与公司及主要客户是否存在关联关系，是否存在利益输送或特殊利益安排
	(1) 相关机器设备采购价格情况及公允性分析
	(2) 相关拟采购对象与公司及主要客户不存在关联关系，不存在利益输送或特殊利益安排
	(3) 核查情况
	1) 通过获取拟采购对象的报价单及向其他第三方提供同类设备的报价单或销售合同，核查公司相关设备采购价格是否公允，核查比例为100%。
	2) 对拟采购对象全部执行了访谈程序，确认拟采购对象与公司是否存在关联关系、采购报价定价情况、是否存在利益输送情形等内容，访谈比例为100%。
	3) 通过公开渠道检索相关拟采购对象公开信息，获取拟采购对象提供的无关联关系及利益输送关系的确认函、境外品牌设备供应商的授权证书，核查相关设备拟采购对象与公司是否存在关联关系、利益输送或特殊利益安排，核查比例为100%。
	4) 通过公开渠道检索查询了上市公司/拟上市公司与公司本次拟采购的同名机器设备价格信息。对于本次拟使用募集资金采购的9种设备，获取并核查了16家上市公司/拟上市公司的同名设备价格信息。


	3. 本次募投项目的机器设备价值、单位产能投资及单位产能成本与现有业务存在较大差异的原因、合理性，是否与同行业可比公司情况相符
	(1) 本次募投项目设备购置高于现有机器设备规模的原因及合理性
	1) 公司原有碳纤维及复材装备相关机器设备购置时间较早，购置价格相对较低
	2) 公司现有相关机器设备已平均使用8年，整体较为老化，急需通过设备更新换代增强市场竞争力
	3) 本次募投项目系提升现有产能规模，同时加工设备在系统控制精度、生产智能化程度及生产效率、设备型号丰富度等方面较现有加工设备有较大的提升
	4) 本次募投项目中拟使用自有或自筹资金购置部分设备用于提升部件自主加工能力、新增复材装备产品产能

	(2) 单位产能投资及单位产能成本与现有业务存在差异的原因、合理性
	1) 单位产能投资情况与现有业务存在差异的原因、合理性
	2) 公司单位设备投资成本变化情况
	3) 成本结构变化对毛利率的影响分析
	从成本端来看，本次募投项目新增设备会导致项目实施后公司单位产量成本中折旧费用有所上升，折旧费用增加对毛利率为负向影响。在考虑定制外购件转自产所节省的成本因素后，单位产量成本中原材料金额将有所降低，原材料金额降低对毛利率为正向影响。从单位产量总成本情况来看，预计募投项目实施后单位产量总成本较原有水平略有下降，降幅为0.74%。同时，公司在进行募投项目效益测算时，系基于谨慎性原则，按照碳纤维成套生产线装备单价15,000万元/套（含税）进行测算；2022年，公司碳纤维成套生产线装备平均销售单价为15,...
	4) 公司募投项目单位投资产值与同行业相比不存在显著差异
	① 公司募投项目单位产值情况
	②  募投项目单位产值与机械装备类上市公司的对比情况



	4. 公司结合项目建设实际情况对募集资金进行相应调减

	(三) 结合发行人主营业务产品生产模式，包括但不限于报告期内各业务产品生产成本，各业务产品自产、外协的金额及占比，外协的主要内容，各业务产品对应生产人员数量变动情况等，说明采用外协加工的必要性、合理性，是否符合行业惯例，相关业务成本与生产人员数量变动是否匹配，是否与同行业可比公司情况相符，原因及合理性
	1. 结合公司主营业务产品生产模式，包括但不限于报告期内各业务产品生产成本，各业务产品自产、外协的金额及占比，外协的主要内容，各业务产品对应生产人员数量变动情况等，说明采用外协加工的必要性、合理性，是否符合行业惯例
	(1) 公司主营业务产品生产模式
	1) 定制外购：公司向供应商提供技术参数或图纸，供应商自行备料完成生产部件后交付公司；
	2) 外协加工：公司向供应商提供原材料，供应商按照要求完成外协工序后交付公司，公司支付外协加工费；
	3) 外协服务：部分辅助性工作如电气安装、运输等交由供应商执行，公司支付服务费用。

	(2) 报告期内各业务产品生产成本，各业务产品自产、外协的金额及占比，外协的主要内容，各业务产品对应生产人员数量变动情况
	1) 报告期内各业务产品生产成本，各业务产品自产、外协的金额及占比，外协的主要内容
	① 各主要产品生产成本构成及自产、定制外购、外协采购金额及占比
	② 定制外购、外协采购主要内容
	A.碳纤维及复合材料装备业务
	B.轻纺专用设备业务
	C.新型建筑节能专用设备业务


	2) 各业务产品对应生产人员数量变动情况

	(3) 采用外协加工的必要性、合理性，是否符合行业惯例
	1) 与同行业公司比较情况
	① 同行业可比公司成本结构
	② 同行业可比公司生产模式及采购内容

	2) 采用外协加工的必要性、合理性


	2. 相关业务成本与生产人员数量变动是否匹配，是否与同行业可比公司情况相符，原因及合理性
	(1) 相关业务成本与生产人员数量变动情况
	(2) 同行业可比公司相关业务人工成本与生产人员数量变动情况


	(四) 结合发行人主营业务产品采购模式（含采购外协加工，下同），包括但不限于报告期内各主要产品成本构成，主要采购对象及其基本情况、主要采购内容及比例、采购价格及公允性，付款方式、付款条件及付款周期等，说明发行人采购模式是否发生重大变化，是否与同行业可比公司存在重大差异，相关原因、合理性，并进一步说明主要采购对象与发行人主要客户是否存在重叠或存在关联关系的情形，是否存在利益输送或特殊利益安排
	1. 公司主营业务产品采购模式
	2. 报告期内各主要产品成本构成，主要采购对象及其基本情况、主要采购内容及比例、采购价格及公允性，付款方式、付款条件及付款周期，主要采购对象与公司主要客户是否存在重叠或存在关联关系的情形，是否存在利益输送或特殊利益安排
	(1) 报告期内各业务产品成本构成
	(2) 主要采购对象及其基本情况、主要采购内容及比例、采购价格及公允性，付款方式、付款条件及付款周期，主要采购对象与公司主要客户是否存在重叠或存在关联关系的情形，是否存在利益输送或特殊利益安排
	1) 主要采购对象的主要采购内容及比例，付款方式、付款条件及付款政策
	① 碳纤维及复合材料装备业务
	A.自主加工原材料采购前五名供应商
	B.定制外购前五名供应商
	C.外协采购前五名供应商

	② 轻纺专用设备业务
	A.自主加工原材料采购前五名供应商
	B.定制外购前五名供应商
	C.外协采购前五名供应商

	③ 新型建筑节能专用设备业务
	A.自主加工原材料采购前五名供应商
	B.定制外购前五名供应商
	C.外协采购前五名供应商


	2) 主要采购对象采购价格及公允性
	① 自主加工原材料
	A.钢材
	B.电线电缆

	② 定制外购件
	A.风机
	B. 罗拉
	C. 槽筒轴

	③ 安装工程采购

	3) 主要采购对象及其基本情况，与公司主要客户是否存在重叠或存在关联关系的情形，是否存在利益输送或特殊利益安排

	(3) 公司采购模式是否发生重大变化，是否与同行业可比公司存在重大差异，相关原因、合理性
	1) 公司采购模式未发生重大变化
	2) 与同行业可比公司不存在重大差异



	(五) 核查程序及结论
	针对上述情况，我们主要执行了以下核查程序：
	1. 取得并查阅公司各期固定资产明细表，核查报告期各期固定资产增减、折旧计提、减值计提、成新率等情况；实地查看公司碳纤维主要机加工设备运行情况，了解相关机加工设备具体用途、使用期限、成新率等情况；与公司高级管理人员访谈，进一步了解公司碳纤维成套线装备具体构成、公司核心能力体现、碳纤维装备主要业务模式、主要生产及加工工序、具体采购构成、产能制约因素、各期产值变动原因等具体内容，核实报告期内固定资产具体使用情况、各类产品产能产值情况；取得并查阅公司碳纤维装备产品收入及成本明细表，结合固定资产情况与收入...
	2. 取得并查阅公司募投项目可研报告、拟购置设备明细表、现有固定资产明细表，并访谈公司高级管理人员，结合公司现有机器设备情况核查相关拟购置设备与现有设备的区别与联系、各类设备具体用途、性能及参数情况；取得并查阅相关机器设备拟采购对象提供的全部报价单、出具的不存在关联关系及利益输送关系的确认函、相关报价方近期向其他客户销售同型号、同品牌设备的合同或报价单、境外品牌供应商的授权证书，对全部拟采购对象进行访谈，并通过公开渠道检索相关拟采购对象公开信息、拟采购设备市场价格信息，核查相关机器设备采购价格是否...
	3. 访谈公司生产负责人，了解公司主营业务产品生产模式、生产人员数量及年均人工成本变动原因；获取公司主要业务成本结构明细表，自主生产、定制外购及外协采购原材料明细表；访谈公司采购负责人，了解公司定制外购及外协采购主要内容、定制外购及外协采购变动原因、采用定制外购及外协采购是否具备必要性、合理性；获取公司花名册，核查公司主要业务生产人员变动情况；访谈公司人力资源负责人，了解生产人员数量及年均人工成本变动原因；查阅同行业可比公司年报等公开资料，分析专用设备制造业务成本构成情况、生产模式、采购内容、外购...
	4. 获取公司各主要业务产品生产成本构成明细表；获取公司主要供应商明细，分析供应商变化情况及原因；访谈公司采购负责人，了解公司的采购模式是否发生重大变化、供应商变动原因等；获取公司主要供应商合同，了解采购内容、定价原则、付款条款等内容；通过企查查等公开方式查询主要供应商的工商信息，了解主要供应商的股东背景、成立时间、注册资本、主营业务等背景信息，检查是否与公司存在关联关系；获取公司客户名单，检查主要供应商是否与客户重叠；访谈公司管理层，了解公司与主要供应商是否存在利益输送或特殊利益安排；查阅同行业...
	经核查，我们认为，
	1. 公司专用设备业务收入增幅大幅高于机器设备原值增长幅度主要系受到碳纤维及复合材料装备业务的影响。形成和影响公司生产能力的因素主要为自有加工设备加工能力、外购零部件供应能力、机加工及组装调试人员等。自有机加工设备规模未明显提升的背景下，为满足下游客户订单集中交付需求，公司于2021-2022年通过提升外购外协金额及比例、增加人工投入方式缓解产能瓶颈，实现碳纤维装备产值大幅提升。公司自主加工原材料规模、机加工人员人工工时与机器设备规模具有匹配性，原材料规模和组装调试人员人工工时具有匹配性。定制外购...
	2. 本次募投项目“碳纤维及复材装备智能制造建设项目”中拟拟使用募集资金金额为31,400万元，募集资金将全部用于碳纤维装备产能替换及产能新增相关设备投资。拟替换及新增设备均为核心设备，与公司现有碳纤维机加工设备类别基本一致。
	3. 报告期内，公司主要业务快速发展，但生产人员数量增长较为缓慢，因此为补充产能，公司采用定制外购及外协加工的方式采购非标部件。同时，定制外购及外协采购在专用设备制造行业内较为常见，同行业公司外购及外协比例与公司不存在重大差异。公司定制外购及外协采购符合行业惯例，定制外购及外协采购具有必要性和合理性。公司相关业务成本与生产人员数量变动相匹配，由于生产人员加班工资较高及公司为高能力生产人员提供具有竞争力的薪酬，使得年均人工成本高于同行业可比公司，具有合理性。
	4. 报告期内，公司采购模式未发生重大变化，与同行业可比公司不存在重大差异。公司主要采购对象中仅浙江宝旌炭材料有限公司为主要客户并存在关联关系，但双方关联交易具有合理商业背景，交易定价参考市场化原则进行，不存在利益输送或特殊利益安排。除此之外，公司主要采购对象与主要客户不存在重叠或存在关联关系的情形，也不存在利益输送或特殊利益安排。


