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北京星昊医药股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

√特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

□现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

□其他  

 

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2024 年 02 月 02 日 

活动地点：网络交流会。 

参会单位及人员：开源证券、广发证券、招商证券、万和证券、第一创业证

券、华龙证券、国金基金、九泰基金、工银国际控股、淡水泉（北京）投资、北

京大道兴业投资、深圳市榕树投资、深圳市明达资产、上海国赞私募、上海冰河

资产、上海度势投资、鸿运私募基金、鑫宇投资、海南贝盈、榕果投资、中天汇

富基金、尚诚资产、晨岭基金、霄沣投资、青岛双木投资（排名不分先后）。 

上市公司接待人员：公司董事长：殷岚女士；公司董事会秘书、副总经理：

温茜女士；公司证代：修勇先生。 



 

三、 投资者关系活动主要内容 

问题 1：公司未来平台的潜力，特别是在CMC和CMO服务方面的规划。 

回答： 

公司服务平台目前主要服务自有品种，CMC（药品化学、制造和控制）和CMO

（合同生产组织）业务占比较小。我国药品MAH制度全面实施后，药品制剂CMC

和CMO业务具备快速发展的基础，公司从国家上述医药制度的修改中获益，积极

提供CMC和CMO服务。公司目前承接的受托研发品种在获得药监部门的批准后，会

逐渐转变为CMO订单，继续在公司进行商业化阶段的生产（CMO业务）。此外，基

于已有服务设施，我们新建了专注于创新高端药物制剂的CMC服务平台，进一步

丰富了我们的服务能力。在建设这些平台的同时，我们还向药物研发前端的抗病

毒药物筛选和评价领域进行了拓展。 

  

问题 2：公司的业务分布及其核心技术平台有哪些方面？ 

回答： 

星昊医药的业务分为两大部分：一部分是依托我们的核心技术平台服务公司

自己的研发品种和上市产品；另一部分则是利用我们的核心技术平台，为客户提

供高质量的研发产业化服务。我们的销售收入主要聚焦在消化道和代谢领域、神

经系统领域。 

  

问题 3：公司在研究和开发方面的投入情况如何？公司的发展信心是基于什么？ 

回答： 

公司为提高研发实力、推进研发进度，加大研发人员、研发设备、研发材料、

临床试验等方面投入，公司 2023 年 1-9 月的研发费用较 2022 年同期增加

101.09%。 

未来公司将继续加大对自有品种的研究与开发投入。随着北京大兴区和南京

江宁区基地的建设，公司提供给客户的CMC和CMO服务数量将迅速上升，CMC和CMO

的服务内容将更加广泛。 

  



问题 4：氨甲环酸注射液在心血管系统药物营收中的影响如何？ 

回答： 

由于公司氨甲环酸注射液 5ml:0.5g和 10ml:1g规格在通过一致性评价和欧

盟上市许可之前销量几乎为零。在第八批全国药品集中采购项目中标，氨甲环酸

注射液首年度（2023 年 7 月至 2024 年 6 月）约定采购量约 181 万支（按 0.5g

规格折算）。这将对心血管系统方面药物营收将产生积极影响。 

  

问题 5：您如何看待公司销售渠道下沉到社区门诊等基层医疗机构的策略？ 

回答： 

销售渠道下沉策略将有助于产品销量的增加。此前公司的产品主要在大型医

院中销售，我们将通过合作伙伴的支持，2024 年的销售重点工作将是拓展药店、

社区门诊等方面。这将方便患者近距离获得药物，并减少因基层医疗点不足而带

来的不便。大规模向终端销售可能带来应收货款不能及时收回的风险，因此公司

在推广过程中一贯谨慎行事。 

  

问题 6：南京市江宁区研发产业化基地和广东省中山市研发产业化基地情况是怎

样的？目前北京市大兴区研发产业化基地的冻干口崩制剂品种情况是怎样的？ 

回答： 

公司目前在南京市江宁区筹建的基地将延续公司在广东省中山市基地及北

京市大兴区基地的特色、特点，重点发展创新剂型，有特色的药物，如预灌封制

剂、卡式瓶制剂等。 

广东省中山市基地占地 100 亩，建筑面积约 6.4 万平米，目前建有 5车间，

包含 14 条生产线，其中小容量注射剂（西林瓶、安瓿瓶终端灭菌）生产线已经

通过欧盟EMA认证，小容量注射剂（抗肿瘤）生产线提请美国FDA认证。中山基地

是公司目前最大的研发产业化基地，也是公司CMC和CMO业务的重要承接地。目前

该基地为了满足业务需求，正在扩建玻璃安瓿水针、塑料安瓿水针产线，预计

2024 年 5 月完工，开始联动调试等后续工作，扩产完成后将缓解产线使用紧张

的情况。 

南京市江宁区基地是基于公司发展战略，为更好地满足公司未来业务发展，



提升核心竞争力，依托公司近年来在高端药物制剂及新药研发领域取得的突出成

就，并着眼于未来长远发展，在南京江宁高新技术产业开发区内投资建设“星昊

医药高端药物制剂研发及生产基地项目”，作为药物制剂生产线与新药创新孵化

于一体的CMC和CMO基地，为生物医药企业提供高附加值生产技术服务。主要建设

卡式瓶和预灌封等制剂生产线，满足未来创新型冻干药物、GLP-1 药物、小核酸

药物等的研发产业化业务需求。项目占地约 100 亩，总投资预计 10 亿元人民币。

项目计划分两期实施，一期已经完成土地招拍挂，近期正式开工建设，建设周期

预计 18 个月；二期在取得建设用地土地使用权后，预计在一期开工后 30 个月内

完成。 

对于北京市大兴区研发产业化基地冻干口崩制剂品种情况，目前该剂型已有

品种提交了CDE审评，正在等待批准。其中阳光诺和、博腾等客户的产品在我们

这里完成中试和临床样品制备工作。 

  

问题 7：哪些业务会产生预收款或者合同负债？一般提前多久？收入确认的具体

方法？ 

回答： 

CMC业务签订合同后大约 5 个工作日内收取 30%-40%预收款，项目周期大约

3-6 个月。CMO业务在下订单时就需要预收 50%-60%的款项，生产周期一般是 1-3

个月。对于款到发货的销售类型来说，需要收到款再发货，会有个别跨期发货的，

形成了合同负债。 

收入确认的方法：（1）销售商品收入：公司将商品送达客户指定地点，客户

收到商品进行签收后确认收入；（2）CMC和CMO收入：公司根据合同约定的单项

合约内容，将合同约定的阶段性成果(指工艺报告或者货物)交付给客户确认后确

认收入。 

 

问题 8：美国等国家出台的生物安全法会如何影响星昊医药？星昊医药在全球市

场的竞争力如何？ 

回答： 

美国近期提出的生物安全法，对于主要依赖国外收入的CRO企业短期内影响



较大。然而，星昊医药的主业在国内，暂不涉及该生物安全法范围内产品，例如

生物药、血样和基因产品。因此新法规目前对公司几乎没有影响。 

医药全球化产业链在不断融合发展中，这会为我们带来更多机会，比如我们

氨甲环酸注射液已拿到了欧盟的生产批件。当然目前我们主要立足于中国市场，

会适时适当地开展欧美等国外业务。 

 

 

北京星昊医药股份有限公司  

董事会  

2024 年 2 月 5 日  
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