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博爱新开源医疗科技集团股份有限公司 

关于对外投资暨增资北京中企慧云科技有限公司的 

补 充 公 告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

博爱新开源医疗科技集团股份有限公司（以下简称“公司”“新开源”）于

2024 年 1 月 10 日召开第五届董事会第八次会议审议通过了《关于对外投资暨增

资北京中企慧云科技有限公司的议案》，公司拟与北京中企慧云科技有限公司（以

下简称“中企慧云”或“标的公司”）及其实际控制人陈玉涛女士签署《北京中

企慧云科技有限公司投资协议》（以下简称“投资协议”）。约定公司以增资的

方式向中企慧云投资人民币 3000.00 万元，用于认缴中企慧云新增注册资本

372.5556 万元，剩余部分 2627.4444 万元计入其资本公积。本次增资完成后，

公司将持有中企慧云 10%的股权。具体内容详见公司于 2024 年 1月 12日在巨潮

资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于对外投资暨增资北京中企慧云科技

有限公司的公告》（公告编号：2024-005）。现就公司本次对外投资补充公告如

下： 

一、本次对外投资的相关情况 

董事会审议本次对外投资相关议案时，结合第三方中介机构对标的公司出具

的审计、尽调及资产评估报告；结合同行业融资及未来趋势等相关资料，在充分

分析了标的公司的未来市场竞争力等基础上审慎作出该项决策。 

中企慧云从成立至今，拥有 1 项发明专利权、3 项专利申请权以及 6 项软件

著作权，也已取得信息安全与信息技术服务认证、质量管理体系认证、职业健康

安全认证、环境体系认证等相关证书；已取得部分在手订单及委托开发合同。北

京百汇方兴评估有限公司于 2024 年 1 月初出具了《资产评估报告》（京百汇评

报字（2024）第 A-1002 号）。 

 



 

评估基准日为 2023 年 11 月 30 日，纳入评估范围的资产负债等已经北京顺

永会计师事务所有限公司审计{京顺永审字（2023）第 A-053 号}。涵盖货币资金、

预付账款、其他流动资产、固定资产及无形资产等，其中无形资产依据市场需求、

市场前景、市场寿命、相关行业政策、宏观经济、同类产品市场竞争状况、专利

的获利能力等相关信息资料。 

（一）收益法评估 

本次无形资产采用收益法评估，通过估算待评估专利和软件著作权产品在未

来的预期收益，采用适宜的折现率折成现值，然后加总求和得出专利和软件著作

权的价值。 

1、收益期限的确定 

技术剩余经济寿命期即收益期限是指委估资产能给其所有人带来收益的期

限。本次评估的无形资产为发明专利和软件著作权、发明专利的法定保护期限为

20年，软件著作权法定保护期限为 50 年。 

然而对于整个社会而言，技术是处于不断发展的。随着技术的发展和更新，

更先进的技术将取代老技术，或与现有技术相类似技术在未来成为行业公知技术。

因此任何技术均有一定的经济寿命年限。结合被评估单位目前在用的专利技术法

定有效期限，同时考虑到该项技术服务的市场竞争情况，技术进步，可替代性等

因素，判定该项技术剩余经济寿命年限为 7 年，则本次评估的收益期限从 2024

年 1 月至 2030 年 12 月。 

2、技术类的产品利润的确定 

技术分成额与技术产品的利润呈正相关性。本次评估中专利分成额测算以技

术产品的利润为基数设立函数计算。根据企业在手订单及协议客户及未来年度发

展规划，综合分析行业未来发展情况，技术产品的销售收入、成本、费用、利润

情况如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 

收入 10,000.00 20,000.00 30,000.00 50,000.00 100,000.00 200,000.00 300,000.00 

成本 3,870.00 7,000.00 11,250.00 18,000.00 35,650.00 44,550.00 79,050.00 

毛利 6,130.00 13,000.00 18,750.00 32,000.00 64,350.00 155,450.00 220,950.00 

税金及附加 51.64 102.48 146.70 244.14 480.00 1,137.48 1,612.08 

销售费用 2,200.00 2,800.00 3,600.00 4,600.00 5,800.00 7,400.00 9,400.00 



 

管理费用 528.45 714.23 904.52 1,104.52 1,404.52 1,800.00 2,300.00 

研发费用 400.00 800.00 1,200.00 2,000.00 4,000.00 8,000.00 12,000.00 

技术产品利润 3,349.91 9,383.29 14,098.78 26,051.34 56,665.48 145,112.52 207,637.92 

3、利润分成率确定 

根据评估实践和国际惯利，结合无形资产的业务特点，本次评估中采用四分

法计算专利组合的分成率，四分法认为企业产品的生产、销售主要是由资金、人

员、技术和管理的共同贡献，并且进一步假定上述资金、人员、技术和管理在产

品生产过程中的贡献是相同的，因此技术对企业收益的贡献应该是占全部的三分

之一，既 25%，也就是所谓的“四分法”，25%是分成率，即技术对收益的贡献

是 25%。本次确定无形资产的利润分成率取值为 25%。 

以上得出的技术分成率应该被理解为评估基准日技术状态下的分成。我们注

意到随着技术应用和企业的发展，技术等因素对企业盈利的贡献也在不断变化，

所要求的利益分享也应随之变化。在具体评估中，应采用变动分成率形式，变动

分成这一分成方法既考虑了技术逐年老化的因素，也使因产品和收益额增加所产

生的利益得到均衡。 

所谓变动分成是指在整个分成期限内，分成率通常随着提成基础的变化或分

成期限的推移而逐渐变化，按照国际通用做法，分成率常随分成基价或分成产品

产量增加而变小，或随分成年限的推移而递减。上述两种因素综合表现在评估基

准日的技术在收益期的全部技术分成率上，也就是技术分成率逐渐降低，因此我

们根据这一情况，考虑技术分成率在寿命期内逐渐下降，与第一年相比下降幅度

按一定规律递减。 

未来各年度分成率如下： 

收益年限 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 

分成递减率  10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 

分成率 25.00% 22.50% 20.25% 18.23% 16.40% 14.76% 13.29% 

4、折现率的确定 

用收益法评估技术类无形资产，其折现率的确定有其独特性。根据技术本身

的特点，本次评估采用专用的“因素分析法”进行风险累加来测算技术的折现率。 

折现率=无风险报酬率＋风险报酬率 

(1)无风险报酬率 

国债收益率通常被认为是无风险的，因为持有该债权到期不能兑付的风险很



 

小，可以忽略不计。根据同花顺资讯系统所披露的信息，5-10 年期国债在评估

基准日的到期年收益率为 2.48%，本评估报告以 2.48%作为无风险收益率。 

(2)风险报酬率 

影响风险报酬率的因素包括政策风险、市场风险、管理风险、资金风险和技

术风险。根据目前评估惯例，5个风险系数各取值范围在 0%-5%之间。 

根据目前评估惯例，其中政策风险通常取值为 3%。市场风险、管理风险、

资金风险和技术风险各取值具体确定方法如下： 

A.对于市场风险 

市场风险取值表 

权重 考虑因素 
分值 

合计% 
100 80 60 40 20 0 

0.4 市场容量风险    40   16 

0.6 市场竞争风险   60    36 

合计       52 

市场容量风险。市场总容量大且平稳(0)；市场总容量一般，但发展前景好

(40)；市场总容量一般且发展平稳(60)；市场总容量小，呈增长趋势(80)；市场

总容量小，发展平稳(100)。为制造行业，市场总容量一般，但发展前景好，取

40分。 

市场现有竞争风险。市场为新市场，无其他厂商(0)；市场总厂商数量较少，

实力无明显优势(40)；市场总厂商数量较多，但其中有几个厂商具有较明显的优

势(60)；市场总厂商数量众多，且无明显优势(100)。市场总厂商数量较多，很

少厂商有较明显的优势，取 60 分。 

市场风险=52%×5%=3.60% 

B.对于管理风险 

管理风险取值表 

序号 权重 考虑因素 
分值 

合计 
100 80 60 40 20 0 

1 0.4 销售服务风险     20  8 

2 0.3 质量管理风险    40   12 

3 0.3 技术开发风险    40   12 

合计         32 



 

销售服务风险。已有销售网点和人员(0)；除利用现有网点外，还需要建立

一部分新销售服务网点(20)；必须开辟与现有网点数相当的新网点和增加一部分

新人力投入(60)；除利用少量现有网点外，主要依靠新增网点和新的销售服务人

员(80)；全部是新网点和新的销售服务人员(100)。除利用现有网点外，还需要

建立一部分新销售服务网点，销售服务风险取 20 分。 

质量管理风险。质保体系建立完善，实施全过程质量控制(0)；质保体系建

立但不完善，大部分生产过程实施质量控制(40)；质保体系尚待建立，只在个别

环节实施质量控制(100)。质保体系建立但不完善，大部分生产过程实施质量控

制，质量管理风险取 40 分。 

技术开发风险。技术力量强，R&D投入高(0)；技术力量较强，R&D 投入较高

(40)；技术力量一般，有一定 R&D 投入(80)；技术力量弱，R&D 投入少(100)。

技术力量较强，R&D 投入较高，技术开发风险取 40分。 

管理风险=32%×5%=1.60% 

C.对于资金风险 

资金风险取值表 

序号 权重 考虑因素 
分值 

合计 
100 80 60 40 20 0 

1 0.5 融资风险   60    30 

2 0.5 流动资金风险   60    30 

合计         60 

融资风险。项目投资额低，取 0分，项目投资额中等，取 60分，项目投资

额高取 100 分。由于技术产业化所需大量资产支持，所需投资较大，项目投资额

中等，融资风险取 60分。 

流动资金风险。流动资金需要额少，取 0 分；流动资金需要额中等取 60 分；

流动资金需要额高，取 100 分。流动资金需求中等，流动资金风险取 60 分。 

资金风险=60%×5%=3.00% 

D.对于技术风险 

技术风险取值表 

序号 权重 考虑因素 
分值 

合计 
100 80 60 40 20 0 



 

1 0.3 技术转化风险      0 0 

2 0.3 技术替代风险  80     24 

3 0.2 技术权利风险   60    12 

4 0.2 技术整合风险    40   8 

 合计        44 

其中各风险因素取值如下： 

技术转化风险：实验室阶段(100 分)；小试(80 分)；中试(40 分)；小批量

生产(20 分)；工业化生产(0 分)。工业化生产，技术转化风险取 0分。 

技术替代风险：无替代产品(0)；存在若干替代产品(40)；替代产品较多(100)。

替代产品有一些，技术替代风险取 80分。 

技术权利风险：技术权利风险：风险由小到大排列为：发明专利（20）；专

有技术（40）；实用新型专利（60）；处于申请阶段的专利（100）。主要为实

用新型，技术权利风险综合分值取 60。 

技术整合风险：相关技术完善(0)；相关技术在细微环节需要进行一些调整，

以配合委估技术的实施(20)；相关技术在某些方面需要进行一些调整(40)；某些

相关技术需要进行开发(60)；相关技术的开发存在一定的难度(80)；相关技术尚

未出现(100)。相关技术在某些方面需要进行一些调整，技术整合风险取 40分。 

技术风险=44%×5%=2.20% 

经测算： 

考虑因素 合计 

政策风险 3.00% 

市场风险 3.60% 

管理风险 1.60% 

资金风险 3.00% 

技术风险 2.20% 

合计 13.40% 

折现率=无风险报酬率＋风险报酬率 

=2.48%＋13.40% 

=15.88% 

5、委估专利及专有技术评估值确定 

根据以上专利及专有技术收益预测和折现率分析计算，未来收益现值计算如



 

下： 

金额单位：人民币万元 

项目 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 

利润 3,349.91 9,383.29 14,098.78 26,051.34 56,665.48 145,112.52 207,637.92 

分成率 25.00% 22.50% 20.25% 18.23% 16.40% 14.76% 13.29% 

技术分成 837.48 2,111.24 2,855.00 4,747.86 9,294.56 21,421.87 27,586.83 

折现率 15.88% 15.88% 15.88% 15.88% 15.88% 15.88% 15.88% 

年限 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 6.00 7.00 

现值系数 0.8630 0.7447 0.6427 0.5546 0.4786 0.4130 0.3564 

折现值 722.71 1,572.25 1,834.77 2,633.08 4,448.22 8,847.21 9,832.01 

现值合计 29,890.25           

待估技术包的评估值为 298,902,000.00 元(取整)。 

纳入评估范围的技术、著作权等无形资产评估值为 298,902,000.00 元，评

估增值 298,902,000.00 元。增值的主要原因为：技术、著作权等无形资产成本

已费用化，账面价值为零，本次采用收益法对全部专利及专有技术进行测算，从

而造成评估增值。 

（二）资产基础法评估 

 评估范围的资产包括流动资产、固定资产、长期待摊费用等，总资产账面

价值为 1,219.51 万元；负债包括流动负债，总负债账面价值为 13.50 万元；

净资产账面价值 1,206.01 万元。 

金额单位：人民币元 

序号 科目名称 账面价值 

1 一、流动资产合计  11,842,373.96  

2 货币资金  11,559,472.62  

3 预付账款  200,000.00   

4 其他流动资产  82,901.34  

5 二、非流动资产合计  352,700.55  

6 固定资产  158,555.75  

7 无形资产 - 

8 长期待摊费用  194,144.80  

9 三、资产总计  12,195,074.51  

10 四、流动负债合计  135,025.88  

11 应付职工薪酬  135,025.88  

12 五、非流动负债合计                             0.00    

13 六、负债总计  135,025.88  



 

14 七、净资产（所有者权益）  12,060,048.63  

1、货币资金 

货币资金包括银行存款。账面值为 11,559,472.62 元。本次评估采用收集对账

单和余额调节表等方式逐户核实基准日银行存款的账面值及未达账项。银行存款

以核实后的账面价值作为评估值。 

2、预付账款 

纳入评估范围内的预付账款账面余额 200,000.00 元，坏账准备 0.00 元，

账面价值 200,000.00 元，核算内容为服务费等。 

3、其他流动资产 

账面值为 82,901.34 元，核算内容为应交税费-应交增值税 待抵扣进项税

额。 

流动资产评估结果汇总表 

金额单位：人民币元 

科目名称 账面价值 评估价值 增减值  增值率% 

货币资金  11,559,472.62   11,559,472.62    

预付账款  200,000.00   200,000.00    

其他流动资产  82,901.34   82,901.34    

流动资产合计  11,842,373.96   11,842,373.96    

 

4、设备类资产评估 

设备类资产包括电子设备资产，电子设备，共计 10 项，主要由液晶触摸一

体机、LED 显示屏、视频矩阵等组成，分布于北京中企慧云科技有限公司一楼展

厅内，购建于 2022 年 12 月，目前均正常使用。 

设备类评估结果汇总表 

                                                                                                                

金额单位：人民币元 

科目名称 
账面价值 评估价值 增值率% 

原值 净值 原值 净值 原值 净值 

设备类合计  237,833.62   158,555.75   237,800.00   209,300.00   -0.01   32.00  

电子设备  237,833.62   158,555.75   237,800.00   209,300.00   -0.01   32.00  

 



 

    5、长期待摊费用评估 

纳入评估范围内的长期待摊费用原始发生额为 291,217.20 元，账面价值为

194,144.80 元，核算内容为装修费。 

6、流动负债评估 

纳入本次评估范围的流动负债包括应付职工薪酬，账面值为 135,025.88 元，

核算内容为被评估单位应付未付的工资、社保、住房公积金等。 

 

除无形资产采用收益法评估外，其他会计科目均采用资产基础法。北京中企

慧云科技有限公司于评估基准日 2023 年 11 月 30 日总资产账面价值为 1,219.51

万元，总负债账面价值为 13.50 万元，净资产账面价值为 1,206.01 万元；总

资产评估价值为 31,114.78 万元，总负债评估价值为 13.50 万元，净资产评估

价值为 31,101.28 万元，净资产评估价值较账面价值增值 29,895.27 万元，增值

率为 2,478.86 %。详见下列资产评估结果汇总表： 

资产评估结果汇总表 

评估基准日：2023 年 11 月 30 日 

被评估单位：北京中企慧云科技有限公司                                                        

金额单位：人民币万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

A B C=B-A D=C/A×100% 

1 流动资产  1,184.24   1,184.24   -     -    

2 非流动资产  35.27   29,930.54   29,895.27   84,761.19  

3 其中：可供出售金融资产     

4 长期股权投资     

5 固定资产  15.86   20.93   5.07   31.97  

6 在建工程     -    

7 无形资产  -     29,890.20   29,890.20   -    

8 长期待摊费用  19.41   19.41    

9 递延所得税资产     

10 其他非流动资产     

11 资产总计  1,219.51   31,114.78   29,895.27   2,451.42  

12 流动负债  13.50   13.50   -     -    

13 非流动负债  -     -     -     -    

14 负债合计  13.50   13.50   -     -    

15 净资产（所有者权益）  1,206.01   31,101.28   29,895.27   2,478.86  



 

 

综上，依据中企慧云拥有的发明专利权、软件著作权、系列资质及协议客户

等情况，结合中介机构报告估值具有合理性。 

公司为保护投资资金的安全性，公司与标的公司拟定的相关《投资协议》中

规定了关于标的公司董事会席位、优先认股权、（针对实控人的）股权出售限制、

共同出售权、反稀释权等相关条款，会根据标的公司的发展做出相应的策略。 

董事会席位：公司为标的公司董事会委派 1 名董事。 

优先认购权：在新开源投资后、标的公司 IPO 前，要增资引入新股东时，应

在召开股东会之前书面通知投资方，并具体说明新增资（发）股权的数量、价格

以及已经发出购买要约的认购方。投资方有权但无义务根据其届时持有的标的公

司股权比例在相同条件下优先认缴相应的新增注册资本。 

股权出售限制:在标的公司 IPO 前，其实控人在签署正式增资协议/股权转让

协议后，股权转让或者增持等行为均以保证实际控制权不变更为原则，除非投资

方书面同意。 

共同出售权：在标的公司 IPO 前，其实控人拟转让标的公司股权，如任一投

资方同意该等转让且该投资方放弃对该等拟转让股权的优先购买权，则该投资方

有权选择按照转让通知中写明的价格和条款条件优先和按照其所持有的股权比

例，将其持有的标的公司股权全部或者部分转让给受让方。 

反稀释权：标的公司实现 IPO 前，如标的公司新发行任何股权/股份（或可

转换为股权的其他证券）、新增任何注册资本（为实施股权激励所新增的注册资

本及资本公积转增注册资本除外）（仅为协议中约定的第十四条之目的，认购新

增注册资本的股东称为“增资股东”，增资股东认购的标的公司新增注册资本称

为“新增注册资本”，该等增资以下简称为“反稀释增资”），标的公司股权/

股份发行价格或认购/认缴价格对应的每 1 元新增注册资本价格（下称“新低价

格”）低于投资方增资时每一元注册资本价格，则应以法律允许的最低价格向投

资方增发新股或实控人以零对价或法律允许的最低价格向投资方转让标的公司

股权或采取投资方认可的其他方式对投资方予以补偿，以使投资方的投资价格降

低至新低价格。 

在发生前款所述的反稀释增资且需要向投资方进行补偿的情况下，各方同意，



 

在法律、法规及规范性文件允许的前提下，优先选择标的公司增发新股的方式进

行调整和补偿。 

二、本次对外投资的影响 

标的公司是一家通过整合公域产业资讯数据和私域行业研究数据，依托自行

研发的数据平台，围绕政府、企业为主的客户构建产业要素知识图，为客户挖掘、

分析产业信息、辅助决策等提供数据链、供应链平台的技术开发服务。团队骨干

均具备十年以上行业及产业研究经验，成果基于八年研究积累，曾开创工业基础

指数等研究先河。 

公司目前正在进行数字化转型，建设以 ERP为核心的数字化信息管理平台和

供应链安全备份系统，以优化资产配置，打造新质生产力，公司投资标的公司后，

可充分利用中企慧云在“数据要素×工业制造”价值链延伸方面已研发完成的“产

业链供应链安全保障平台”，以公司在高分子材料与生物医药领域产业链供应链

协同发展为基础，更好发挥数据要素作用和价值，有利于提升公司数字化建设能

力。 

本次对外投资所需资金不会对公司正常生产经营产生资金压力和影响。未来，

公司对资本性投入将更加审慎，并集中主要资源全力推进生产经营，提高经营利

润。同时，公司将进一步强化集团财务管理，统一资金使用，切实提高资金利用

率。 

 

  特此公告 

 

  博爱新开源医疗科技集团股份有限公司 董事会 

                                                2024 年 2 月 7 日 


	4、设备类资产评估

