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	问题5：
	一、补充说明签署《联营协议》的背景及原因，上海嘉诺、广州加士特在2023年8月增资及股权变动前股东实际享有权益比例与持股比例不一致的原因及合理性
	（一）签署《联营协议》的背景及原因
	（二）上海嘉诺、广州加士特在2023年8月增资及股权变动前股东实际享有权益比例与持股比例不一致的原因及合理性
	1、各嘉诺集团股东实际享有的嘉诺集团权益比例
	2、各股东实际享有的权益比例与其在上海嘉诺、广州加士特持股比例不一致的原因


	二、补充说明上海嘉诺第三、四次增资的原因、定价依据及其合理性，并根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号》，结合上海嘉诺第三、四次增资前后的估值情况，披露评估方法、评估结果、估值变化情况及原因
	（一）上海嘉诺第三、四次增资的原因、定价依据及其合理性
	1、上海嘉诺第三次增资的原因、定价依据及其合理性
	2、上海嘉诺第四次增资的原因、定价依据及其合理性

	（二）根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号》，结合上海嘉诺第三、四次增资前后的估值情况，披露评估方法、评估结果、估值变化情况及原因

	三、中介机构核查意见

	问题6：
	一、补充说明派克汉尼汾分销业务收入确认方法为净额法还是总额法
	派克汉尼汾分销业务收入确认方法为总额法。根据《企业会计准则第14号—收入》，企业在向客户转让商品前能够控制该商品的，该企业为主要责任人，应当按照已收或应收对价总额确认收入。企业向客户转让商品前能够控制该商品的情形包括：（1）企业自第三方取得商品或其他资产控制权后，再转让给客户；（2）企业能够主导第三方代表本企业向客户提供服务；（3）企业自第三方取得商品控制权后，通过提供重大的服务将该商品与其他商品整合成某组合产出转让给客户。在具体判断向客户转让商品前是否拥有对该商品的控制权时，企业不应仅局限于合同...
	（一）标的公司自派克汉尼汾取得商品控制权后，再转让给客户
	（二）标的公司承担向客户转让商品的主要责任

	二、请结合标的公司分销派克产品业务收入、成本及毛利率等主要参数，说明派克汉尼汾终止标的公司及其子公司间的分销协议对标的公司盈利能力以及业绩承诺可实现性的影响
	（一）标的公司分销派克产品业务收入、成本及毛利率等主要参数
	（二）分销派克产品业务终止对标的公司盈利能力的影响
	（三）分销派克产品业务终止对标的公司业绩承诺可实现性的影响
	1、业绩承诺指标系基于收益法评估预测的净利润，收益法预测中未包含分销派克业务相关的收入及成本
	2、分销派克产品业务终止预计不会对标的公司客户关系带来较大不利影响
	3、分销派克产品业务终止预计不会对标的公司自制产品的业务发展带来较大不利影响
	4、分销派克产品业务终止预计不会对标的公司其他外购件及不含派克件密封包的业务发展带来较大不利影响
	5、标的公司报告期扣除分销派克产品业务后的利润水平高于业绩承诺指标，业绩承诺可实现性较强


	三、中介机构核查意见

	问题8：
	一、详细分析本次交易不同评估方法结果差异较大的原因及合理性、评估方法及评估结论选取的合理性
	二、收益法评估情况显示，标的公司自制产品的市场占有率将会不断提升，2024年、2025年销量增幅较高，未来增幅考虑逐步降低。请结合下游需求及同行业可比公司情况，说明预测2024年、2025年销量增幅较高的依据及合理性；结合密封产品市场近年国产化替代情况以及标的产品竞争力，说明预计其自制产品市场占有率不断提升的依据及合理性
	（一）请结合下游需求及同行业可比公司情况，说明预测2024年、2025年销量增幅较高的依据及合理性
	（二）结合密封产品市场近年国产化替代情况以及标的产品竞争力，说明预计其自制产品市场占有率不断提升的依据及合理性

	三、收益法评估情况显示，主营业务成本预测对除派克产品外的外购件成本按照占收入的一定比率进行预测。请结合各产品毛利率情况，说明评估中成本占收入比率的确定方法及合理性
	四、结合可比上市公司的特定风险报酬率ε，说明标的公司特定风险报酬率ε的确定方式，并说明资金需求、融资条件等因素对确定ε的影响
	（一）标的公司为属于橡胶和塑料制品的交易特定风险报酬率ε情况
	（二）本次交易的评估过程中对标的公司特定风险报酬率ε确定方法

	五、结合上述问题的答复，说明对上海嘉诺全部权益价值的评估是否合理公允，是否存在高价向交易对方购买资产等损害上市公司利益的情况
	六、说明你公司、控股股东、实际控制人、5%以上股东及董监高与交易对手方是否存在关联关系或导致利益倾斜的情形
	七、中介机构核查意见


