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ElER AN EAREK. HEERERIAEZMRIKFFIKAEEL
HREERLS. £HE.

NGIER -



—. MUK ST R BK

B B R ATV 15 0k A R A AT W AE 2 i LB Y, SEFR AT
ARETFHIREFOREEGER, SRITEEARKER, F60E
HHEF, #AATHGEARAR, FTRMUKEKKTIIKES. A ETFH
T 2 o R B TR AR A R R R K R (B VE B R e T

(1) & 58 A K A 4L B K

(2) nElZ R RKFIKE 2 ER, TEAFERKETT
HET—AFE MUK P, BIEpE %,

(3) #% R T 4F e o A 48 ] S8 1+ 5 TRl 48 B R sK 9 7 2 43
RE;

(D moZERT NAWEFER. MR oA, &GN ENEL
ERATEEE R E R KRB AE,

(5) % Rt B W oy [ £ K B 4 6 Tk o A 1 B M O KB

= kST RAKEE N TS RSB Y

1. 2023 FIRIKE LRI N FERE R A

NE] 2023 FERIKEE TR SN 62712 7T, TEREEHNAF
KPS RN SR Al A N ST B o 7 M g N e
WK P AR TREFEFITROATKELER EFRD,

BRI H IR BARE T

Z WA, 2023 F R = 4 DL E R OK AR BT 2022 F R D 2,493. 01
T TG, A RRKE & D 2,393.80 77 C. EEF, /A 2023 FR—FLLE
RLCIK R H A1 11, 76%, [ B |5 17, 83%E 4 T 6. 07%.2022-2023



4 7 K R I W o BB 4B I UL A T R BT

B A0
N 2023 4 2022 4
JE K i b KRKEL ST | KELKH i b KK AEE S B

1 # VLA | 142,697.56 | 88.24% 483.58 | 112,276.42 | 82.17% 751. 48
1E24 5,634. 91 3. 48% 403.75 | 10,563. 23 7.73% 1,462. 87
2FE 34 4,798. 26 2. 97% 994.63 | 2,712.28 1. 99% 736. 37
3E 44 1,372.51 0. 85% 472.12 | 1,956.26 1. 43% 972. 61
4E5 % 1,217.08 0. 75% 763.16 | 1,151.28 0. 84% 692. 03
5 FLE 6,000. 72 3. 71% 6,608. 48 7,975.78 5. 84% 8,572.92
At 161,721.04 | 100.00% 9,725.72 | 136,635. 25 | 100. 00% 13,188. 28

2. F “HEM” FEHSFENKELE TR AT L) 2,037.97 F G EAK

ZovaEl Bz, (2023 FERE) & “FTIMERE” 2 “E. &
M S HRTE ERE 2“5 RURIKER” 2 ¢ (3) AEARE. WE K
E AR E& B HEN “H” AEFRE. 28Kk E (2023 FER
£) FCBERMERE” 2 “L. AHAMESRETEER “2 “5. &
R 2 ¢ (3) AHIHR., RESEENAKAELEEFNL” HEW “H
f” 2,037.97 F mEIEH 2,310.77 77 T

FH “Ht” RESFBAKESITR2H L 2,310.77 x5, BE®E
nH: BeBEAE TN FEEHAKES 2,174.37 Tn., LRTHZ
£ 136.40 T T EFAEFANEAEMAZLE LEEE2F +—RUEH)
2WR 2023 FE—RIERHBA A2 FVEL, HE T 2= HE N E 100%
AR . AR T



FA T

. A o 4B 3
A %ﬁ?ﬁ WK ] 2% 3% : gﬁiﬁi
itHE® G BH® HE4® ®-@-6
KUKk | 13,188.28 -627. 12 234.73 | 289.93 2,310.77 | 9,725.72
At 13,188.28 -627. 12 234.73 | 289.93 2,310.77 | 9,725.72
3. MY K Z T 1R AR K E A E L
2023 4, nNE MBIKFERATRIAIKESFL T
AL F T
T E & B R EE
|
RA x| il &5 TR B W o
ﬁzﬁé@ﬁif%%i$m&”%é§gq 3,198.8 1.98% | 3,141.75 98. 22% 57. 05
R K
%Eﬁié}if%%i$m&n&é§g@ 158,522.24 |  98.02% | 6,583.97 4. 15% 151,938. 27
R K
At 161,721. 04 1.00 | 9,725.72 6. 01% 151, 995. 32

2023 4K, AME AR & AOKHK IR IR IR 5 FAT S

W' AT E AT
B A0
WA A TR MK

AT & “%ﬁ T A Hi % REEARAE

AR F 854, 262. 90 50, 638. 46 5. 93%
e F 999, 569. 69 1,719. 70 0.17%
7 B AE R 49,551. 78 2,486. 59 5. 02%
EHER 319,967. 30 16, 444. 46 5. 14%
18 57 Bk 750, 593. 32 37,698. 28 5. 02%
¥R F 812,341. 19 10, 655. 97 1.31%
FHE - - 3. 77%
AR 158, 522. 24 6,583. 97 4. 15%

Ee NEMAMAF R, AFETRFLFERASUERS, THAFEERT 6 X ERTLA
MEAAUL FenE, EEHpeFaReEe TR SRR, SAEARFRT LI K
NG B R AR, B4R KA Wind,
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2023 F, NEFHEASUTENRIKKATHAEA AR S FATLTH
Bl /NRIRIN i o7 e S =

4. %4 EME R BOR . H B 3K 5 1B UAZ 52 B UK 3O K v & 1T R 78
a4 e

(1) ERKE

AE] A2 AR (e R BRI RE, A B 1 4 DL B R K
Ao b, R B AR R, RN B P B R AL
BABREFER, ReTAPERRLEST, REIKZHKERFESE
AR, #5EZHENREF. HAA 5 AWK FRKE 1R < 8% % 90-120
Koy MBKRKEREARAE, ZF B L8R E OBM ) U ERE. T
A R R FAREE AN, FERY, BEHREE SR K EH
TR, BHEREE UURATRIK T A A, MK B A EE AR
s

(2) #J5E#KIEW

REE®H, A 2023 FRMUIKKOHEEKERI R T

B AT
o H & B/l
R I R4 A 161,721. 04
H 5 B a4 93,288. 11
HA & 1B 2 L 57. 68%
A B2 BT 48 1K VE & B2 Ak K 3R B 2 5 T AR L 61.38%

B ERT M, REERH, 2k 280823 KE & KRR E,
W& B AR R KA G BRI 61, 38%, EECIRIL BRI, A B L
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AmER AT MWK R E R E R, EmTE. Ba B ERa T Uk,
R[5 B R BB 5| B P e £ A A s FARIUR I, ROk r dk
B FEEANG, AKELITEATS HEHE,

g LR, AEEF Re I ARG RRILES, R IKZH 5 BRI
PlE, REANFEEARNKR. B, 8% 486 TR VKRG
FARKESREATL T W b A 53R IKT R P A AT AR, B AHRAE
RO T ] ORI R R, kAR ma HAE,

(2) |EHIR, RAFNERKFHREHIR KB I A WA RIKR
Fo b B K= A1t 43,676.63 7 0. EHAEBWEL N RKFZ AR K
FER, SEELARTREZE R, BREE, KR, XIZX4FEXEX
%, AKELTREN, RERHYE.

FEFRUHHEEEZER L.

NGIERE

Bk 2023 K, O EE R A7 VA T B R R BURD B4 B9 R O KA
& Bl % 7781t 43,676.63 7T, B P GERARE, EERAHN, H6%FE
REFWE. ZFEARIL. HERZEI, TF £ %8RI B
HHET IR T

B, FG
F Ik Br vk £
S W& Ttk 7k e
\ Pk ik | AR R~ ~ B & v ZKE | XB | &
PEER | wxawm | mism éﬁﬁ;% s | XFEE | pn %z @
i I B 5] #
. HEZRRFH | 2021 F
T rmaRNER | 1A \
HKMC 0. 00 16.,430.5 16,430.50 | #&3 | &, FELL2® | —2023 2;§ o
0 | EEERE, B | £12
WL A A
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o pme | RS ok E‘”@g £
s KRR | BRES |, o 3 " =k *XEK | &
R T A R T A A A
- iR bt 5] #
W45 B 2 32 (it
I & R %
E(- 4=k BB LR N R oo
wpsy | 11001 0.00| 11,0815 | % | pmuprm 25T AR 5
B3+ HE P IR
(FED xit | ERATEF @A .
AFEFE | 6,367.59 0.00 | 6,367.59 | #&7F | @@ EHKR z?fgﬁ t#‘ &
54 e =
=l HRE
CLIENTS Kit | mEFRETL .
VENTES 5,180. 77 0. 00 5,180.77 | & | H e FEHI £ T 2023 % ##‘ &
FRANCE w | manems |20 RT
Kit | AEFHERT .
RENAULT 2,801.81 | 1,832.80 4,634.61 | #&3F | F Fl @ HLME MR 2023 ##‘ &
SAS N 3-12 A | Bx77

SWHER:

BAVEZ I P EEM 2 I F RN ESR, Rt HAT T HXET,
A LR E A KNIFATHEREEF T

1. ZEREF

(1) TREFAFNT n5 5K, &R #7848 X A8
BRI BT A AE, FRIR T K R R B AT B AU

(2) HBEBIKK. aRFFHAER, SMFRERTRAFEEL
EE—H, HeWFHEMNHERR, MHBIKK. & F %~ eq Xt
Boy BB FAT AT B A

(3) E&T AR B B 3 2 b KR TR E A Rk iy it B AE,
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Fh2E T RA K EREHTE ;

(4D REWMEANKKFEEE~ZFHAHESR., ITHE. X
FOHERERBEE, UEENRKROYKRE., RZER. X7 4
PHE B AKX 2 0y R 1

(5) 33T Z 8 F) T oA S KR A B[] 977 X BB 2R 2 2 F 89 TT
oh, BN RBRAFLWX, RAZCFAERBKTRER, BEETHFEX
B 2 A R E Y 5

(6) THANEARGEARFTAKIHESARERRERXER, X
bR AR TR & 4% R A B 29 B9 TR

(7) AT M RIFIKE S BB, EBREARZ T AR
W E BT AR T R AR R E R EI R E R e E g

(8) x5 A N R A 61 = A TR 7E & vy ik ks, #0m T 4
Xl e B, AT A TIEFER TN E W6 TR K E RAEE
BWEETEE, RENIKES TR EEH %,

(D e EHELRE, TMHTHAKESITRNGEE,

2. ZERNL

25, BINMEALAAMARE LREBE Y 5 FREMANERES
AT B T AR IR B A R TR T — B U RR BRI s ik
HET R

BRE=: F®ER, |REHF AR HEAKEHE 37,723.06 F 7T,
B RE A IEE REXKFH., IEE B FEEAKZH, LEAMA AT LR
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RAERAE, A=ZFRTHRBFEREES.
(DEAEHE EREFH 2021 £F 2023 FWEEV ST REN.
FEMSHEREEANER. ERREN. EFITERTE BN

NEEA:

b 2023 £ R, AN FEEEKEMNME 37,723.06 /6, HE+F IEEA%E
HEHABAKENE 18,986. 73 / 70, 1EE B F&=H| & 7= A @ 2 K | 1 E
10,573.95 A JG. JLiE /N &8 R FFHAE A KENE 8, 162. 38 /7 Tho

—. [EERERFHFTEVHFTRERL

IEE v 8] & — R ARG EWAELL2BEREA. Fafoffiry ZR4E
B, K#. FEATENOM) BAXRE, HIAHZLEREAT R, £H
G- B9 T GOR B BT R 4 2R P e AREUR T 6T Al A, i 4 -
GHE—EHREEH ., FEFRARBRARELERTR, BF KA
TME G (DS) . F’RSZF G (0CS) . ABEFEAFR A R 4 (POS)
A =M B AT A BodySense By SRR LR EAZ R & AT AR L2 A%
(Protecto) %, IEE A 8407 & ODS. 0CS 7 A BT H M 834 & Ew
5|, Ha bt AT ALF LB EM R, BFHERURETR
BEHE, [EE N8 RN RAE P RERLZH R 2 HAZE OBM | 7,
AFEEA. £5. B, BHEH. An. AREF. TEHEXE A=,
BRI o M

TEMFIETREAFIN:
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B BT

2022/2021 2023/2022
=22 Wt %1845 2021 4 2022 4 2023 4 ’ !
8 T E T HHE
1 ERA PN 19, 549. 05 23,911.63 30,615. 18 22.32% 28. 03%
2 FFE 24. 82% 22.99% 23. 86% 1 1.83% t0.87%
3 7% FE -80. 91 33. 64 638. 93 141. 58% 1,799. 28%
4 EFITH 42,320. 00 55,617. 60 73,059. 57 31. 42% 31. 36%

2022 4 J 2023 5 RN K oA A 22. 32%40 28. 03%, EF
TTHE 3K 25 % 31, 42%F0 31.36%, * F 4 IBE /& 577~ S #H
EAE, EFITEHEAL; AR KA WIRE SR E SBR & X
HFZARBREAUREBFEREEND W, ML EFP REATBESRERE
HEMZ L ERES R, BREELR VAL, EEAXERREREH
BT, B#AEZEERA,

Z. IFEEFEREFHETEV ST EERL

S

~

AC /8] B9 b 554 ST Ak TEE B, F 450 % P~ 4, AC 8] B A KA1
AEEFHER, EENFRETUHE FEFRIBERFER S, #F 2%
TR T HIER A, B EERGERE S, AC 4 E 7~ & iy i 2 =4
ACFIA PPMC3. 5, R EAT 9 se Ao AC A BB SEfR Y 4278 £ Bl 3T
T AF /5 MSL. BMS. TIS #2 GDL BFF, WX F/ & B Hisk [,
TR GEN EHWAAE . Tk, BEAC A8 TE TN HELSTH
i, FAEENS TLHAKAH, AC NG BERNEFREFRS A
SFARWTIR . AC B REFNE B EEE N BT A 4 R RO
AR TEHERBARM. FRAEMN, EKFEENAC 28 EH
FARIMNE AT Y. 1FK, AC AAFEHNREAERTFIE, HFEY
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EdmETHERE S, AREERENAEFTGE AR EER AT, SHINE
BREZHGE P REAE,
FEMSERLENEFN:

Bl ARG

2022/2021 | 2023/2022

= T 2021 2022 2023

75 W %46 A7 4 4 S . .

1 ERA PN 28,916. 04 35,181.90 | 43,139.68 21. 67% 22. 62%

2 RS 9. 25% 9. 83% 8. 09% t0.57% V1.73%

3 7% FE 66. 94 218. 74 706. 96 226. 7% 223. 20%

4 EFITE 43, 564. 40 52,747.00 | 85,339. 40 21. 08% 61. 79%

2022 F K 2023 FE VN F KA 21, 67%F 22. 62%, £F
TTRE KA A 21.08%F 61. 79%. £E H AC A& MR T ZTFAF
TR E, B ARG REFMAEEENML BB TER AT RERE

AEHE WIS, R FHEITEREFHEE K, FHIHoN &g FE K
FRHAE R

=, MBEARARFAETEVSFREN

NN R —FEF R EE MG — RS EF R EEEAMRS
NE, LR TRBIEHATY, NELERMRA., P8P A R # 2 iy

SURHI PRI, ARPREUTERM, Be, Mg RAFELELA
AEMAE AR ERREERGRMATR. BEEHM R, BEH “MRNL

BEEEBRNEeMES=FE” , ACEEANFAFEHLmET 30 7
&, A BURF T30 BUEA Iz far 4l %2 2 8 305 8 12t K30 i, B
RIET &8 8 B s 24,

EEM F1EATRE AN ER:
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#Bfr: FUART
_ 2022/2021 | 2023/2022
2 W -84 2021 4 2022 4 2023 4 T I
1 ERIA PN 9,973.56 9,221.71 9,475. 16 -7. 54% 2. 75%
2 EA| = 90. 67% 90. 29% 92. 98% 1 0.38% t2.69%
3 7% A 1,518.96 1,975. 45 2,263. 59 30. 05% 14. 59%
4 EFITH 9,964. 07 9,208. 88 9,462. 18 ~7.58% 2. 75%

2021-2023 4, ABEAEEWRNFEFITEEALEFRE, FET
B FA E L 5 B AR A B BRI AT LA R A &, BB E R K
TETFERLAEEAMSLAFIRFRANEEAREA, 5IAAE L F
2P RN T i R =2 | 2 L i

(2) FEAELRHFHFERBENANEEBRR. XBE2EXHZ
Tk, RAENERLE, WATKESFNAREAH, 68, FoHF~

AWEETMYRERL, HRARTFERELR, RATARTREAELRE
RERTEE, RERLLVSITENWAE.

BFEF LT HAREERL

NGIERE

—. ¥F4HR

BT IEE 2 8 F AC /2 &l B9 b 55 - AAG R A ar 7= 48, Mdor T4 8] A&
e 7 B R A LA, A BR SN TEE A 8] Fr AC /A B BT Y
% B B A AR % B PR 4E 4 B VT B A TEE VR % 4 P2 48 A0 TEE B, F 484 % 4,
T AL E AT R AE N R .

AT B I U 2 E] 55% AT BT Y Ak R
THHE £ E N,

, HATHY G R A = A
e, F74 R AR E LI B A I T R T
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WE M B iE, Freie. RIS E I 5 5o X & 7 fn 5,

R 72 W A E AT BRI
2023 4 K, Bk TEE A ZE & =4 . TEE B F 35 E % 7= 4H F AL A\ 5] %

P B A R T e T

RAH

B, TG

WrEd k' HEQO HEOQ® AL HEKENEOH®
IEE AF % =4 174, 765. 40 24,159. 26 198,924. 66
IEE &, F 35| % = 4 179,427. 62 13,454. 00 192, 881. 62
A3t 354,193. 02 37,613. 26 391, 806. 28
B, FTART

AEHE

He¥: HET
Y &

V! kE N EO BHE® AT S TR

O+@
RN | 4,907. 13 14, 840. 69 8,162.38 | 19,747.82

=, HFARENRIBERER

NE|EEET 2023 AR 1EE /A F % 7= 4 fu TEE B35 % 9 7= 4H ot
ATRAAMIA, FFFE M AT A AL 4 K F A IR 5T 8] U
2023 4 12 A 31 HIE AR EAEH, a0k % 7= H oy = ik B & 4 # AT 17
&, HET (ARSI R E R A IR B AT B2 R E A R
4T IEE WA Z % 7~ 4L B TEE B F 4=l 4 7= 42 ] BB 3 B 95 7~ i 4
£ (PAEIFRT (2024) % 6105 5) . AEEEEMITHEIAEE
BT 4 RAT TN, AU T RELF T LR ECERENAFEAKT
MEHATHE, FATRENR FREF S EEERENR#ATEE.

WA MR R, 1EE REH =47 B4 % 251,207. 00 T KT,
BT AAHEWEFHKENE 198,924. 66 T B G; IEE B Fi5# % 7~
A ER A A 197,494.00 TBOT, & T @& BEWE - HKE N E
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192,881. 62 TE L. ERFFHABAERLK £ B,

NEVERET 2023 AR SR B A AR H AT R E A,
FEE ML BN T P A F I EARFTELELL 2023 £ 12 A
31 HEAIFHEEH, SalR K AW TREE&FHTITE, AT (i
R A B i 5 B IR0 A FR A B 30 EEAT 77 AR SR LR BT 3 B L R AR AL
BEFRFA RN GAEFTERHTRESHE P~ IFERE) (FoEF
®F (2024) F 6118 ) . & BB EMIFENAM H AW E 5 RH*AT
WO, FRTRE TP EERE @ F A F T EKE N EHATHER,
FATRALN K . F AR F T & E B R AN REATEH.

REMRER, LWELAGQEHEXFAEREH A 24,858 21
T, m T ae B ARE AR E N E 19,747. 82 77 T, BERK £ RAE,

Z LR, #k 2023 FR, nEBEEKENE37,723.06 7T, A
FABELE, BABRENRFE AL 2T BN E, KiTRESRE
HEZEE. AEM,

= RFARETERERERE

o B KR BT AR R I R & BLE B 77 vk A 3 R AL e ] [ e B AT
Wi RFH AN EREET RN R, 28 HFATRRLEI 2R
=, TUE LB #3208 B3/ R xR kI a0 £ By ILE # AT Bt A,
NEIRER L ETEERE. T XRES. THRNE LR, EAEEF
AT AR LR E, ANESHT L LWFAEE, RiE
AemrittmEERAE AR R ENIE. AERNFTFLLT:
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1. IEE A E % =4

B FHOT
T H 2024 4 | 20254 | 20264 | 20274 | 2028 4 | KEH

—. Bk 356,302 | 422,954 | 463,722 | 504,331 | 510,033 | 510,033

e B R AR 270,028 | 315,922 | 339,185 | 375,808 | 381,849 | 381,849

& % A 30, 600 31,518 32,464 33,113 33,775 33,775

&3 % F 26,156 26,940 27,748 28,303 28,870 28,870

HEFA 4,426 4,558 4,695 4,789 4,885 4,885

=, RELRAE 17,592 32,459 46,700 47,292 43,709 43,709

Aoe 37 1H Ao g 44 15,955 16,557 17,172 17,799 18,156 18,156

W FARMXH 30,996 20,800 20,900 21,000 21,100 18,156

R Y 10,783 6,893 5,932 6,272 1,307 0.00

=, AR EHIALR -8,232 21,324 37,040 37,819 39,458 43,709
SIS 14. 20%

A CAD 6.0 18.0 30. 0 42.0 54. 0 -

IR 0.9358 0. 8194 0.7176 0. 6283 0. 5502 3.8753

W, kamHE -7,703 17,473 26,578 23,763 21,711 | 169,385
i, GEMEFME 251,207
N R A 251,207
Cx 7.8592

freEARTHME

197,428.61 7w AR

E: SREEALRIEAEHRASY EHIALR, BEATELRXN: ZRhEHALR=EH A
JE+AT (B A0 4 50— A SO —E 35 2 A

NE LR AFE AT EERES KRN BE ST

(1) A=

AR ITIRE, B T 8T &R & A7 4 118 8 b e
ERfEMERE R, BTEWFHTALAR (WACC) , AR T
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D
E+D

+Kyx(1-1t)x

WACC =K, x—=
E+D

Hob: K A3 50 A AR
Koz B4 AR A
E: A5 B9 7 37 08
D: I B8y 7 E
t: FrRME

TG HAMA K, KAXRRFZENER (CAPD HHHE. HEAL
AT

K, =1, + MRP xB,_+r,
e e TRAR Y E
MRP: 7 377 X e i 1
B MEH ARG R R %K
roe: VR R R B R 4
FRFAXHEFTESH I EAH LT
A, TR 2 & v B 7

[ 7 2z B3 F WA E TR, B o7 FA ZFEREH A 68 2 T8
KRN, T LA AT, BIE Wind B BRAH BN EE, TEtAE
FBRTIX 10 8 A RBEEA 2.79%, TR E R r B 2. 79%,

B. Mim RGNS R B Hy#<
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WIFBEAEORE RGN R B I H AR T
B =[1+(@~t)x D/E]xBy
AH: B HMASAATHA G R TR R
B LM HATAT A M R 5 R e R 3
te WP R AT AR E
D/E: VPR X K0 E AR K AL
WEHR TG FAL S5, BRI ZER AR AEE T RN K RE
FTE Ry E A E T 2023 4 12 A 31 HWWLATAT B, FHH
SFH1E 0. 9270 1 A 4 1 5 ZET B u B
BUAT L b T B KA A BT A 19. 05% 1 4 9T 1 R B B AR H
REMH, IBHHEXAELEFEZTHEEMEAT 24.94%, ¥ LR#H <
HEHERNRHERENR R E LR, HEREHITES RO RE RS
e 2 %
C. W3 KU i fr MRP 8 7
WA RN 2N T MRS R s U TR TG, RAZE
KeE TR R B AR E AR KRR AN R T (ZE T )
YR AT R R, BT HE AT,
T 4 R v 1= ok B X SR T 3 B AR A A B R ORI AME AR
A R BN IR A AME AR 1928-2023 FXERE L EHGH
HAFH A £ 6.64%; BRXFWZHFMN, FRESZERNER ARG
AMEFT A 0. 00%. M: MRP =6.64%,
D, % MR re WA E
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ARG EHZERAB AR HGE BN Ewa s fEetd
VEETE, AHE, ZEEE, RS HHRERFHT AT
FHFTENERIATHIRE, K6 U EEE 4T, #Erm R IEEREK
# 2. 00%

E. AR H <

¥ ERHE NS HEARANERARRITE LR, TEFEHIT G R
HIA G A A 11, 82%, % 6P BN R EHANEAF, F60H# <
5 KARABRAN 2.41% REWMRFHFRARAUTHELAX, THEHEHE
WACC % 10. 20%.

K 4B B fr & M| TAS36 BCZ85 7 ~, “Eiw b, RERWMITAR L
DAAR G 37T HL 2 Stk m DU 2845 0, LR B R SR 99 1 30 2 Vi & WY B [B] Ao
FE2P, KARGHAXZTIAMREN M ENE R G XA B I E 497
AR NeRENERN SRR, ” £ T ERERATENEN, &
KB FIAE (WACC) KA B & KM AT H BRI E A
14. 20%,

(2) TERKEAAER

ARRARETNE A 2024-2028 F, 2028 2 5 AXKEREH. X T
VP TR X 48 B R S 40 i mh R R 7 s B 1] AP 3 H o AT e T

B A S 3 _, 7 % 3 5 38 A A I
2% TR R R R U 3K T A 8 A 1 (2021-2023 48)
WMARILFHELBRAERERGAA | .. b
K =E 16.39%. 18.71%. 9.64%. 8.76%. 1.13%, #& HEZFHELUNFE

o 39, 1 1o Ak =% 25 14
EHEEE N 0%, EHARKEY 10.75% | P8 A 25 14%

TMAEKXREFHNERNEL AN 24.21%,
FF|E 25.31%. 26.86%. 25.48%. 25.13%, #4% £
FF|FE R 25.13%, FHEFZE N 25. 40%

WS E T EAE A
23. 89%

WA _E&, TEE 2 8] %R 5 7= 4 34T B 2 R E A B, TR 5k 747

34




BN F B KR A 10. T5%, KT Jh 2 HACE; FHEA R A 25. 40%,
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	问题一：年报显示，2023年你公司实现营业收入680,485.24万元，同比增长18.55%，实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称净利润）-14,574.24万元，同比下降654.05%。其中，你公司航天应用业务受报告期内华北地区洪涝灾害影响，导致资产损失，发生设备和基础设施维修、复工复产等相关费用影响当期利润，同时部分合同延时交付，且市场竞争加剧及生产成本上升等综合因素导致该业务收入和利润同比下降。
	（1）你公司主要子公司航天科工惯性技术有限公司（以下简称惯性公司）2023年实现营业收入87,634.78万元，同比下降12.55%,实现净利润-15,454.16万元，同比下降414.10%。请说明截至回函日，惯性公司的资产设备及生产经营恢复情况，拟采取的改善经营状况措施及可行性（如有）。
	公司回复：
	一、惯性公司资产设备及生产经营恢复情况
	二、拟采取的改善经营状况措施及可行性


	（2）报告期你公司发生存货跌价损失9,980.25万元。请按类别列示主要存货具体类型、存放地点、存货状态、库龄等信息，并结合存货主要内容、受灾状况等具体说明各项存货跌价准备的计提情况，包括可变现净值及相关参数的确定依据、测算方法及过程，在此基础上进一步核实报告期及上期你公司存货跌价准备计提的准确性、充分性、合理性，是否符合企业会计准则的规定。请年审会计师发表核查意见。
	公司回复：
	一、公司存货情况
	二、存货可变现净值的确定依据及其公允性
	三、结合存货主要内容、受灾状况等具体情况说明各项存货跌价准备计提的充分性
	会计师回复：
	（3） 2023年你公司境外业务实现营业收入490,052.96万元，占营业收入的比例为72.02%，同比增长34.05%。请说明国外业务的主要类型和内容、收入来源地及相应的收入金额、实现收入的主体信息及其所处的国家、主要客户情况等。请年审会计师进一步说明针对境外业务收入真实性实施的审计程序、覆盖范围及比例、审计结论。
	公司回复：
	会计师回复：


	问题二：年报显示，报告期末你公司应收账款151,955.31万元，同比增长23%，应收账款坏账准备期末余额9,725.72万元。报告期你公司应收账款坏账准备计提数为-627.12万元。
	（1）请核实坏账准备计提明细表相关数据及披露是否准确。说明报告期坏账准备为负数的原因及合理性，计提坏账准备的具体过程及依据，因“其他”原因导致坏账准备计提金额变动2,037.97万元的具体情况，在此基础上结合公司信用政策、期后回款等情况核实应收账款坏账准备计提是否充分、合理。
	公司回复：
	一、应收账款坏账准备计提政策
	二、应收账款计提坏账准备的充分性及合理性

	（2）报告期末，你公司按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款和合同资产合计43,676.63万元。请补充披露前五名应收账款和合同资产情况，包括但不限于交易背景，形成时间，账龄，交易对方及关联关系，坏账准备计提情况，是否逾期等。
	公司回复：
	会计师回复：


	问题三：年报显示，报告期末你公司商誉账面价值37,723.06万元，涉及资产包括IEE汽车资产组、IEE电子控制资产组、山东航天九通车联网有限公司，近三年未计提商誉减值准备。
	（1）请补充披露上述资产组2021年至2023年的主营业务开展情况、主要财务指标及变动情况、毛利率情况、在手订单或项目情况。
	公司回复：
	一、IEE汽车资产组主营业务开展情况
	二、IEE电子控制资产组主营业务开展情况
	三、九通公司资产组主营业务开展情况

	（2）请结合上述资产组商誉减值测试的重要假设、关键参数及确定方法、具体测算过程，说明可收回金额测算是否准确、合理，结合资产组的经营和业绩情况，说明是否存在减值迹象，你公司未计提商誉减值准备是否谨慎，是否符合企业会计准则的规定。
	公司回复：
	一、 资产组确定
	二、 资产组减值测试过程及结果
	三、资产组评估方法及主要过程
	会计师回复：


	问题四：年报显示，报告期末你公司固定资产账面价值153,262.47万元，在建工程账面价值16,963.35万元。报告期你公司计提固定资产减值准备1,614.97万元，在建工程减值准备451.88万元。
	（1）请说明报告期计提固定资产及在建工程减值准备的具体情况，测算方法及依据，进一步核实报告期及上期你公司固定资产及在建工程减值准备计提的准确性、充分性、合理性，是否符合企业会计准则的规定。
	公司回复：
	一、固定资产及在建工程计提减值准备的具体情况
	二、固定资产及在建工程计提减值准备的测算方法及依据

	（2）“重要在建工程项目本期变动情况表”有多项重复内容，请核实相关数据及披露的准确性；并逐项说明“本期其他减少金额”的具体内容及核算过程。
	公司回复：
	会计师回复：


	问题五：年报显示，报告期你公司研发投入金额42,075.99万元。同比增长15.98%，报告期末通过公司内部研发形成的无形资产占无形资产余额的54.54%。请说明你公司近三年研发所形成的主要成果及对营业收入的贡献程度，报告期相关项目达到资本化条件的判断依据及确认时点，相关会计处理是否符合企业会计准则的规定；并说明尚未转入无形资产的研发项目最近三年投入金额、用途以及研发进度。请年审会计师发表核查意见。
	公司回复：
	一、近三年研发所形成的主要成果及对营业收入的贡献程度
	二、相关项目达到资本化条件的判断依据及确认时点
	三、尚未转入无形资产的研发项目最近三年投入金额、用途以及研发进度
	会计师回复：

	问题六：年报显示，报告期末你公司预付款项7,470.96万元。请补充披露前五名预付款项金额及比例，并逐一列示具体情况，包括但不限于交易方及关联关系、交易背景、预付原因及时间、结转情况及是否与合同约定一致等，并核实是否存在资金占用或违规对外财务资助等情形。请年审会计师发表核查意见。
	公司回复：
	会计师回复：

	问题七：年报显示，报告期你公司产生公允价值变动收益-957.94万元，来源为交易性金融资产，形成原因为你公司所投资的国调基金公允价值变动。年报显示，你公司交易性金融资产期初及期末余额均为0。请说明公允价值变动收益的具体计算过程及依据，相关会计处理是否符合企业会计准则的规定。请年审会计师发表核查意见。
	公司回复：
	一、交易性金融资产列报的报表项目
	二、公允价值变动收益的具体计算过程及依据
	会计师回复：

	问题八：年报显示，报告期末你公司其他权益工具投资16,353.84万元，涉及项目包括航天科工财务有限责任公司和北京瑞赛长城航空测试技术有限公司。请分项具体说明权益工具投资本期变动情况及确认依据，相关会计处理是否符合企业会计准则的规定。请年审会计师发表核查意见。
	公司回复：
	一、其他权益工具投资涉及项目
	二、其他权益工具投资报告期变动情况及确认依据
	会计师回复：

	问题九：年报显示，报告期末你公司合同履约成本账面价值20,161.27万元，未计提合同履约成本减值准备。请说明合同履约成本涉及的主要项目名称、金额、项目进度、收入成本确认、期后结转情况，是否存在应结转未结转的情况，并结合相关减值准备计提依据及测算过程，核实是否存在减值准备计提不充分、不合理的情况。请年审会计师发表核查意见。
	公司回复：
	一、合同资产的业务模式和结算方式
	二、合同资产涉及的主要项目的情况
	三、合同资产确认依据
	四、合同资产减值准备计提合理性说明
	会计师回复：

	问题十：根据《关于公司2023年度利润分配预案的公告》，你公司报告期末母公司未分配利润为-7,326.65万元，合并报表未分配利润为16,946.99万元，公司2023年度不进行现金分红。2023年度，你公司控股子公司向母公司实施分红合计1,316.65万元。
	（1）请列示子公司惯性公司、北京航天益来电子科技有限公司、北京华天机电研究所有限公司、山东航天九通车联网有限公司、深圳航天智控科技有限公司、International Electronics and Engineering S.A.、As-Hitechlux S.àr.l、Hiwinglux S.A.报告期向母公司实施现金分红的具体情况，包括但不限于各子公司累计未分配利润、报告期净利润、向母公司分红金额、留存收益及用途等情况。
	公司回复：

	（2）结合问题（1），进一步说明你公司合并报表未分配利润为正值但母公司未分配利润为负值的原因及合理性，说明公司未来改善投资者回报水平的具体规划及可行性。
	公司回复：
	一、合并报表未分配利润为正值但母公司未分配利润为负值的原因及合理性
	二、公司未来改善投资者回报水平的具体规划及可行性



