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声明

招商证券股份有限公司（以下简称“本独立财务顾问”）受湖南新五丰股份

有限公司委托，担任本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交

易之独立财务顾问。根据《公司法》《证券法》和《重组管理办法》等法律规范

的有关规定，按照证券行业公认的业务标准、道德规范，本着诚实信用、勤勉尽

责的态度，本独立财务顾问经过审慎核查，出具了本持续督导意见。

1、本持续督导意见所依据的文件、材料由交易各方提供，本次交易各方均

已向本独立财务顾问保证：其所提供的有关本次发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金暨关联交易的相关信息真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏。

2、本独立财务顾问已按照规定履行尽职调查义务，有充分理由确信所发表

的专业意见与上市公司披露的文件内容不存在实质性差异。

3、本持续督导意见不构成对上市公司的任何投资建议，投资者根据本持续

督导意见所做出的任何投资决策而产生的相应风险，本独立财务顾问不承担任何

责任。

4、本独立财务顾问未委托和授权任何其它机构和个人提供未在本持续督导

意见中列载的信息和对本持续督导意见做任何解释或者说明。
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释义

本持续督导意见 指

《招商证券股份有限公司关于湖南新五丰股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之 2023
年度持续督导意见》

重组报告书 指
湖南新五丰股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金暨关联交易报告书

新五丰、公司、上

市公司
指 湖南新五丰股份有限公司（证券代码：600975）

控股股东、现代农

业集团
指 湖南省现代农业产业控股集团有限公司

间接控股股东、农

业发展集团
指 湖南农业发展投资集团有限责任公司

粮油集团 指 湖南省粮油食品进出口集团有限公司

一致行动人 指
湖南兴湘投资控股集团有限公司、中湘资本控股有限公司，

为湖南省现代农业产业控股集团有限公司的一致行动人

新五丰基金 指 湖南新五丰一期产业投资基金企业（有限合伙）

种业投资 指 湖南省现代种业投资有限公司

湖南天圆 指 湖南天圆农业发展有限公司

本次重组、本次交

易
指

发行股份及支付现金购买湖南天心种业有限公司 100%股权

和 200 万元国有独享资本公积、沅江天心种业有限公司

48.20%股权、衡东天心种业有限公司 39.00%股权、荆州湘牧

种业有限公司 49.00%股权、临湘天心种业有限公司 46.70%
股权、湖南天翰牧业发展有限公司 100%股权、郴州市下思田

农业科技有限公司 100%股权、新化县久阳农业开发有限公司

100%股权、衡东鑫邦牧业发展有限公司 100%股权、湖南天

勤牧业发展有限公司 100%股权、龙山天翰牧业发展有限公司

100%股权并募集配套资金。

董事会 指 湖南新五丰股份有限公司董事会

股东大会 指 湖南新五丰股份有限公司股东大会

天心种业 指 湖南天心种业有限公司

沅江天心 指 沅江天心种业有限公司

衡东天心 指 衡东天心种业有限公司

荆州湘牧 指 荆州湘牧种业有限公司

临湘天心 指 临湘天心种业有限公司

湖南天翰 指 湖南天翰牧业发展有限公司

郴州下思田 指 郴州市下思田农业科技有限公司

新化久阳 指 新化县久阳农业开发有限公司

衡东鑫邦 指 衡东鑫邦牧业发展有限公司

湖南天勤 指 湖南天勤牧业发展有限公司

https://www.qcc.com/firm/ccae373eee412527f806906e1dc8b761.html
https://aiqicha.baidu.com/company_detail_30304166462825
https://aiqicha.baidu.com/company_detail_11079961078615
https://www.qcc.com/firm/ccae373eee412527f806906e1dc8b761.html
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龙山天翰 指 龙山天翰牧业发展有限公司

新五丰基金投资的

6家项目公司
指

湖南天翰牧业发展有限公司、郴州市下思田农业科技有限公

司、新化县久阳农业开发有限公司、龙山天翰牧业发展有限

公司、衡东鑫邦牧业发展有限公司、湖南天勤牧业发展有限

公司

200 万元国有独享

资本公积
指

湖南省现代农业产业控股集团有限公司独家享有的湖南天心

种业股份有限公司 200万元国有独享资本公积

天心种业 4家子公

司
指

沅江天心种业有限公司、衡东天心种业有限公司、荆州湘牧

种业有限公司、临湘天心种业有限公司

天心种业 4家子公

司少数股权
指

沅江天心种业有限公司 48.20%股权、衡东天心种业有限公司

39.00%股权、荆州湘牧种业有限公司 49.00%股权、临湘天心

种业有限公司 46.70%股权

标的资产 指

湖南天心种业有限公司100%股权和200万元国有独享资本公

积、沅江天心种业有限公司 48.20%股权、衡东天心种业有限

公司 39.00%股权、荆州湘牧种业有限公司 49.00%股权、临湘

天心种业有限公司 46.70%股权、湖南天翰牧业发展有限公司

100%股权、郴州市下思田农业科技有限公司 100%股权、新

化县久阳农业开发有限公司 100%股权、衡东鑫邦牧业发展有

限公司 100%股权、湖南天勤牧业发展有限公司 100%股权、

龙山天翰牧业发展有限公司 100%股权

标的公司、目标公

司
指

湖南天心种业有限公司、沅江天心种业有限公司、衡东天心

种业有限公司、荆州湘牧种业有限公司、临湘天心种业有限

公司、湖南天翰牧业发展有限公司、郴州市下思田农业科技

有限公司、新化县久阳农业开发有限公司、衡东鑫邦牧业发

展有限公司、湖南天勤牧业发展有限公司、龙山天翰牧业发

展有限公司

交易对方 指

湖南省现代农业产业控股集团有限公司、中国长城资产管理

股份有限公司、刘艳书、中国华融资产管理股份有限公司、

万其见、章志勇、杨竣程、唐先桂、湖南发展集团资本经营

有限公司、邓付栋、中国信达资产管理股份有限公司、胡为

新、徐化武、唐威、胡蕾、高颖、谭建光、龚训贤、李芳、

曾静、周学斌、唐美秧、饶华、韩伟、杨润春、任向军、李

学君、李锦林、唐敏、湖南省现代种业投资有限公司、湖南

天圆农业发展有限公司、西藏茶逸农业科技有限公司、西藏

逸锦实业有限公司、湖南新五丰一期产业投资基金企业（有

限合伙）、郴州市湘牧农业科技合伙企业（有限合伙）、湖

南绿代企业管理合伙企业（有限合伙）、曹奔滔、许秀英

交易各方 指 上市公司、标的公司、交易对方的总称

长城资管 指 中国长城资产管理股份有限公司

华融资管 指 中国华融资产管理股份有限公司

发展资本 指 湖南发展集团资本经营有限公司

建工集团 指 湖南建工集团有限公司，曾系现代农业集团之一致行动人

中湘资本 指 中湘资本控股有限公司，承接了建工集团持有的发行人股份

兴湘资本 指
湖南兴湘资本管理有限公司，承接了发展资本持有的发行人

股份

信达资管 指 中国信达资产管理股份有限公司

https://aiqicha.baidu.com/company_detail_95494768536173
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西藏茶逸 指 西藏茶逸农业科技有限公司

郴州湘牧 指 郴州市湘牧农业科技合伙企业（有限合伙）

湖南绿代 指 湖南绿代企业管理合伙企业（有限合伙）

西藏逸锦 指 西藏逸锦实业有限公司

刘艳书等 24 名自

然人
指

刘艳书、万其见、章志勇、杨竣程、唐先桂、邓付栋、胡为

新、徐化武、唐威、胡蕾、高颖、谭建光、龚训贤、李芳、

曾静、周学斌、唐美秧、饶华、韩伟、杨润春、任向军、李

学君、李锦林、唐敏

股权交割日 指

本次重组的股权转让完成工商变更登记手续之日（以工商行

政管理部门或市场监督管理部门核发标的公司变更通知书或

变更后的标的公司营业执照核发之日为准）

过渡期 指 自审计、评估基准日起至股权交割日止的期间

评估基准日 指 2022年 3月 31日
独立财务顾问、招

商证券
指 招商证券股份有限公司

上交所 指 上海证券交易所

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》

定价基准日 指 新五丰第五届董事会第二十八次会议决议公告日

元、万元 指 人民币元、万元

注：除特别说明外，本持续督导意见中若出现部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上存

在差异，均为四舍五入所致。
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第一节 本次交易的实施情况

一、本次重组方案已经获得的授权和批准

本次交易已经获得的授权和批准包括：

1、本次重组已取得湖南省国资委预审核的意见函（湘国资产权函〔2022〕

60号）；

2、本次重组涉及的国有资产评估报告已经完成有权国有资产监督管理部湖

南省国资委备案；

3、本次重组已经上市公司第五届董事会第三十三次会议、第三十四次会议

审议通过；

4、本次重组已获得公司控股股东、间接控股股东及其一致行动人的原则性

同意；

5、本次重组已经交易对方内部决策同意；

6、本次重组已取得湖南省国资委同意批复（湘国资产权函〔2022〕169号）；

7、本次重组已经上市公司 2022年第一次临时股东大会审议通过并同意免于

发出要约；

8、本次重组已经中国证监会核准。

本次交易已取得了必要的授权和批准；该等已取得的批准和授权事项，符合

相关的法律、法规、规章和规范性文件的规定，合法有效。

二、本次发行股份及支付现金购买资产的实施情况

（一）本次交易的资产交割及过户情况

截至本持续督导意见出具日，本次重组涉及交易标的天心种业 100%股权（含

200万元国有独享资本公积）、沅江天心 48.20%股权、衡东天心 39.00%股权、

荆州湘牧 49.00%股权、临湘天心 46.70%股权、湖南天翰 100%股权、郴州下思

田 100%股权、新化久阳 100%股权、衡东鑫邦 100%股权、湖南天勤 100%股权、
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龙山天翰 100%股权已变更登记至上市公司名下。

1、天心种业取得湖南省市场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信

用代码：91430000712197999U）；

2、沅江天心取得沅江市市场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信

用代码：91430981MA7E04M03K）；

3、衡东天心取得衡东县市场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信

用代码：91430424MA4TGUPT66）；

4、荆州湘牧取得公安县市场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信

用代码：91421022MA4F4W3U1T）；

5、临湘天心取得临湘市市场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信

用代码：91430682MA7CTA92XG）；

6、湖南天翰取得汨罗市市场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信

用代码：91430681MA4R006K06）；

7、郴州下思田取得郴州市行政审批服务局核发的《营业执照》（统一社会

信用代码：91431003MA4R34PU0H）；

8、新化久阳取得新化县市场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信

用代码：91431322MA4Q8M2552）；

9、衡东鑫邦取得衡东县市场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信

用代码：91430424MA4RJBGH35）；

10、湖南天勤取得汨罗市市场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信

用代码：91430681MA4QWEPW1E）；

11、龙山天翰取得龙山县市场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信

用代码：91433130MA4RC4PG5C）。

本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项所涉及

标的公司的股权已过户至上市公司名下，相应的工商变更登记已办理完成，标的

资产过户程序合法、有效。
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（二）验资情况

根据大华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《验资报告》（大华验字

[2022]000984号），截至 2022年 12月 30日止，新五丰已收到交易对方以股权

出资缴纳的新增注册资本合计人民币 271,438,269.00元。本次发行后，新五丰注

册资本及股本由人民币 805,040,967.00元变更为人民币 1,076,479,236.00元。

（三）过渡期损益安排

针对本次重组的交易对方现代农业集团、长城资管、华融资管、发展资本、

信达资管、刘艳书等 24名自然人、种业投资、湖南天圆，天心种业及天心种业

4家子公司在过渡期的收益由上市公司享有，损失由交易对方向上市公司补偿；

针对本次重组的交易对方西藏茶逸、西藏逸锦、新五丰基金、郴州湘牧、湖南绿

代、曹奔滔、许秀英，标的资产在过渡期的损益均由上市公司享有或承担。

根据公司与各交易对方签署的《资产购买协议》，自评估基准日（不包括基

准日当日）起至股权交割日止的期间为过渡期间。若股权交割日在当月15日前(含

15日当天)，则审计基准日为上个月末；若股权交割日在当月 15日以后(不含 15

日当天)，则审计基准日为当月月末。

本次重组评估基准日为 2022年 3月 31日，标的资产过户日为 2022年 12月

30日，因此本次交易过渡期间为 2022年 4月 1日起至 2022年 12月 31日止。

根据天健会计师事务所（特殊普通合伙）对天心种业、沅江天心、衡东天心、

荆州湘牧、临湘天心过渡期间损益情况出具的专项审计报告，本次过渡期间，天

心种业、沅江天心、衡东天心、荆州湘牧、临湘天心均未发生亏损，根据相关协

议约定，各交易对方无需补偿，标的公司在过渡期间实现的收益由上市公司享有。

（四）新增股份登记情况

根据中登公司 2023年 1月 9日出具的《中国证券登记结算有限责任公司上

海分公司证券变更登记证明》，根据新五丰送达的证券变更登记数据和相关资料，

中登公司已完成证券变更登记。新五丰本次发行股份数量 271,438,269股，均为

有限售条件的流通股。本次发行完成后，公司总股本将增加至 1,076,479,236股。
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三、本次募集配套资金的实施情况

（一）本次募集配套资金的发行情况

1、发行股份的种类、面值及上市地点

本次募集配套资金中向特定对象发行股票种类为人民币普通股（A股），面

值为人民币 1元。本次募集配套资金中向特定对象发行股票的上市地点为上交所。

2、定价基准日、定价原则及发行价格

本次发行股份募集配套资金采取询价发行方式，本次发行定价基准日为发行

期首日，即 2023年 6月 9日，发行价格为不低于定价基准日前 20个交易日公司

股票交易均价的 80%，即 8.39元/股。

湖南启元律师事务所对本次发行投资者认购邀请及申购报价全过程进行见

证，上市公司和联席主承销商根据投资者申购报价情况，并严格按照《湖南新五

丰股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之向特定对象发

行股票认购邀请书》（以下简称“《认购邀请书》”）中确定的程序和规则，确

定本次发行价格为 8.39元/股，与发行底价的比率为 100%。

本次发行价格的确定符合中国证监会、上交所的相关规定，符合本次经审议

通过的《湖南新五丰股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金

之向特定对象发行股票发行方案》（以下简称为“《发行方案》”）。

3、发行数量及发行规模

根据《发行方案》，本次向特定对象发行股票数量不超过 210,965,435股（含

本数）。在上述范围内，公司董事会及其授权人士将按照股东大会授权，根据《证

券发行与承销管理办法》《上市公司证券发行注册管理办法》《上海证券交易所

上市公司证券发行与承销业务实施细则》等相关规定及实际认购情况与联席主承

销商协商确定最终发行数量，并以中国证监会关于本次发行的核准文件为准。

根据投资者认购情况，本次向特定对象发行股份数量 184,812,797股，未超

过发行前上市公司总股本的 30%；发行规模 1,550,579,366.83元，未超过本次交

易以发行股份方式支付交易对价的 100%。发行数量符合上市公司董事会、股东

大会决议的有关规定，满足《关于核准湖南新五丰股份有限公司向湖南省现代农
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业产业控股集团有限公司等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许

可〔2022〕3238 号）的相关要求，未超过本次《发行方案》中规定的拟发行股

票数量上限（不超过 210,965,435股），且发行股数超过本次《发行方案》拟发

行股票数量的 70%。

4、发行对象与认购方式

本次发行对象最终确定为 20家，符合《上海证券交易所上市公司证券发行

与承销业务实施细则》等相关法律法规的规定，所有发行对象均以现金方式认购

本次发行的普通股股票，并与上市公司签订了《湖南新五丰股份有限公司发行股

份及支付现金购买资产并募集配套资金之向特定对象发行人民币普通股股票之

认购合同》（以下简称“《股份认购合同》”）。本次发行结果如下：

序号 发行对象名称 认购股数（股） 认购金额（元）

1 中欧基金管理有限公司 38,974,965 326,999,956.35

2 诺德基金管理有限公司 25,432,630 213,379,765.70

3 财通基金管理有限公司 22,294,371 187,049,772.69

4 国泰君安证券股份有限公司 16,278,903 136,579,996.17

5 中国国际金融股份有限公司 11,561,382 96,999,994.98

6 华夏基金管理有限公司 10,607,865 88,999,987.35

7 UBSAG 8,700,834 72,999,997.26

8 国泰君安资产管理（亚洲）有限公司 7,270,560 60,999,998.40

9 江苏瑞华投资管理有限公司-瑞华精选 9 号私募

证券投资基金
6,078,665 50,999,999.35

10 湖南轻盐创业投资管理有限公司-轻盐智选 25

号私募证券投资基金
6,045,292 50,719,999.88

11 长沙先导产业投资有限公司 5,840,286 48,999,999.54

12 兴证全球基金管理有限公司 5,429,074 45,549,930.86

13 金信期货有限公司-金信金富定增 1 号单一资产

管理计划
5,363,528 44,999,999.92

14 华泰资产管理有限公司-华泰优逸五号混合型养

老金产品
5,363,528 44,999,999.92

15 嘉实基金管理有限公司 5,363,526 44,999,983.14

16 太平洋资产管理有限责任公司-太平洋成长精选

股票型产品
1,549,463 12,999,994.57

17 南方天辰（北京）投资管理有限公司-南方天辰

景丞价值精选 5 期私募证券投资基金
1,191,895 9,999,999.05

18 南方天辰（北京）投资管理有限公司 595,947 4,999,995.33
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序号 发行对象名称 认购股数（股） 认购金额（元）

19 太平洋资产管理有限责任公司-太平洋卓越远见

产品
476,758 3,999,999.62

20 太平洋资产管理有限责任公司-中国太平洋财产

保险股份有限公司-传统-普通保险产品
393,325 3,299,996.75

合计 184,812,797 1,550,579,366.83

5、锁定期安排

根据中国证监会、上海证券交易所的有关规定，本次发行对象认购的股份自

发行结束之日起 6个月内不得以任何方式转让。本次向特定对象发行股份募集配

套资金完成之后，募集配套资金认购方基于本次交易而享有的上市公司送股、转

增股本等股份，亦遵守上述锁定安排。

6、募集资金情况

本次发行募集资金总额为 1,550,579,366.83元，扣除不含税的发行费用人民

币 22,930,456.99元后，实际募集资金净额为人民币 1,527,648,909.84元，将用于

本次重组中相关中介机构费用及相关税费、现金对价、补充流动资金及偿还债务、

标的公司项目建设等。

（二）验资情况

根据大华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《湖南新五丰股份有限公司

向特定对象发行人民币普通股 (A 股 )认购资金的验证报告》（大华验字

[2023]000352号），截至 2023年 6月 20日（周二）13:00时，20名获配对象将

认购资金共计人民币 1,550,579,366.83元（包含保证金 53,802,000.00元）存入招

商证券指定的认购资金专户。

2023年 6月 21日，大华会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《湖南新五

丰股份有限公司发行人民币普通股实收股本的验资报告》（大华验字

[2023]000353号），截至 2023年 6月 20日，发行人已收到招商证券划转的扣除

承销费（不含税）人民币 14,628,107.24元后的款项 1,535,951,259.59元。截至 2023

年 6月 20日，本次募集资金总额为人民币 1,550,579,366.83元，扣除不含税的发

行费用人民币 22,930,456.99元后的募集资金净额为人民币 1,527,648,909.84元，

其中新增注册资本（股本）人民币 184,812,797元，余额人民币 1,342,836,112.84

元计入资本公积（股本溢价）。
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（三）新增股份登记情况

根据中登公司 2023年 7月 6日出具的《中国证券登记结算有限责任公司上

海分公司证券变更登记证明》，根据新五丰送达的证券变更登记数据和相关资料，

中登公司已完成证券变更登记。新五丰本次发行股份数量 184,812,797股，均为

有限售条件的流通股。本次发行完成后，公司总股本将增加至 1,261,292,033股。

四、独立财务顾问核查意见

经核查，本独立财务顾问认为：上市公司本次交易的实施程序符合《公司法》

《证券法》《重组管理办法》等法律、法规和规范性文件的规定，实施情况与交

易各方的各项协议和承诺以及经中国证监会核准的交易方案没有实质性差异；上

市公司已完成本次重组涉及的资产过户、股份支付及募集配套资金相关事宜，上

市公司本次募集配套资金的定价、发行过程、缴款和验资符合法律法规的相关规

定，相关新增股份已在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司完成登记。上

市公司已就本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金事宜办理注册资

本、公司章程等工商变更登记手续，并按照相关规定履行了信息披露义务。
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第二节 交易各方当事人承诺的履行情况

一、本次交易各方作出的重要承诺情况

在本次交易过程中，交易各方就摊薄即期回报采取填补措施、标的资产权属

情况、认购股份锁定期、避免同业竞争、减少和规范关联交易、保持上市公司独

立性、标的资产合规性、业绩补偿保障措施等方面出具了承诺，相关内容已在重

组报告书中进行了详细披露。

二、交易各方承诺履行情况

1、2023年 5月 15日，建工集团与中湘资本签署了《湖南新五丰股份有限

公司股权无偿划转协议》，建工集团拟将全部持有的新五丰 29,585,798股有限售

条件股份（占新五丰总股本的 2.75%）无偿划转给中湘资本，本次无偿划转完成

后，建工集团不再持有新五丰股份，中湘资本持有新五丰 29,585,798股股份。划

出方建工集团及划入方中湘资本一致同意，建工集团在持有新五丰股票期间出具

的承诺，自中湘资本登记为新五丰股东之日起由中湘资本承继。2023 年 7 月 7

日，中国证券登记结算有限责任公司出具《中国证券登记结算有限责任公司过户

登记确认书》，本次国有股权无偿划转已完成过户登记手续。具体内容详见新五

丰在上海证券交易所网站披露的《湖南新五丰股份有限公司关于股东国有股权无

偿划转暨控股股东一致行动人变动的提示性公告》（公告编号：2023-031）及《湖

南新五丰股份有限公司关于控股股东一致行动人国有股权无偿划转完成过户登

记的公告》（公告编号：2023-040）。

2、2023 年 8月 11日，发展资本与兴湘资本签署了《国有产权无偿划转协

议》，发展资本拟将全部持有的新五丰 1,499,146股有限售条件股份（占新五丰

总股本的 0.1189%）无偿划转给兴湘资本，本次无偿划转完成后，发展资本不再

持有新五丰股份，兴湘资本持有新五丰 1,499,146股股份。划出方发展资本及划

入方兴湘资本一致同意，发展资本在持有新五丰股票期间出具的承诺，自兴湘资

本登记为新五丰股东之日起由兴湘资本承继。2023年 9月 20日，中国证券登记

结算有限责任公司出具《中国证券登记结算有限责任公司过户登记确认书》，本

次国有股权无偿划转已完成过户登记手续。具体内容详见新五丰在上海证券交易
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所网站披露的《湖南新五丰股份有限公司关于股东国有股权无偿划转的提示性公

告》（公告编号：2023-049）及《湖南新五丰股份有限公司关于股东国有股权无

偿划转完成过户登记的公告》（公告编号：2023-067）。

3、本次重组之交易对手方西藏茶逸、西藏逸锦、郴州湘牧、湖南绿代、曹

奔滔、许秀英已就其所获得的股份承诺：通过本次交易取得的上市公司股份（包

括锁定期内因新五丰分配股票股利、资本公积转增等衍生取得的股份）自本次发

行结束之日起 12个月内不进行上市交易或转让，亦不于锁定期内以任何形式进

行质押或设置其他任何权利负担。其中，湖南绿代在股份锁定期间内曾将本次重

组所获得的新五丰 2,193,448股股份办理了股份质押，违反了上述承诺内容，其

已于 2023年 12月 26日完成质押登记解除。具体内容详见新五丰在上海证券交

易所网站披露的《湖南新五丰股份有限公司关于发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金暨关联交易之部分限售股股票上市公告》（公告编号：2023-091）。

三、独立财务顾问核查意见

经核查，本独立财务顾问认为：

湖南绿代在股份锁定期间内将本次重组所获得的新五丰 2,193,448股股份办

理了股份质押，其已于 2023年 12月 26日完成质押登记解除，虽违反承诺但已

及时完成整改，不影响相关限售股上市流通。

除上述情形外，截至本持续督导意见出具日，相关各方出具的相应承诺均正

常履行。本独立财务顾问将继续关注各项承诺履行的进度，并敦促承诺各方切实

履行相关承诺。
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第三节 业绩承诺实现情况

一、业绩承诺的完成情况

根据天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《关于湖南天心种业有限公

司业绩承诺完成情况的鉴证报告》（天健审〔2023〕2-215号、天健审〔2024〕

2-214号）、《关于沅江天心种业有限公司业绩承诺完成情况的鉴证报告》（天

健审〔2023〕2-216 号、天健审〔2024〕2-215 号）、《关于衡东天心种业有限

公司业绩承诺完成情况的鉴证报告》（天健审〔2023〕2-217号、天健审〔2024〕

2-216号）、《关于荆州湘牧种业有限公司业绩承诺完成情况的鉴证报告》（天

健审〔2023〕2-218 号、天健审〔2024〕2-217 号）、《关于临湘天心种业有限

公司业绩承诺完成情况的鉴证报告》（天健审〔2023〕2-219号、天健审〔2024〕

2-218号），标的公司天心种业、沅江天心、荆州湘牧、衡东天心、临湘天心 2022

年度、2023年度业绩实现情况如下：

（一）天心种业

单位：万元

年

度

本年承诺利

润

本年实现利

润

本期已实现

利润与承诺

利润的差异

累积承诺利

润

累积已实现

利润

累积利润完

成率

2022 2,003.81 2,879.60 875.79 2,003.81 2,879.60 143.71%

2023 21,045.68 17,857.63 -3,188.05 23,049.49 20,737.23 89.97%

（二）沅江天心

单位：万元

年

度

本年承诺利

润

本年实现利

润

本期已实现

利润与承诺

利润的差异

累积承诺利

润

累积已实现

利润

累积利润完

成率

2022 -1,381.86 -1,345.98 35.88 -1,381.86 -1,345.98 102.67%

2023 1,384.79 1,353.25 -31.54 2.93 7.27 248.21%

（三）荆州湘牧

单位：万元

年

度

本年承诺利

润

本年实现利

润

本期已实现

利润与承诺

累积承诺利

润

累积已实现

利润

累积利润完

成率
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利润的差异

2022 80.55 210.23 129.68 80.55 210.23 260.99%

2023 1,584.42 2,163.89 579.47 1,664.97 2,374.12 142.59%

（四）衡东天心

单位：万元

年

度

本年承诺利

润

本年实现利

润

本期已实现

利润与承诺

利润的差异

累积承诺利

润

累积已实现

利润

累积利润完

成率

2022 350.59 399.85 49.26 350.59 399.85 114.05%

2023 1,407.40 1,457.96 50.56 1,757.99 1,857.81 105.68%

（五）临湘天心

单位：万元

年

度

本年承诺利

润

本年实现利

润

本期已实现

利润与承诺

利润的差异

累积承诺利

润

累积已实现

利润

累积利润完

成率

2022 22.13 43.05 20.92 22.13 43.05 194.53%

2023 455.63 747.55 291.92 477.76 790.60 165.48%

如上表所示，沅江天心、荆州湘牧、衡东天心、临湘天心 2022至 2023年累

积业绩承诺已实现，无需对上市公司进行补偿。

天心种业截至 2023 年末累积已实现净利润占累积承诺净利润的比例为

89.97%，业绩承诺未完成，相关业绩承诺人需对上市公司进行补偿。

二、本次业绩补偿的安排

根据《业绩承诺与补偿协议》，天心种业所涉业绩承诺方 2023年度的当期

补偿金额及应补偿股份数量如下：
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项目 序号 金额/数量

截至当期期末累积承诺净利润数-截至当期期末累积

实际净利润数（万元）
① 2,312.26

利润补偿期间内累积承诺净利润数（万元） ② 41,195.00

标的资产交易价格（万元） ③ 149,801.50

已补偿金额（万元） ④ 0.00

应补偿金额（万元）
⑤=①*（③-200）/②-

④
8,397.07

本次发行股份购买资产的发行价格（元/股） ⑥ 7.22

折算成应补偿的股份（数量：股） ⑤/⑥ 11,630,293

根据天心种业所涉业绩承诺方各自承担业绩承诺和补偿义务比例，本次业绩

补偿各承诺方补偿明细如下：

序号 承诺股东 业绩补偿承担比例 应补偿金额 应补偿股份数量

1 湖南省现代农业产业控股

集团有限公司
86.47% 7,260.57 10,056,198

2 中国长城资产管理股份有

限公司
5.12% 429.79 595,278

3 刘艳书 1.23% 103.05 142,735

4 中国华融资产管理股份有

限公司
1.87% 156.89 217,293

5 万其见 0.73% 61.07 84,584

6 章志勇 0.64% 53.44 74,011

7 杨竣程 0.64% 53.44 74,011

8 唐先桂 0.55% 45.80 63,438

9 湖南兴湘资本管理有限公

司
0.80% 67.50 93,496

10 邓付栋 0.18% 15.27 21,146

11 中国信达资产管理股份有

限公司
0.29% 24.29 33,649

12 胡为新 0.17% 14.50 20,089

13 徐化武 0.14% 11.45 15,859

14 唐威 0.14% 11.45 15,859
15 胡蕾 0.12% 9.92 13,745
16 高颖 0.09% 7.63 10,573
17 谭建光 0.09% 7.63 10,573
18 龚训贤 0.09% 7.63 10,573
19 李芳 0.07% 6.11 8,458
20 曾静 0.07% 6.11 8,458
21 周学斌 0.07% 6.11 8,458
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22 唐美秧 0.07% 6.11 8,458
23 饶华 0.07% 6.11 8,458
24 韩伟 0.07% 6.11 8,458
25 杨润春 0.05% 3.82 5,287
26 任向军 0.05% 3.82 5,287
27 李学君 0.05% 3.82 5,287
28 李锦林 0.05% 3.82 5,287
29 唐敏 0.05% 3.82 5,287

合计 100.00% 8,397.07 11,630,293

注：湖南发展集团资本经营有限公司已将持有的全部新五丰股份无偿划转至湖南兴湘资

本管理有限公司，具体内容详见 2023 年 9 月 22 日新五丰在上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）披露的《关于股东国有股权无偿划转完成过户登记的公告》。

新五丰将以 1.00元对价回购上述应补偿股份并予以注销。为保证业绩承诺

补偿相关事项的顺利实施，新五丰提请股东大会授权公司董事会及相关人员办理

业绩补偿实施的相关事项，包括但不限于设立或指定专门股票账户、支付回购对

价、办理补偿股份的过户及注销手续、办理公司注册资本减资、修订《公司章程》

及办理相应的工商变更登记手续等。该授权有效期自股东大会审议通过后生效，

至股份回购、注销、减资、修改《公司章程》及工商变更登记手续等相关事项全

部实施完毕之日止。

三、履行的审议程序

公司第六届董事会第五次会议、第六届监事会第三次会议审议通过了《关于

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之业绩承诺实现情况及补偿方案

暨回购注销对应补偿股份的预案》。

公司董事会独立董事专门会议认为：本次重组业绩补偿方案符合《上市公司

重大资产重组管理办法》等法律、法规、规范性文件以及《业绩承诺与补偿协议》

相关约定，能够充分保障公司利益，切实维护全体股东特别是中小股东的利益。

同意将《关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之业绩承诺实现情况

及补偿方案暨回购注销对应补偿股份的预案》提交公司第六届董事会第五次会议

审议。根据上海证券交易所有关规定，该事项属于关联交易，在审议该预案时，

关联董事应回避表决，并同意将该预案提交公司股东大会审议。

《关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之业绩承诺实现情况

及补偿方案暨回购注销对应补偿股份的预案》需提交公司 2023年年度股东大会

审议，关联股东需回避表决。
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四、2023年度未实现业绩承诺的原因

1、2023年度，生猪市场价格持续处于低位，仔猪、商品猪市场价格持续处

于行业周期底部，是天心种业 2023年度未实现业绩承诺的主要原因；

2、2023年度，受生猪市场价格低迷影响，天心种业放缓了新建生猪养殖场

的建设、投产进度，天心种业仔猪、种猪出栏数量不及预期；

3、为减少仔猪出栏亏损，天心种业充分利用生猪育肥产能，增加了商品猪

出栏规模，但商品猪市场价格在 2023年度持续低迷，导致商品猪出栏持续处于

亏损状态。

上述原因导致天心种业 2023年度净利润未达预期，未能完成 2023年度的业

绩承诺。

五、独立财务顾问核查意见

独立财务顾问通过查阅天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的关于标的

公司业绩承诺完成情况的鉴证报告、上市公司与业绩补偿义务人签订的《业绩承

诺与补偿协议》文件等方式，对上述业绩承诺的实现情况进行了核查。

经核查，本独立财务顾问认为：

截至 2023 年末，天心种业累积已实现净利润占累积承诺净利润的比例为

89.97%，未实现业绩承诺，根据相关协议约定，天心种业相关业绩承诺股东当期

合计应支付的业绩补偿股份为 11,630,293股。

本次业绩补偿方案已经上市公司董事会、监事会审议通过，该事项尚需上市

公司股东大会审议批准。截至本持续督导意见出具日，上市公司已履行的决策程

序合法合规，不存在损害上市公司及中小股东利益的情形。本独立财务顾问将敦

促上市公司及相关方依照相关规范性文件及所签署协议履行各自义务，保护中小

投资者利益。
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第四节 管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展

现状

一、上市公司报告期内主要经营情况

2023年，受生猪养殖行业产能积极增长、饲料原料价格维持相对高位、生

物安全防控外部环境复杂、市场消费需求疲软等多重因素叠加，生猪市场行情持

续底部震荡。在此背景之下，新五丰在产能扩张、性能提升、管理优化等方面持

续保持了发展劲头。公司各项主营业务经营情况如下：

1、生猪出口：报告期完成生猪出口销售收入 13,413.64万元，较上年同期减

少 1.37%。报告期出口 6.18万头，较上年同期增加 1.38万头，增加 28.75%，其

中自有猪场出口 6.18万头，较上年同期增加 2.01万头，增加 48.20%。出口收入

下降的原因主要系出口生猪价格下降，导致收入下降。

2、生猪内销：报告期完成国内销售收入 362,083.96万元，较上年同期增加

39.52%,主要原因是报告期内生猪出栏规模同比增长，使得收入增加。

3、饲料销售：报告期内公司饲料厂生产饲料 613,722.82吨，供自有猪场饲

料 574,119.97吨，外销饲料(含禽类、鱼类饲料)34,126.90吨，外销较上年同期增

加 7,382.66%，完成销售收入 13,671.42万元，收入与上年同期比增加 81.50%；

外销饲料增长主要原因是报告期内公司自建的东安饲料厂投入使用，另外收购了

现代农业集团持有的网岭伍零贰 100%股权，使得外销量增加。

4、贸易及其他：报告期完成销售收入 53,936.76万元，较上年同期减少 25.02%。

销售收入减少的主要原因是原料贸易的销售量下降，导致收入减少。

5、鲜肉业务：报告期完成销售收入 24,289.39万元，较上年同期减少 11.64%，

主要原因是鲜肉销售价格下降。

6、冻肉业务：报告期实现销售收入 27,036.27万元，较上年同期减少 40.09%。

主要原因是销售数量下降，导致收入减少。

7、屠宰冷藏业务：报告期实现销售收入 68,035.97 万元，较上年同期减少
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8.9%。主要原因是生猪价格下降，导致收入减少。

二、独立财务顾问核查意见

经核查，本独立财务顾问认为：上市公司经营情况稳健，无重大经营风险。

上市公司在 2023年度的实际经营情况符合 2023年年度报告中经营情况讨论与分

析部分提及的业务发展状况。

本独立财务顾问已提请上市公司继续密切关注行业周期变化对经营业绩的

影响，我国生猪价格呈现出较强的周期性波动特征，上市公司应密切关注市场需

求以及行业周期的变化，积极采取措施加以应对，保持生产经营的稳定和持续发

展。
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第五节 公司治理结构与运行情况

本持续督导期间内，上市公司按照《公司法》《证券法》《上市规则》及其

它中国证监会、上交所的相关要求，不断完善公司治理结构，规范公司运作，加

强信息披露工作。目前，上市公司已经形成了权责分明、各司其职、有效制衡、

协调运作的法人治理结构。上市公司股东大会、董事会、监事会各尽其责、恪尽

职守、规范运作，切实维护了广大投资者和公司的利益。

经核查，本独立财务顾问认为：截至本持续督导意见出具日，上市公司积极

开展上市公司治理活动，公司治理的实际状况基本符合中国证监会及上交所发布

的有关上市公司治理的规范性文件的要求。
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第六节 与已公布的重组方案存在差异的其他事项

经核查，本独立财务顾问认为：截至本持续督导意见出具日，本次交易各方

已按照公布的重组方案履行或继续履行各方责任和义务，实际实施方案与已公布

的重组方案无重大差异，本独立财务顾问将继续督促交易各方履行各自责任和义

务。
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第七节 独立财务顾问持续督导意见

经核查，本独立财务顾问认为：

1、上市公司本次交易的实施程序符合《公司法》《证券法》《重组管理办

法》等法律、法规和规范性文件的规定，实施情况与交易各方的各项协议和承诺

以及经中国证监会核准的交易方案没有实质性差异；上市公司已完成本次重组涉

及的资产过户、股份支付及募集配套资金相关事宜，上市公司本次募集配套资金

的定价、发行过程、缴款和验资符合法律法规的相关规定，相关新增股份已在中

国证券登记结算有限责任公司上海分公司完成登记。上市公司已就本次发行股份

及支付现金购买资产并募集配套资金事宜办理注册资本、公司章程等工商变更登

记手续，并按照相关规定履行了信息披露义务。

2、湖南绿代在股份锁定期间内将本次重组所获得的新五丰 2,193,448股股份

办理了股份质押，其已于 2023年 12月 26日完成质押登记解除，虽违反承诺但

已及时完成整改，不影响相关限售股上市流通。除上述情形外，截至本持续督导

意见出具日，相关各方出具的相应承诺均正常履行。本独立财务顾问将继续关注

各项承诺履行的进度，并敦促承诺各方切实履行相关承诺。

3、截至 2023年末，天心种业累积已实现净利润占累积承诺净利润的比例为

89.97%，未实现业绩承诺，根据相关协议约定，天心种业相关业绩承诺股东当期

合计应支付的业绩补偿股份为 11,630,293股。本次业绩补偿方案已经上市公司董

事会、监事会审议通过，该事项尚需上市公司股东大会审议批准。截至本持续督

导意见出具日，上市公司已履行的决策程序合法合规，不存在损害上市公司及中

小股东利益的情形。本独立财务顾问将敦促上市公司及相关方依照相关规范性文

件及所签署协议履行各自义务，保护中小投资者利益。

4、上市公司经营情况稳健，无重大经营风险。上市公司在 2023 年度的实际

经营情况符合 2023 年年度报告中经营情况讨论与分析部分提及的业务发展状况。

本独立财务顾问已提请上市公司继续密切关注行业周期变化对经营业绩的影响，

我国生猪价格呈现出较强的周期性波动特征，上市公司应密切关注市场需求以及

行业周期的变化，积极采取措施加以应对，保持生产经营的稳定和持续发展。
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5、截至本持续督导意见出具日，上市公司积极开展上市公司治理活动，公

司治理的实际状况基本符合中国证监会及上交所发布的有关上市公司治理的规

范性文件的要求。

6、截至本持续督导意见出具日，本次交易各方已按照公布的重组方案履行

或继续履行各方责任和义务，实际实施方案与已公布的重组方案无重大差异，本

独立财务顾问将继续督促交易各方履行各自责任和义务。

（以下无正文）
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