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HAMERERNBRAR
*F 3 RYIGES 3 S B 2023 F R =% 0] 1R [ 8 A &

AN B B F o AR R ARIES B EN A B A S R, T,
B RARICER, RFHEIRERE E KT R

BB BB AR A 7] (LU AR <A77 B “ R fias” ) 1 2024 4F 4
H 23 HWERIINESRAE 5 B BT A RSB —E T AR T RAai s BHEK
A R~ 2023 FERA IR AR DY (2w FBEEAR A ) bR
CRAN ARl h &™), LK 1] o8 2 0] B9 w5 T

(2024) ZF 43 5)

1. IRATRHBER 2019 £F 2022 FEHAHERENRRE ER, *
Gardner BEF=4 2023 EAFHIHMENLE BN BHNESHN 27.87%.
26.89%- 21.30%- 18.76% . fRIFFEIR G WK E K, 2023 5 Gardner H =20 LpR
LEEBFFEMN 11.02%.

(1) FBRHARAE 2019 £ = 2022 FELVIEX Gardner FF=4H 2023 F
FEFRM TN EZERTHELRERNER, FEERRE0, RARA R AREEM
KW SEOEFRARGE K AHEME, TR TSEIE,

EIk=F
(—) FIE iz & T H Se b fE B R A
2019 4EFE | 2020 4EFE | 2021 4ERE | 2022 4ERE
H FIEURAEW | PEUREN | FOEREN | R RREN
RBY R BT AT

T 2023 4FFF] = 27.87% 26.89% 21.30% 18.76%
P HE RS TR S (J3on) | 112,097.45 19,883.11 22,498.51 4,151.27
P 2 PR A AE A5 1T ER LL A1) 51.49% 9.13% 10.33% 1.91%
PR 2 DB A TR LU A0t 72.86%

2019 4, Gardner %= HEBHZE CAEITIHPESS) REFIE 27% 4 BB S 7K
o 2020 FEF 2021 (0], ZAREKBATRRENFZ W, e~k 7R % %, Gardner
: ELR I, USRI KRR AR . BRI AT R A
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B HEEOK, S AU TR E A Wi, #7E 2019 4228 2021 4 p5 ZH IR E Ml 00!
Gardner %724 & I BFIFRTMBEAT 72 T, FFARISERRAE IR 45 R itz
TR HE %

2022 S, BEAEARREAT IREIZ MR, WAl /R AR B T o (32 R
GBUAMPIR, SIESEIKIE . BRI A =k ARV R B, N TR
A LKEERER, FI3 Gardner T2 HAIEE BRIMKEA LI, 4k 2022 i
EEIRAE AKX 2023 AF I BHRRFUHRFLE R N 5. 2019 2 2022 A,
Gardner %7220 BiHiH R 2 IR1E 158,630.34 Ji, RitHREHEIN 72.86%.

BEXT Gardner 557 20 BSUAS R i 43 0] o5 WO TR LG B, 2022 47 FE Bl A WK Tt 0 4
PE AN 2023 A SEFR BN EL AT

N

W H 2022 SEFETI 2023 4 2023 ESLhR
HIERA RN ) 35.24% 38.08%
HZNT A 14.55% 18.37%
HE 8.97% 9.83%
Bt i% AR 1.63% 1.95%
(i) 2 i) N\ T 10.06% 11.26%
HoA1|) 422 2% H 10.79% 9.49%
FSAS SN BT 81.24% 88.98%
EvilES 18.76% 11.02%

HHETT I, 2023 AR SERREAFA K I ) 1 25 R 2 B R oA 5
N T RARS & b s

1. BRI RAS o5 LB I T, 2 T 2023 4F 1 4R BRI BEJRAN A% FF 42 -
Ik LA B AR A% Bk T3

2. HENLHAR SN, —=& 0 TR X smkE =, kA
ARENE, AF5S TaRHBEARKE::; & 2023 FEA LR TECH T
LZHF A GO &, RN e S A4 T SN LA Eik.
S =ML SR ARG, Gardner © 5 SR A RIERIL, 2024 W=
BN AN & AR —2 th4h, BT A E S5 FCVE Se Al A s L)
HAF S BEREE IR, FBURAFRE BN TR/ N HUS TR LB 25 b,
Gardner A 7] 2023 52 bR B H N LA I 100 o

2023 AR TR E R, EER e CBUR R iy
R ) AT EF IR R, 2023 FABRATL SRR IE E] 8960 143 7T,
IR F IS S ER BT K 36.9%, KE R 2019 KT 94.1%. 2023 5
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F N F R RHUBI G T 5 2319 B8, 15T S (2 BREUH A BE OSSR LK1 T 5280
%2094 48, QIR sEHTE . (HE TR LN RS K. kAT, BRATE
RMLAS AR Z 1) T M BOA o BRI . SRR IR E DL R i A
R, 2023 EEEATF] RHLATEER 735 SRR, U 2019 SFERATEER)
85%. T FIRJERH, FEAR CHEH MR EE” 1HR, BNIER B
H 1.2 T2 FEEH CHUELRIR T A8 ISR HAh X . 2023 4, BEA
W] [F] Gardner FHTHE 1 #0507 At B3, RN ARG B S HF L R 19
W ANFRE . R TE AT 2024 FHE—FEME, TREAFZA CHEER 142
BER, AETREAT 800 ZEIR, B 2023 FAATHE E I 8.84%. IXEHE T
NI BRUENFEE B, AR SZ IS 55 -
MR IAEH R, Gardner ) R LR A RERIIT B AiE%&. /£
e PRI PMMSCRE T, Gardner A FIRFEEHEAT AR THRIFN G E OH 1 i,
2023 SFERAKEHFRZ L FIF, deEEAA EES:, RIENELIR, 2023 £
THIE P R HE A
(Z) RREERMAENR Gardner FF=2H4H & I ZHKHE KX AT
LI
Gardner A 7R T AR T/EOM Bk, 01k 254
TR SOEE AR PR R AN AR 7355 7 S0 Gardner % 7= 2020 & BB R 2 KP
1T
1. Ak s Bm AR, SRECEERML T 5% 7 UL Al B3 AS A 5
&, TR SRR . 5K LRI BRI, 85 ) ORI T R
ME R HER, @RI G — IR LA A PRI AT
M O A PR AR AN AR T, R, AR AR . R AR
IR T X BN = iR 55 e, 98D TU O, DL T M A = g, it —2
PR TRRAR
3. IntRECAH GRS, DS BN RS T B, AR E R
F GIERE ™, BN B 25 0 R A A R I S5 e 7 A2 7 5%, 55 04 e 1 Y AL
Wiy, MRSENEN W%
4. ¥EBREEE 2HE, BWMFETE. GKN GHILEAF) « SPIRIT (AHiA
A SR P R RR B0 A T AR AL SR AR AR R T A



FETMIN . 2R OsE $8 Tt B AR 52 an 1

HiH 2024 %F | 2025 4F | 2026 % | 2027 4F | 2028 4F
RTINS 2.88% 0.27% 1.22% 0.18% 0.02%
AT S 3.39% 0.27% 0.23% 0.22% 0.21%
Sk AR PR AR A A i 0.1% 1.00% 0.35% 0.23% 0.22%
e A 21 S 4 A o) 0.22% 0.26% 0.05% 0.12% 0.11%
W EARA T it 0.1% 0.07% 0.06% 0.06% 0.05%
BRFEmW (B LE—FE) 6.49% 1.87% 1.91% 0.81% 0.61%

HI BRI L, B8R 2023 4F SERR BRI ZREE 2022 AF 5 E DR IR, (57200
8, AR B 4 B E AL . Gardner WA K34 )T, @il
AT AR AL A R DA S FAh [ A I R I HEAT B IS NI K AR 2
B2, Tt 2024 fEF) 2028 WA, B ZRBEW L T, 2023 AF R RAE I,
X oA K T R A PR TR A R S B

(2) KREFERAEN R Gardner B2 A A S SHEFEA T M

1. FEEEE RN

2023 FERE AR TG, PRAS N SR B — BB DA SRR A RS R
2022 FRAE I PRI — 20 BseE P

2. M7 VA B

M (b TN 2 8 S—— B I BIZEK, oh i BHR A A R
AN TRFEFEL TG H Gardner 55774 & Consett 5% 7= 41T RGP 7 2 3E 4T 98
EMNR. 2023 RN VTl 2B N B8 /N O R 25 AT I It DA
SV IA] SR PR PPy U7 v g e st Ay BT AR S I 4 12 (1) BB 5 T WA [ 42 400
T 25 DR AR WP AL D7V I 24 5 DA 2 U 50 1) 7 2 DR KR P 1R VP A4k 7 v A
— 3, BRI RS R AR T S BVE AL v A G50 T LA EME, B TR LA
A2 F HITRL SR VP 75 12408 00 717 3 BiHis o 2B B KA AS P&

BV, M IEFEE, KIA AR S EER AR HA &
HAER . [FR T Gardner. Consett 2 7] J& T M2 T4 HHLIER, MR
NE W EEEN 2 —, HE R E X Al 5 H AL 1 KR S, JRERLT
HEN AT 1 ZER R, 2023 482 B DI Al HE DASRIRCS A se B AH
RIVEAEAS S o BRIME LA BT o A SO B DAL B 2% 5 (R, 455 Al
112 T 8] P 25 B R P 79, 2023 4 R 20U A Ik DA Z3 i 9 7 4L 40 & Tt
ARSI 4 It 2 1) TR 1 s AT A [ 42400

4
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2023 A R PR WA VAt SR FH VP A 77725 5 Aol LT 2 T 307 ) o 225 gk 1 0
BRI 5E—8, WA 2.

3. PTIRSHOR LA B

2023 4 P A PR A DU UT A AR SR B R Bk T i, TE XU A 22 422 [ 10 47 44
DAt 9 [ [E] iR 2 BUE ;37 B AR A Rm DS [ 93 AR T Fia 0 K 1 31k
i AT A BRI A R, 5 717 37 30 B T 2 i a T IRV AR 3 (3 o0 A Ay il
B RABRRA s DS REA T R g ok E s 26 LA Al I S e s, Aty
2, DU VR ERUE H T A AT DA, TR S5 B 9 Ak B o H Al
250 i, 19377 A W BRI ICI S5 AT A RS R AT B u, 15 BB PR B
RBLES BEA T T 3 AU REL B es HFFIERS RECHE &AL R 5 BT A
FEAF L. AR R B 0564 71, WK FORIDEE B R 1A, Al
R 6 7 SR AR 28R SN F e R S g T 1) 2 R AT SR A R E

ML 2022 ERZBMAMR, FERIE %8, BUERKRE 2L IR
AR

4. TR I E

FKEEIG K ZARYE Oliver Wyman (BRAEEH))  (2024-2033 AE BRI
MRS TS TR 5 45 & D ][R W i X A SR Tt 13 B B SR (U 1 (o [y
VEA NPT A £ 2024 SERAFIRE) O e AL FH K S KN 2.7%.

TG A IR U I L 2022 AR R 2R D DR A AR AR Ak, B & B

5o WO\ T A B

2024-2028 F A AETIT 8L KR PIGT B S 1S40 609.14 H 159285,
T BLARAT 729.20 H T HEEE K 79.50%. HA, 2024 SEFELETFAT AR B
IRETHEEUN 10712 BAFES;, (HHIEVON 129.89 A T HEEE 82.47%.

2024 FH—FERESLIAT BN 45.66 H T, 1 2024 AT
25.25%, SERUGE—ZEREREE Hbr. IONTRINEA A3,

6 BTN & HE

AR YRR DR AEL NI T St RRAR R VTR P AN A T DA R R A E A A
i, Gardner T/ 2H 404 1 BRI 2 TN R U815 214 2003

(1D AR BRI R s



AR TR Gardner %7 HAH GG E FARE T RS Hi X A BRANT LA
RFFSE S I T B il . AR TR b, AT 4 B AT B 57 8 T A &
JEA BRI A o 383 0] Jll S BN TAR LA, Filit 2024 4R GBS 520 B F]
Tt 3.39%.

(2) 7= ik A ot 6 R 26 (1 i

2023 4 Gardner 5 7% % w) @R WA G EUEER 707 i B A Bk, 25 RE F Tk
M7= i 0 5 B AN I FE AN R, R K A R ) B R FE AR T 32 AR I AR
Consett T /=202 & . Gardner %577 24 A #7r TAERIEAER RS, TRk

RIS 737 dit T AP T i A F) LA 52 i < 00000 B 40 T
TARRAERE 2024 5 (BhL: TS
TAEf 1 75.30
TAEf 2 278.81
TAFEfL 3 2,581.58
TAEH 4 240.00
TAEE S 300.00
TAEfL 6 270.00

A 1 BB R R R EE R AT 5 1) TAR AN 2 7, 456 AR AR IS HE T
AR 2. WTEREHERE, BARTAR 62K a7 R
K _F R B RAN BT A BRSO IS TS AR DA S OISO, 4531024 9T
HURNEEE SR (BFIFZmD , 2024 45 BTk R ZR T3 7 BRI 2.88%.
(30 FiAthA g 6 ) 22 1) 5 A% 190
B MU RSCA R RS THRI DA BBk AN B LASL - Gardner 23 BIRAR S 2 A4 i
Al BB RCERARTE ARG LA R A P B RCA A« ARYEINAR,  FikfE
i BERSTE 2024 SFFETHBAIZ 0.42%,
(4) I B A 2 T 2R 2 A
MK A EE, Gardner =A@ AL o B Rl . ook A
TR AR 732 DRSS v i 7 Joll 55 A i f LA Je 4k 22 R] T i 2 EAT ik o
ORI S5, $2TF Gardner A & [ EBFIHR K.
W JLEE, SZUASPo R FE R, Gardner W87~ 2H 77 B8 J P B AR AR B 78
SRR B INERNEE AR BRI A, BRI AN 218 . IR T A E Rk
GRS Gardner T 4H CARZ A BAEZL M. fE TN, H 2025 )5
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Gardner 57 2 EMENREFFERIE A, WO ST 2019 4, [FII BAS %
THRIBCRIZ L B RIEAREA TN, 2028 FEHHRHIHRHIKEE 25.08%,
I B AT AR IS 2019 F 52 bR B ZAKT

25 LATR, 2023 A SERRERIZ B 2022 AR TR AR, 5 ZE IR
B AT\ 2023 SEAHERIMRMNALAL, 2024 FHHFRFEH e . 735t Gardner
W AL TR Rk TR Al R ARE A AT, T 2024 £ 2
2028 R RAEUGFFE: LT 2023 4F i Z Il e U B A A 00 1 T SE Bk e

(2) RIFPEREHRE R, 2023 EFFTIATHAT FACC.VI. SAFPA Al
SPR.N &1 IHIERS BRI R FIN 12.26% 6.82%F 3.41%, YRAFEITIRME
HINERZER 9.78%. BEE AT BRREM, H—PRBAKRAFRT 2024
FF 2028 UK EHEF R BNET S THRAF RETAT AT 2023 4
EREFRAERIRE, SEEENFEH KRB LEETBEZRTKE.

E=P

(—) A R BRI R LEIE

BRI o R S 3 A0 BB 24 5] (FACC) A2 M0 2 Rk &2 & AR B 1F
ARG TNALA R, BT B PR 5 i b X LA, Ml 5578 o5 56 [ 2
MR FEL Fgkoe. TP, JE%HX . FACC [I7= i & BAEHLE
WA MURRERE . RBIHLERAE. PHICI . RGN S LR kL A
N KL, ASHLAM. FACC RUEFFRMEIAR . T, 44y . K&, B
MR ERRS, AN L A S PGSR ALETE AN M AR .

FEE (SAFRAND FEPlR—FK s Rl EAER AR, AR OL: it
SRR, IS MIR A, By Ss- 2 aRimif. FEN SRR, AR
AHURAT AR W AR DL B 45 8 A

ALBRTA RYE (Spirit Aero Systems) A BREAHI KHLEMHIE R Z —,
SBT3 BB N B AT, AEALSE . WRINAEMN B T . Spirit 2B .
SR BN, AR SRR, RSN MRS, X
FEAESE, HUMFIAR DGR ZNLA R, HLEAIBLE A, DL ORAL R A R BLAY
BN 5 SC RS A A T EE A0 . BT TS 737 MU NS B,
HARHLAL RN LA R e, % A350 IINLEY BORI mfie, BAA A320. A380 ALE AT



G55, AN, B BUARMMERE S SOFIRS, BRI RIR 4B K2 K

BB\ S HF IR S5
H 2018 -5 2023 4F, TP AR BHE CHHIrIHMED BHlinFER
=] 2018 £ 2019 £ 2020 £E 2021 £F 2022 £F 2023 £F
FACC 10.29% 8.30% 1.42% 6.99% 7.99% 12.26%
Safran 18.50% 13.80% 11.66% 6.21% 3.50% 6.82%
Spirit 15.04% 13.70% -12.94% -2.98% 0.97% 3.41%
Gardner 23.13% 20.87% 7.57% 7.11% 8.42% 9.78%

A LG 2 A AR RUBERINY 5 AR AE — € 78 57 CNFRIEA R NIz B A
U p AT AR DL S IE IR 55 . A B A RETT R KA H L%
FRTE L RIBE AL B A BT AN o 7T EE A R (B R 2 M Gardner A 7 84K 1 BRI R H
E5t.

VR Z3 % ALRE 3 A RN G R O BERIRS, 78 2019 20T,
Gardner BREF|ZH & T =Ko th AR, HERZEFWE IS RT3 R R
—H. ARKRFM Gardner 2 7 KEEHIEFAE (17.96% 54 IHMEH) KT 2018 2
2019 FREMERZ . Gardner A RN MIBIGKES R, @M iRHA
FRAHEG T TFRI LA AR A R Tt O HEAT , 2024 4228 2028 AR 3 ] BRI R T
e HEst BTt

(Z) BEEBNEKETMKE

FEOL (D R R

(3) WRIBFEIR M RIEIR, 2024 SFIRA T B BRAZE TR = mEKoT
SRR EBFE, FLEE 2024 EF—FFMHRTREWERAN. BEABE. £
FIE, EFTHBME, WHAMERRTTHE.

E-F

(—) 2024 FE—FFEWWA U KEFITRIER

2024 FE—ZERE, Gardner ARIENWHAN 45.66 H s, [FHIEK
14.32%, —Z=FYRN G 2024 FFEARFMN 25.25%, FASEHK Gardner A F]
L 558585 1Rl . Gardner %7241 2024 FEAF MK IIT AT EHN 107.12
BT, (HRARTIN 82.47%, 1T ZFREE, 2024 4 SCHL IS A
AT

(2 2024 FE—FFEHAHERBHRFMN
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2024 T BRI 10.08%, [ 2023 455 3.29%4 & KR 2
Tt 2024 4 3 KA BRFRCLE ETFE 13.63%. FEHEBRARKE RIS
R TAEGINAEAT, 2024 FHBFIKPHUTRREE LT

WiH 2023 —FF | 2024 F—FF | 202443 H
BERA R 2 44.93% 40.58% 39.50%
BN T A 16.57% 17.33% 17.12%
HIEE 11.03% 9.82% 10.02%
[WeS %N 1.92% 1.72% 1.76%
EEP B N 10.40% 10.26% 10.02%
HoAh A2 2 H 11.86% 10.21% 7.96%
FAS ST 96.71% 89.92% 86.37%
EHE 3.29% 10.08% 13.63%

(2) BERRER TS

1. —ZE MR BRI ARk 24047, Gardner ¥5FF4:5 TR /-
JEP= S RS R R AR NS . TiE 2024 4F TAERIARE S AN 3.75 B T
B Hor, Zikiem, TAEE 1 DR TAER 3 7558 — TR AH A I B A%
IRk E] 20% K% 12%, %2023 4EHE—FEEE ETF IR TERREKY UK
£ ZF R R IB A e i

2. BEEWIETE R TAER R v RIHERE, Al BRI AR H X 1 TAE A
A PE I R A RO o NS BN T 251 30 [ P 1 4 H AT T Bk
YA P AN 4 B Bh R AL FE oy, 33 AS9100 A48 R B FRAA R YGIEAT 60 4375
TRFER L ZINE, CHRAEIEFRNIN L. EhliE, BORRE0 R = br b
WA 2 T A R A 7 WBE J1. 2024 4SR5 —Z= R Rl S BN B IX 1)
HEBANFL BTt 23.66%. 2024 FF R LML T RIFF LG INEEF .

3.2024 £ 2 H, vEETTT A350 F44F TAEA i TR 8% il 5 BUMEZ A,
NLRA BTt BUHES 2R, B B2 5w B0 FLAR g (L RL 7 H 3 i)
(IR M o

4. ZIATFB], @R AN RN LA /1 =2 B S DU ZR A AT
R, BTN RREEAT, PIRARTAEGRBFEN 19.72%,
2023 S [F L AR o MWEAERIZIKTKE, Gardner 2 7 il i >2x
HHEE R, FREBRFPFE S EER 68.92%, BRI 2 R Hirs it
Risgm, BA—EmETH.

EOH



5. FLEARREEHIN A 100 FIBH T ERMA, R ZRA T
50% % ARIH, Wit LR AR SE RS

6+ WAL WA IEABHT R, Bricsok T 4 HE 5 JHRAEM, dof
AR

£ EPrIE, Gardner 2~ wlIEIL— RIMBARBCEE M, 5 FEEBHEH
LA E BRI T BB S IUE M S S24T, 0 2024 4F Gardner 24 7] (A
FreE BT BAT AT

(4) SEARTRE E 53 LU B RA BRI X Gardner
B BT R R AT, #—BREHRE AN Gardner Hi= %
WEHRRE RS, UABIE R R BRI AR R 4 B .

-2

4% F TR, Gardner 4 Fl3E 45 R G R ULIE A6 T 45, 2024 4F 85— 727, Gardner
NFIRERE . oI5 F A KRR Tt . S5 A B RS HOSEHEAT o B
LA RR ST LK% A MR AR RS O S, e P 5 TR Bl S35 4R
Tt

2003 AERGAAIIA N £ BB WA R IR — 5, S ¥
FRAR . TR BC AR A A B0 IR TR 48 B T2 9 A 2 e P 4L 25 (KT
&, DARTAERERE S

P E R .-

ZeiE, PHEIMINN:2023 4, i E L BRI T ETHES, Gardner
DR B AR TR SO R R OVE SRR I, TR RENE A R 4 B A
K ETHES . diaE RN E R AL AR R A S 1T, AN 0 7 7 Uk
{EIHAXT T Gardner 577 214 & BB AT HAT & BEAE 2023 48 f 2 I AR U
2B MR R P SR — B, S HCR U . PSR K YE B &
B AR MRS R m T A0 O PRS- AA G HIKEE, AERRIT LR
BIREAER . IR, R ARTE FEEAFAE N HR TR THE SR 7R 20 (1
e

FEHSIMER .
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BEXRIERAE, TUH AT EEZRE T -

C1) PP I 7o 5 Rl I A D P P B s, A 4580 S B AR 8 (14 R
LA T 5 e ) A A L

(2) 7 fifETa 25 P & 3 7 2H B 7 2H 4H 6 R DA e R BT 55 i i B 7 AL ) Dl
O E 5 T m e A 2 57, WS S A7 B A T L

)P0 B R ISR A S SRS VRS UG I EAERE T« Lz A 2 W 5

(4) FRECHMEARSL VA HUAA B AR, PP 2 el e X O A - i
KT IRRE e RN B S AU 5 B

(5) AL AR Il as SR T 52 15 HEf

(6) PP B JZ NS T 25 D fEL T X 48 SRAE W 5540 R B 3 2 7548 24

BAEEN:

2023 AR E A A 2 E AR, MO VE R B S R — 2L RIS
BORHUHE . PINEIREAEA GBI, AR 2023 55 K AT EEJRE AN
TR

2, 2023 FE—FEEENFE, KRARFRIESHN-8,799.70 Fit. -
7,434.95 Ji 7t -10,590.31 1 659 Jijt. HE AR TR =ZEM 2022 £F4F
B, PRAT] 2023 45 Y FAE RER A RE .

E=F

(—) AF] 2023 FEHFEFREBRL

AN 2023 FEE N GR IR T :

B Jiot
DilE| F—FE | BTBE | B=FF | ENRE | 2023FEF
VAREA -8,799.70 | -7,434.95 | -10,590.31 659.00 | -26,165.96
o
AU 36,317.69 | 34,167.26 | 3381572 | 4725528 | 151,555.95
El A 34,900.07 | 32,878.46 32,1823 | 34,614.81 | 134,575.64
FiF 4585 3% ) 46.27 -36.09 144.63 | -2,026.75 -1,871.94

ZERFLE, 2023 G5 DY 2 BE BT =7 1 R DR S ) 2 2R RO -

Ly R P B s SN BRI ST

Gardner A F FINLFEINE (Stringers) F= &M H 2023 41 A 1 Hilgks
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IREEL) 11%, Gardner A F|{E 2023 4 BEHT = EEHL PR MT 5 M A B ED I
N, SET =22 A A B K BR R IBAR, IS ECA 7 R =25 R B

2023 FLLK, ARG EEE P AR AR IRIRA, S 2RI,
Gardner A7 &4 T 10 H 30 H 5FRAAZEE T (hlFExR) (MOA) , H
WitfE TR TE 2023 4 1 H 1 HZE 2026 4F 12 H 31 HZ A7 A #%
H3, A7 B sel Bk, B T BN B R 2 R BRI AR ,
Gardner 2 FURIEEMN PP UCHIN T 2SR A RN 2023 45 1-10 T A BAG 8] 38 A
PR IR AR AME 3,164.76 J3oT, RINERIT 1-9 F BB A RN
3,845.14 JiJG, Gardner ¥:E T/ Mazeres 525 % A al i fil 755 2023 4£2
STAST ) — A A M2 1,730.39 T30, IR I T 2023 45 VU Z T IR
B FRNESE S 8,740.28 Ji T, A F) AR PUZRRE A FINE LI KR IR T

2. FTEBL T HAR )

SR ML AT BRI, 02 S E A A R AT T SRR K AR, T
THARSRZE AR BURE I, Gardner 24 R A H 5 4 1 1) FLAE THRIFE 2023 4228 1Y
275 B o AT HRAT R I 1R 22 S A T I R PTRRL B, (AR TSR 9 U = 2R R

b 2,171.38 1376, SEUA A ISR S R =3 iR T .
(Z) A 2023 FEFEVIFEFAEFBNS 2022 5258 U= F X
Hf7: it
=] 2023 FEEEH =R 2022 SERE S IUZRE 25

VA B A 659.00 -51,044.57 51,703.57
Horp.

EAL IR 47,255.28 32,542.66 14,712.62
A A 34,614.81 31,908.41 2,706.40
g Ehi -42.32 -7,637.76 7,595.44
PS4 2 -2,026.75 2,617.32 -4,644.07
AR C RS -268.49 -29,755.05 29,486.56

ZxTH, 2023 fEEEDUZRIER 2022 4R 5 DU 2 5 4 R AR 8 1Y) S B DKy

1. 2022 FEA R ERAE NG HHREEAE S &1 25,976.60 Ji7T, 2023 4
JETHR B A AR A1 14821 Ji70, ZHIUNAL5) 540 25,828.39 /1 7t:

2. A Gardner A& 545 % A FITE 2023 4E &5 WUZRFELAT HRAN N, FFAAIA T
=FFEAN I E N, SE 2023 FEHEMUTFEIAN . BRL G REB N
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8,740.28 JiJt;

3. 2022 EEEDUZREE, 27 b A BRI, A I g ) ) TLAE TR R
T VAR S ), St DA A FEE AR A P T A BT B e 2 SR A 3 A BT AR P
AFURIEL, TE ST R AR S . 2023 CEREESDUZRRE, SN S AT B,
TRUE AL E R DU H L , AR 8 4 ] 1) LA R T ook 4 7 A 1 T 4R
ZE AN TR AT, R TSR T . ERF ISR 2023
VU R AL 2022 AR5 IUZR L RE T 4,644.07 JiT6.

4. 2022 FEE TR F AR RA EE I ZH, AFXFHHINT 7,637.76
JITCHEBE R s 2023 AR AR DUZRFE A R A I ICE LA R B R 42.32
J76, ZHEWEENAR B G 7,595.44 T3 T
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	1、你公司前期披露的2019年至2022年相关商誉减值测试报告显示，对Gardner资产组2023年不含折旧摊销的经营毛利率预测值分别为27.87%、26.89%、21.30%、18.76%。根据年报问询函回函，2023年Gardner资产组实际经营毛利率仅为11.02%。
	（1）请说明你公司2019年至2022年连续四年对Gardner资产组2023年毛利率的预测值远高于其实际值的原因，并结合前述情况，说明你公司本年度相关预测参数选择依据及合理性，预测指标的可实现性。
	回复：
	（一）预测值远高于其实际值的原因
	2019年，Gardner资产组毛利率（不含折旧摊销）保持在27%左右的较高水平。2020年到2021年间，受全球出行限制影响，航空产业需求骤降，Gardner 主要客户空客公司建造率连续下调，航空业盈利水平持续走低。期间航空业复苏不确定性较大，各机构预期亦在不断调整，故在2019年至2021年商誉减值测试对Gardner资产组组合的毛利率预测进行了逐步下调，并根据减值测试的结果计提了减值准备。
	2022年度，随着全球出行限制逐步解除，航空业需求企稳回升。但受欧洲地缘政治冲突影响，叠加通货膨胀加剧、能源价格高涨、原材料供应短缺、人工成本上涨等因素，导致Gardner资产组的经营毛利恢复不及预期，继而2022年商誉减值测试时对2023年的毛利率预期持续向下调整。2019年至2022年期间，Gardner资产组累计计提商誉减值158,630.34万元，累计计提比例为72.86%。
	针对Gardner资产组成本构成分别占收入的比重，2022年度减值测试预测数据和2023年实际数据对比如下：
	由此可见，2023年实际毛利率不及预期的主要原因是直接材料成本与直接人工成本占比较高所致：
	1、直接材料成本占比超过预测，是由于2023年上半年欧洲能源价格持续上涨以及材料价格上涨所致。
	2、直接人工成本占比超过预测，一是由于欧洲地区高通胀因素，为确保人员稳定性，公司与工会谈判整体涨薪；二是2023年生产交付的桁梁工作包由于工艺更新产生染色质量问题，后续加班修复和新增现场维护导致人工成本上涨。经第三方独立实验室检测后，Gardner已与空客公司达成协议，2024年起如产生额外交付成本将各自承担一半；此外，由于前期国外专家无法实地前往成都工厂使得各项认证进度延迟，导致最终转移的工作小时数与计划相比较低。综上，Gardner公司2023年实际直接人工成本超过预测。
	2023年全球航空业进入了稳定恢复期，国际航空运输协会（以下简称“国际航协”）公布的最新预测显示，2023年全球航空业总收入将达到8960亿美元，全球航空客运总量较去年增长36.9%，恢复至2019年水平的94.1%。2023年空客公司民用飞机新增订单2319架，净订单数（去除取消和更改等情况的订单数）达2094架，创历史新高。但由于商用飞机供应链条长、全球分布广，空客公司飞机交付仍然受制于地缘政治冲突、通货膨胀、原材料供应不稳定以及物流短缺等问题，2023年空客公司飞机交付数量为735架次，仅为...
	航空业复苏态势良好，Gardner的下游主要客户拥有大量的订单储备。在下游客户涨价协议支持下，Gardner公司持续推行成本转移计划和经营改善措施，2023年整体毛利率逐步上升，改善趋势有望延续，根据测算结果，2023年无需计提商誉减值准备。
	（二）本次商誉减值测试Gardner资产组组合预测毛利率的依据及预期可实现性
	Gardner公司采取了成本转移计划、工作包价格协议上涨、优化端到端物流体制、改进生产流程和工作方法等方式对Gardner资产组组合的毛利率水平进行改善：
	1、通过优化端到端物流体制，采取全球化工厂与客户匹配最近直接交付策略，节省运输及维保成本。与大客户共同协商进一步优化采购，努力保障主要原材料充足供应，通过集中采购统一谈价以及生产计划如期执行。
	2、通过改进生产流程和工作方法，减少报废，提高生产效率。同时协调在低人工地区增加共享服务中心，减少冗员，以及整合工厂相似生产单元，进一步降低人工成本。
	3、加快成本中心转移，进一步推动加德纳成都工厂投产，有序推进重点设备引进投产，积极争取空客公司本地化采购等转移生产业务，努力拓展国内民机市场，服务国内主机厂业务。
	4、按照既定安排，积极同空客、GKN（吉凯恩公司）、SPIRIT（势必锐公司）等下游客户开展即将到期工作包的续期和价格谈判工作。
	在预测期内，各种改善措施对毛利率的影响如下：
	由此所见，虽然2023年实际毛利率较2022年减值测试预测时较低，但宏观环境、行业环境有着显著积极的变化。Gardner收入规模增长趋势良好，通过产品价格谈判、成本转移计划以及其他降本增效措施的推行，叠加收入增长规模效应，预计2024年到2028年期间,毛利率能够持续上升。2023年商誉减值测试中，对未来毛利率的预测具有可实现性。
	（三）本次商誉减值测试Gardner资产组组合参数选择合理性
	1、主要假设合理性
	2023年商誉减值测试评估中，评估人员遵循的一般假设以及特殊假设均同2022年减值测试时保持一致，假设合理。
	2、测试方法合理性
	按照《企业会计准则第8号——资产减值》的要求，炼石航空科技股份有限公司于每年年度终了对合并Gardner 资产组及Consett资产组形成的商誉进行减值测试。2023年商誉减值测试评估为委托人第六次对商誉进行减值测试。以前会计期间采用的评估方法为通过估算预计未来现金流量的现值确定可收回金额。商誉减值测试评估方法应当与以前会计期间商誉减值测试采用的评估方法保持一致，除非有证据显示变更后的评估方法得出的评估结论更具合理性，或者因以前会计期间采用评估方法依据的市场数据发生重大变化而不再适用。
	截止评估基准日，企业正常经营，短期内没有将包含商誉的相关资产组组合出售的计划。同时由于Gardner、Consett公司属于航空零部件的制造商，为空客公司的重要供应商之一，其管理层对委估资产组组合的管理水平较高，并在航空制造业有诸多认证体系，2023年商誉减值测试评估中难以获取与其公允价值相关的最佳信息。因此难以合理估计其公允价值减处置费用后的净额，结合企业以前会计期间商誉减值测试的方法，2023年商誉减值测试以委估资产组组合预计未来现金流量的现值确定其可收回金额。
	2023年商誉减值测试评估采用的评估方法与企业以前会计期间商誉减值测试采用的方法一致，测试方法合理。
	3、折现率参数选取合理性
	2023年商誉减值测试评估以持续经营为假设前提，无风险利率按照10年期以上英国国债利率取值；市场期望报酬率Rm以英国资本市场指数的长期平均收益率作为市场期望报酬率Rm，将市场期望报酬率超过无风险利率的部分作为市场风险溢价；贝塔系数以彭博系统英国航空类上市公司股票为基础，经查询彭博金融终端，以截至评估基准日的市场价格进行测算，计算周期为评估基准日前250周，得到可比公司股票预期无财务杠杆风险系数的估计βu，得到被评估单位权益资本的预期市场风险系数βe；特性风险系数为考虑评估对象与上市公司在公司规模、...
	相比 2022 年商誉减值测试，折现率计算方法一致，取值依据一致，折现率计算合理。
	4、永续增长率的确定
	永续增长率根据Oliver Wyman（奥维咨询）《2024-2033年全球机队和航空业维修市场预测》，并结合英国同欧洲地区未来预计的通货膨胀率(源自《英国特许公认会计师公会2024全球经济展望》）,确定本次使用的永续增长率为2.7%。
	永续增长率的取值逻辑较2022年商誉减值测试未发生变化，取值合理。
	5、收入预测合理性
	2024-2028年期间的在手订单、长单协议订单合计金额为609.14百万英镑，占总订单金额729.20百万英镑的79.50%。其中，2024年度在手订单和长单协议订单合计金额为107.12百万英镑，占预测营业收入129.89百万英镑的82.47%。
	2024年第一季度实现销售收入45.66百万英镑，占2024年整体预测收入的25.25%，完成第一季度的销售目标。收入预测具有合理性。
	6、毛利率预测合理性
	本次商誉减值测试基于实施成本转移计划、产品价格上涨以及成本管理等措施，Gardner资产组组合的毛利率预测能够得到有效改善。
	（1）成本转移计划对毛利率的改善
	成本转移计划是Gardner资产组组合稳定盈利能力、应对地区成本涨价以及保持竞争力的主要措施。成本转移计划中，成本节省主要体现在直接劳动力以及原材料采购成本。通过向成都及印度的工作包转移，预计2024年能够影响毛利上升3.39%。
	（2）产品涨价对毛利率的改善
	2023年度Gardner与空客公司通过谈判争取到部分产品售价上涨，考虑到涨价产品类别与涨价幅度不同，该轮产品涨价带来的毛利率提升主要体现在Consett资产组组合。Gardner资产组组合部分工作包正在议价过程中，预计未来因部分产品涨价而带来的具体影响金额测算如下：
	注：1、上述涨价因素是对比涨价前后的工作包价格差异，结合未来工作包取得数量计算得到的金额。2、出于商业保密考虑，具体工作包名称采用脱密方式披露
	将上述各涨价协议所产生的收入增加总额除以当期的预测收入，得到当期的占收入比重结果（毛利影响），2024年由于涨价因素可提升毛利率2.88%。
	（3）其他措施对于毛利率的改善预测情况
	除此成本转移计划以及涨价协议以外，Gardner公司积极实施物流及材料端优化、设备效率提升、生产流程优化以及生产管理成本优化。根据测算，上述措施能够在2024年提升毛利率0.42%。
	（4）中期长期毛利率预测合理性分析
	从中长期的角度上看，Gardner主要拟通过优化端到端物流体制、改进生产流程和工作方法、加快成本中心转移及业务本地化以及继续同下游客户进行涨价协议谈判等措施，提升Gardner公司的毛利率水平。
	近几年，受航空产业恢复速度影响，Gardner资产组产能及产量均未得到充分释放，叠加欧洲整体通货膨胀高企，毛利率恢复相对缓慢。依据空客公司未来建造率以及Gardner资产组已签署销售框架协议、在手订单预测，自2025年后Gardner资产组营业收入将持续增长，收入规模有望超过2019年，同时成本转移计划效果逐步显现。根据本次盈利预测，2028年毛利率预计将恢复至25.08%，该预测毛利率仍未超过2019年实际毛利率水平。
	综上所述，2023年实际毛利率虽较2022年减值测试预测时较低，但宏观环境、行业环境均在2023年有着积极的变化，2024年预计持续好转。另外，Gardner通过成本转移计划、产品涨价计划、其他降本增效措施的推行，预计2024年到2028年毛利率能够持续上升。2023年商誉减值测试毛利率预测的可实现性较高。
	（2）根据年报问询函回函，2023年同行业可比公司FACC.VI、SAF.PA和SPR.N含折旧摊销的毛利率分别为12.26%、6.82%和3.41%，你公司含折旧摊销的毛利率为9.78%。请结合可比公司毛利率情况，进一步说明你公司对2024年至2028年以及永续期毛利率预测值远高于你公司及同行业可比公司2023年实际毛利率水平的原因，各年度毛利率增长率的预测是否具备充分依据。
	回复：
	（一）同行业公司毛利率比较情况
	奥地利未来先进复合材料股份公司(FACC)是从事研发和制造复合材料部件和系统的专业化公司，总部位于奥地利因克赖斯地区里德，业务覆盖美国、德国、加拿大、中国、斯洛伐克、克罗地亚、英国等地区。FACC的产品组合包括机翼部件、机舱部件、发动机部件、控制舵面、系统集成、整流罩以及商用飞机、私人飞机、公务机内饰。FACC 提供研发和技术、工程、维修和维护、大修、翻新和更换以及售后服务，并为客机、货机、公务机等提供舒适性和降噪效果。
	赛峰（SAFRAN）集团是一家高科技跨国集团公司，拥有四大核心专业：航空航天推进，航空航天设备，防务-安全和通讯。主要业务包括发动机、无人驾驶空中飞行器、航空零部件制造以及防务通讯等。
	势必锐航空系统（Spirit Aero Systems）是全球最大的飞机结构制造商之一，总部设在美国堪萨斯州威奇托，在北美、欧洲和亚洲设有工厂。Spirit是波音、空客的主要供应商，其商业部门包括设计和制造前，中和后机身部分和系统，支柱/挂架，机舱和相关发动机结构部件，机翼和机翼部件，以及大型商用飞机和/或公务/支线喷气机的其他杂项结构部件。主要产品有波音 737机型的全机身段,其他机型的机头和吊舱,空客 A350的机身段和吊舱，以及 A320、A380 机翼前缘等。此外，势必锐还提供售后客户支持...
	自2018年至2023年，行业可比公司毛利率（含折旧摊销）情况如下表
	可比公司整体收入规模和业务类型存在一定差异（如赛峰公司旗下涵盖无人驾驶空中飞行器以及防务通讯等业务、势必锐公司还开展飞机机身组装业务），所在供应链的位置有所不同。可比公司的毛利率和Gardner公司整体的毛利率有差异。
	作为空客公司精密零部件和机翼大部件的核心供应商，在2019年之前，Gardner整体毛利率高于三家可比公司，且毛利率的波动趋势与同行业公司保持一致。本次预测Gardner公司永续期毛利率（17.96%含折旧摊销）低于2018及2019年度的毛利率。Gardner公司收入规模增长趋势良好，通过产品价格谈判、成本转移计划以及其他降本增效措施的推行，2024年至2028年期间毛利率预计将持续上升。
	（二）各年度毛利增长率预测依据
	详见（1）问题回复。
	（3）根据年报问询函回函，2024年你公司拟通过成本转移计划、产品涨价等措施提升毛利率，请结合2024年第一季度相关产品营业收入、成本归集、毛利率、在手订单情况等，说明相关措施的可行性。
	回复：
	（一）2024年第一季度营业收入以及在手订单情况
	2024年第一季度，Gardner公司的营业收入为45.66百万英镑，同比增长14.32%，一季度收入占2024年整体预测收入的25.25%，基本完成Gardner公司的业务销售计划。Gardner资产组2024年度在手和长协订单合计金额为107.12百万英镑，占整体预测的82.47%，订单覆盖率较高，2024年度实现预测收入具有可行性。
	（二）2024年第一季度成本归集及毛利率情况
	2024年第一季度毛利率10.08%，同比2023年第一季度3.29%有着大幅度提升。2024年3月的单月毛利率已经上升至13.63%。随着成本转移计划以及高毛利工作包的交付，2024年的毛利水平预计持续上升。
	（三）改善措施的可实现性
	1、一季度部分低毛利的工作包协议仍继续执行，Gardner将持续与下游客户开展产品价格谈判并调整工作包价格。预计2024年工作包调整金额为3.75百万英镑。其中，受涨价影响，工作包1以及工作包3在第一季度交付部分的毛利率分别达到20%及12%，较2023年第一季度显著上升。而其余工作包的涨价协议将在二季度后逐步完成。
	2、随着认证完成及工作转移计划推进，中国、印度等低成本地区的工作包生产时间将有效增加。加德纳成都旗舰工厂已引进国内首套日本牧野五轴卧铣柔性生产线和全自动表面处理中心，通过AS9100航空质量管理体系认证和60余项空客特种工艺认证，已具备先进五轴机械加工、钣金制造、零件装配及三坐标精密检测等航空零件全过程生产、检测能力。2024年第一季度成都及印度地区的销售收入同比上升23.66%。2024年剩余季度还将按计划持续增加转移。
	3、2024年2月，法国工厂A350零件工作包由于供应链问题导致加班交付，人工成本上升。预计在第二季度，将会收到空客公司针对其指定供应商出现问题的相关补偿。
	4、 参照往年惯例，高毛利的机翼纵梁工作包大部分在三季度及四季度交付（第一季度，由于涨价协议的持续执行，机翼纵梁工作包的毛利率为19.72%，较2023年同期上升幅度较大）。从总体毛利率水平来看，Gardner公司最近两个会计年度中，下半年毛利平均占全年比68.92%，总体生产交付受下游客户排产计划影响，具有一定的季节性。
	5、 机翼纵梁染色额外产生100万英镑的工艺成本，根据协议，该成本中的50%由空客承担，预计上述补贴在第二季度取得。
	6、波兰工厂的设备正在进行更新，新设备将于4月至5月投入使用，改善生产状况。
	综上所述，Gardner公司通过一系列的毛利率改善措施，第一季度毛利率同比有着较大提升。随着各项措施贯彻实行，预测2024年Gardner公司的毛利率持续上升具有可行性。
	（4）结合前述事项回复说明以往年度及本年度商誉减值测试中对Gardner资产组毛利率预测的依据及合理性，进一步说明报告期内Gardner资产组商誉减值计提是否充分，以前年度是否存在应计提而未计提或计提不充分的情形。
	回复：
	综上所述，Gardner公司近年来经营情况逐步好转，2024年第一季度，Gardner公司的毛利率、净利率同比都有大幅度提升。通过成本转移的继续推行、涨价协议的持续执行以及其他降本增效措施的实施，资产组组合盈利能力有望进一步提升。
	2023年商誉减值测试的主要假设、测试方法同历史期保持一致，参数选取依据、预测数据依据合理。减值测试结果高于合并口径下商誉资产组组合的账面值，以前年度减值充分。
	评估师核查意见：
	经核查，评估师认为:2023年，航空制造业的毛利率处于上升趋势，Gardner公司通过成本转移计划、改进生产流程及方法等措施，预计能够有效的维持毛利率上升趋势。结合管理层的经营规划以及未来发展趋势的判断，本报告期商誉减值测试对于Gardner资产组组合的毛利率预测具有合理性。2023年商誉减值测试的主要假设、测试方法同历史期保持一致，参数选取依据、预测数据依据具有合理性。减值测试结果高于合并口径下商誉资产组组合的账面值，本年度未计提商誉减值准备。根据核查，未发现以前年度存在应计提而未计提或计提不充...
	年审会计师回复：
	针对商誉减值，项目组执行的主要程序为：
	（1）评价并测试与商誉减值测试相关的内部控制，包括对关键假设的采用及减值计提金额的复核和审批；
	（2）了解商誉所属资产组或资产组组合的认定和比较商誉所属资产组的账面价值与其可收回金额的差异，确认是否存在商誉减值情况；
	（3）评价管理层聘请的外部独立评估机构的胜任能力、专业素质和客观性；
	（4）获取外部独立评估机构出具的评估报告，评价商誉减值测试过程中所采用方法的恰当性、关键假设和重要参数的合理性；
	（5）复核商誉减值测试结果的计算是否准确；
	（6）评价管理层对商誉减值测试结果在财务报表附注的披露是否恰当。
	核查意见：
	2023年商誉减值测试的主要假设、测试方法同历史期保持一致，未发现参数选取依据、预测数据存在不合理的情况，未发现2023年度及以前年度减值不充分的情况。
	（一）公司2023年度分季度净利润情况
	（二）公司2023年度第四季度净利润情况与2022年度第四季度同期对比
	3、报告期末，你公司递延所得税资产余额为10,295.45万元，占净资产的比例约为25%，应交税费余额为6,587.58万元，其中应交增值税余额为3,223.71万元，较期初增长108.7%。
	（1）请你公司分项目说明2023年递延所得税资产金额的测算过程，结合未来期间预计能产生的用来抵扣可抵扣暂时性差异的应纳税所得额，进一步说明相关递延所得税资产确认是否符合企业会计准则相关规定。
	回复：
	2021-2023年公司递延所得税资产明细如下：
	单位：万元
	注：按照《企业会计准则解释第16号》相关要求，公司自2023年1月1日起执行，上表中2023年1月1日为公司按照《企业会计准则解释第16号》要求调整后金额。
	近3年，公司递延所得税资产均为子公司Gardner公司确认，公司国内子公司均未确认递延所得税资产。
	依据Gardner公司编制的未来五年盈利预测，截止2023年12月31日，预计未来五年内Gardner公司可产生税前利润为41,612.46万元，公司根据Gardner公司各子公司税率计算可抵扣亏损确认的递延所得税资产7,928.48万元，固定资产折旧差异形成的资产确认的递延所得税资产51.08万元。
	根据《企业会计准则解释第16号》相关规定：“对于不是企业合并、交易发生时既不影响会计利润也不影响应纳税所得额（或可抵扣亏损）、且初始确认的资产和负债导致产生等额应纳税暂时性差异和可抵扣暂时性差异的单项交易（包括承租人在租赁期开始日初始确认租赁负债并计入使用权资产的租赁交易，以及因固定资产等存在弃置义务而确认预计负债并计入相关资产成本的交易等，不适用《企业会计准则第18号——所得税》第十一条（二）、第十三条关于豁免初始确认递延所得税负债和递延所得税资产的规定。企业对该交易因资产和负债的初始确认所产生...
	在2023年1月1日《企业会计准则解释第16号》施行前，对于租赁事项，因初始确认的资产和负债导致产生等额应纳税暂时性差异和可抵扣暂时性差异，公司并未就租赁事项单独确认递延所得税资产及递延所得税负债。
	在2023年1月1日起，公司将Gardner公司租赁事项按照《企业会计准则解释第16号》对租赁负债按照Gardner公司各子公司适用的所得税率计算确认递延所得税资产。
	截止2023年12月31日，Gardner公司租赁事项确认的递延所得税资产为2,315.90万元，Gardner公司租赁事项确认的递延所得税负债为2,409.07万元。
	综上所述，Gardner公司并未根据税法相关规定将亏损及固定资产折旧差异形成的可抵扣暂时性差异全部确认递延所得税资产，而是以预计未来五年内公司将产生的应纳税额为限确认，截止2023年12月31日，Gardner公司仍存在3.79亿元可抵扣暂时性差异并未确认递延所得税资产，公司递延所得税资产确认是谨慎的，符合企业会计准则相关规定。
	（2）请说明你公司应交增值税与营业收入变动趋势不一致的原因。
	回复：
	4、请列示报告期内你公司收到的主要政府补助款项以及期末递延收益项目余额中涉及的主要政府补助款项，说明你公司相关会计处理是否符合企业会计准则相关规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）2023年度公司收到的主要政府补助款项
	单位：元
	（二）递延收益政府补助情况
	单位：元
	公司计入递延收益的政府补助除科研项目按照对应科研项目实际发生研发费用金额进行摊销，剩余与资产相关的政府补助均按照企业会计准则相关规定，在资产的使用寿命内进行摊销，相关计量符合企业会计准则相关规定。
	年审会计师回复：
	项目组执行的审计程序：
	1、 获取公司取得的政府补助的相关文件，检查公司收到的政府补助资金分类是否准确，是否计入正确的会计科目；
	2、 根据政府补助文件内容，检查公司对计入递延收益科目的政府补助摊销方式的合理性；
	3、 复核公司本期摊销的政府补助金额是否准确。
	经核查，未发现公司与政府补助相关的会计处理存在不符合企业会计准则相关规定的情况。
	5、请结合前述事项回复进行自查，并逐一说明你公司是否不存在本所《股票上市规则（2023年8月修订）》第9.3.11条第一款第（一）项至第（四）项任一情形以及第9.8.1条任一情形，是否符合申请对股票交易撤销退市风险警示和其他风险警示的条件。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、是否符合申请对股票交易撤销退市风险警示和其他风险警示的条件
	（一）《上市规则》9.3.11 条第一款第（一）项至第（四）项情形如下：
	（二）《上市规则》9.8.1 条的规定：

	二、年审会计师回复
	三、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	四、律师核查意见

