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Ha (W) 12, 000. 00 11, 806. 54 98. 39%
W& (Jit) 6, 584. 07 6,471.76 98. 29%
Py MAANKE (Go/MD 5, 486. 73 5, 481. 51 99. 90%
WAL (Jiot) 2,253.23 2,483. 61 110. 22%
PN RA o/ 1, 877.69 2,103. 59 112.03%
B () 5, 250. 00 3,015.98 57. 45%
WANEE (Ht) 10, 453. 54 2,777.05 26.57%
fisath BT AE (T/m) 19, 911. 50 9, 207. 79 46. 24%
BAREH it 4,177.71 2,727.97 65. 30%
PN RA o/ 7,957. 54 9, 045. 06 113.67%

2022 iR 3 T e SUR T, BRIk S, PR R R
SN TV SSAE BTk . S2OGRAT WA b i T ks A i SRR BT T3 A
A RS TR BRSSO R A S A A A% R BRI, TR T B 2023 SR eb
TR AN AR 5%, RN R 5 5 B 2023 S IR, &
FET HP R SR ML 55, FERia SR AR IR AR 6-9 N H, BUE 2023 R
RAKREB M7 REEE NS

SR R T SO SR SR R R A e 2023 4 i T SO A SR
TR RFEEAR, TR T3 BUR D E T 1 SR A SR AN Mk 55 TR 3 51 T
2023 4 | H 23 el SR e, FPTIREEAT IR, 2 A ARIHR A
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TR T3 BT 2023 4F 6 F 2ol e B AN AR M S K A, JEFFIGHET IR IR E 4
AR, NILAFE R AP, R 5 B R AT T TR, 2023 4F 4 A
BT FRRGE. WL RS FREDOE. THRRGOATEOE (BRI
FBEGERTIBE Y T 2023 46 3 HERAEZ, 7 ATFHAMABAENHA. &
W B CEEIRAD. WA, BERBOK LRSS, 11 H 5
ST A IR SR NIRRT RIS Bt 7 P v 22 97 S i
), P AR TS, REER A B Y T 2023 52, R
BN TR 0250, AR R IR R B et

s b, AFIUCKHITRI A B 2022 ARV SR EL & S, TARR A& G HEME: 2023
RSB BORE, B SRR BN Tk 55 B T KB IR, %
0 RN S P R P IR T B, L A

(3) FRAT] 2022 £EEE. 2023 R4 BB 5 5 BB
FETHRBAE 0 Ju. 10, 087. 62 FiJt. U BHBENRIRE. Br=d
FIA BB~ VBRI 5 B IR TR R RS (B
FBEARTHMR. WABKR., BHER. FEER. IPRE) Kk
BUKHE K BB, REMFEABZELRETIVREEY, HEER
A (2), UBHCIRTEE KGNS RETT RS HE, A5,

RYE (ML THUHENEE 8 5 —% =) M, & IFERIEE, &
DN AR A T AT RE IR . A F] ST 2022 L 2023 FEHRIHEE
PRAG M R R 2 i AT VEAY, JRH R T R RAEBEIPR 2 [2023] 28 10414 5. K
AT T [2024] 55 10281 B P2yl R4S .

—. IR R

(—) BredilE

2022 4F. 2023 AR T P A SR ZRE IR, FTIAE B R4
PIR FE T T AR B S B M P R S S T A BB B, AR T E B R
PR R KA
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D PRI e B B ik

1. ok

BUE BT A PR AR I C 2 A Sy i RE R VA T b N SRS PP A5 5577 1132
Gy AT SRR T AT VA

2. Ik

FRE R ME TS 70 38 1T 3 B B il Kk, et s IR+ — @ iz i
ZEIROL N HRSL IR SESE X7 % B 7 (A P W o

3. FrELfi A B

s —NEE FARKEE TER W] LLESE T 2%, FEARSK AT TN AR I 1] P 12 3244
Mg s s A s ks k.,

GO HIAR IS, 2 il v e aP S BIAE, 2805 R A v A 527 al im0 55 2
MK E bR, DA A& 5 A T ORAEL . B USRI R T, N AR 4 fe
I EL I 25 Ak B B LR A B 7 T R ORI < B ) AL A < 22 T v o
5E o AR VEAG o, AR TEAL H AR 228 B ARG, 25 R P PEAl B 7 B0y L
K AR I < I B BB VA AT U 5

T BN IR I R

() BN T H

1. 2023 & R T
N SR FLAE T
e
FEWFHBATH 2029 4
pill 2024 4F 2025 4F 2026 4F 2027 4F 2028 4F .
TR BEHA
FERE (i /4E) 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00
7= BRI FH % 7% 70% 68% 65% 63% 63%
MI-F —
N -l 11,500.00 | 10,500.00 | 10,200. 00 9, 800. 00 9, 400. 00 9, 400. 00
e
HA-Jt 5,481. 51 5,481. 51 5,481. 51 5,481. 51 5,481.51 5,481.51
WA-F75 6,303.73 5, 755. 58 5,591. 14 5,371. 88 5, 152. 62 5, 152. 62
FEHE (W /4F) 11,040.00 | 11,040.00 | 11,040.00 | 11,040.00 | 11,040.00 | 11,040.00
| REAIHIER 56% 49% 46% 63% 60% 60%
MI-F —
oL - 6, 170. 00 5, 400. 00 5, 100. 00 7, 000. 00 6, 600. 00 6, 600. 00
-0 8, 849. 56 8, 849. 56 8, 849. 56 8, 849. 56 8, 849. 56 8, 849. 56
WA-FATE 5, 460. 18 4,7718.76 4,513.27 6, 194. 69 5, 840. 71 5, 840. 71
FERE (1 /4E) 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00
L% | FReRl % 37% 30% 28% 25% 23% 23%
it - 5, 500. 00 4,500. 00 4, 200. 00 3, 800. 00 3, 400. 00 3, 400. 00
HAf-J0 2,567.29 2,567.29 2,567. 29 2,567. 29 2,567. 29 2,567.29
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AR TLAET

aES
BNV ATIH 2029 4EF
il 2024 4 2025 4 2026 4 2027 4 2028 £
K8
-/ 7T 1,412.01 1,155.28 | 1,078.26 975.57 872. 88 872. 88
7= Re (1 /4F) 15,000. 00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00
7 RER A 19% 19% 19% 19% 19% 19%
T
‘ A - 2,867.71 2,867.71 2,867.71 2,867.71 | 2,867.71 2,867.71
& A -T0 194. 69 194. 69 194. 69 194. 69 194. 69 194. 69
TA-JiTe 55. 83 55. 83 55. 83 55. 83 55. 83 55. 83
fppese | B 140. 70 140. 70 140. 70 140. 70 140. 70 140. 70
EEEE | B 6,017.70 | 6,017.70 | 6,017.70 | 6,017.70 | 6,017.70 | 6,017.70
U £ A-F7E 84. 67 84. 67 84. 67 84. 67 84. 67 84. 67
sl PR EE (i /4E) 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00
= K- 500. 00 1, 500. 00 1, 800. 00 2, 200. 00 2, 600. 00 2, 600. 00
; BA-TT 30,973.45 | 37,168.14 | 38,495.58 | 42,035.40 | 44,247.79 | 44,247.79
a WA-F 7T 1,548.67 | 5,575.22 | 6,929.20 | 9,247.79 | 11,504.42 | 11,504. 42
WA 14,865.09 | 17,405.35 | 18,252.38 | 21,930.43 | 23,511.13 | 23,511.13
2. 2022 AW
K FLAE T
FEM ST
RGeS 2028 &
H 2023 4 2024 4 2025 4 2026 4F 2027 4F
K BEHA
7 e (W /4F) 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00
it 80% 84% 88% 93% 97% 97%
YSEy K- 12,000.00 | 12,600.00 | 13,230.00 | 13,891.50 | 14,586.08 | 14,586.08
LN 5,486.73 | 5,486.73 | 5,486.73 | 5,663.72 | 5,663.72 | 5,663.72
BA-HTE 6,584.07 | 6,913.27 | 7,258.94 | 7,867.75 | 8,261.14 | 8,261.14
F=fig (0 /4F) 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00
FEREF % 35% 40% 50% 60% 66% 66%
St | BE-n 5, 250. 00 6, 000. 00 7,500. 00 9, 000. 00 9, 900. 00 9, 900. 00
HMR-T0 19,911.50 | 19,911.50 | 19,911.50 | 19,911.50 | 19,911.50 | 19,911.50
WA-ATE 10,453.54 | 11,946.90 | 14,933.63 | 17,920.35 | 19,712.39 | 19,712.39
F=fig (0 /4F) 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00
it 54% 60% 66% 73% 80% 80%
teali K- 8,100.00 | 9,000.00 | 9,900.00 | 10,890.00 | 11,979.00 | 11,979.00
-t 2,769.91 2,769.91 2,769.91 2,769.91 2, 769. 91 2, 769. 91
BA-ATT 2,243.63 | 2,492.92 | 2,742.21 | 3,016.43 | 3,318.08 | 3,318.08
FERE (I /4E) 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00
FEReR A 32% 36% 45% 54% 59% 59%
BE HrE-mg 4,725. 00 5, 400. 00 6, 750. 00 8, 100. 00 8, 910. 00 8,910. 00
HR-TC
WA-ATE 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
B F=fig (I /4F) 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00
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- ) ke FLAE T
o FEML ST
s 2028 &
H 2023 4 2024 4 2025 4 2026 4 2027 4F )
KB
T REFI 2 14% 14% 14% 14% 14% 14%
K-l 2, 100. 00 2, 100. 00 2,100. 00 2,100. 00 2,100. 00 2,100. 00
Hpfr—T0 5, 446. 66 5, 446. 66 5, 446. 66 5, 446. 66 5, 446. 66 5, 446. 66
WA-T 7T 1,143.80 1,143.80 1,143.80 1,143.80 1,143.80 1,143.80
HAdkg ERD 4,485.76 4,940.78 5,727.39 6, 577. 27 7,123. 48 7,123.48
BANET 24,910.80 | 27,437.68 | 31,805.97 | 36,525.61 | 39,558.89 | 39,558.89

BV YSON TRUIU Atk A VT R 3 B I — 1) % 7 i B R 55 WSO N SR BILARG o B H K
B, Giannld g g T RIAET AT SRS HLTN . 2022 A3 2R R 3 18] R0 &
fifiy 2022 4 9-12 3 &/ 5 BIRS B Re R 2. S E RN BRI REHIEE
Bo 2023 £ X A SR 1A TR FE AL A 2023 £EFF 7 RS IS RE R R L A
A BAREHIEE L.

(=D PHATIIN 2 53 03 A

1. fEkeinT

s loe i E LR G IR P ORISR P2, RS S o R — R R 2 5
2023 FFSERHFEIIN T80y 6, 194. 10 Jo/Mi. ] J3 BEILA K558 BE 15, 000 B/
A, 2023 SEINT K = i VPR 14, 000 I, [R5 R AT B8 72 T A A P2 6 R
T, 2023 ST AR T BER I 280 T0%ZE 64%; 2022 SR PR AR B B A= BiAy
FAE O R SK P RE R 2R 80%ZE 97%. 5 BN T 2 32 7 i RUS) KR e ik
Frsgma A i 22 e, BT B BRI RN L, SR Eh BN, m
sl L 2 RN A B A —

2. AT

T EE 3 VLA A 8540 5= 6e 15, 000 Wi/ 4F, 2023 AF A KA S Z3HEn T
6170 2 7000 W, KT 2022 EFI 5250 2 9900 M, F-EK 2023 4 Hjth 14}
GRS IN AN A R N RS20, YT RS 5 BT R AR B B A SR A I AN R B
i, FEARREI TER>, 2023 A= H =N 3, 015. 98 M, 2023 4F
P40 B TR A 8850 JT/ M, A% 2022 ST 19911 Jo /M H IR HE, FERH
2022 FEFAR AT BRALIN AN A 23, 500. 00 J6/MEZAE AT, M 2023 4EGOBH I T4
BRMR T EE, 2023 S SN SRR B SE A 2= o R e HEEA T R 2

3. MMZEMIAREIE CRERA AR
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YN S5 R A BRI ORI RS T T E PR A SR, BRSO T 2023 AR HY, B
SEELG AR EEAT A B, TR A SR Ay B2 500 & 2600 M, TN 3.5 F/MiE 5 5

/Wl

gi ERg, 2022 FEHMAKE YN 2. 49 {4IC2E 3. 95 1478, 2023 T
MASKENAINS 1. 48 A IC R 2. 35 1470, FEHITIMZ FAck. FEREFE N —
A&, 2023 HL SFORADRMA AR BN L3R i R E 2k, AT B AT TRAE, fk
WIS AP A LT 2, ZAT BB, 7R 5 51 A
P E A, BT 2023 AR EHEE PSRBT, MR, B2
AR B TN ) S, MO AR R A B B BN IR ST

=, KEZSH

(—) PIIH 3 228 B

1. 2023 FEF Hds

B Jit

2029 4%

e 2024 4 2025 4 2026 4 2027 4 2028 4F K
TSN | 14,865.09 | 17,405.35 | 18,252.38 | 21,930.43 | 23,511.13 | 23,511.13
PN KR 20. 26% 17. 09% 4. 87% 20. 15% 7.21% 0. 00%
EHFE 41. 06% 39. 48% 39. 73% 40. 45% 41.81% 41. 81%
H 1,544.26 | 1,787.90 | 1,958.32 | 2,188.64 | 2,417.31 | 2,417.31
WHE 10. 39% 10. 27% 10. 73% 9. 98% 10. 28% 10. 28%
§FE 4,398.92 | 4,851.42 | 5,056.00 | 6,416.20 | 7,132.52 | 7,132.52
IR 29. 59% 27. 87% 27.70% 29. 26% 30. 34% 30. 34%

2. 2022 SR E e
B Jit

2028 4

i H 2023 4 2024 4F 2025 4F 2026 4F 2027 4E S
TSN | 24,910.80 | 27,437.68 | 31,805.97 | 36,525.61 | 39,558.89 | 39, 558. 89
AT KA 80. 22% 10. 14% 15. 92% 14. 84% 8. 30% 0. 00%
B 29. 55% 30. 25% 31. 14% 32. 08% 32. 48% 32. 48%
A 2,691.21 | 2,919.15 | 3,213.58 | 3,533.45 | 3,822.22 | 3,822.22
S 10. 80% 10. 64% 10. 10% 9. 67% 9. 66% 9. 66%
R 4,501.75 | 5,199.09 | 6,484.86 | 7,951.78 | 8,778.08 | 8,778.08
EiFIpS 18.07% 18. 95% 20. 39% 21. 77% 22.19% 22. 19%

My TN O H 2 A AR R 0 SR IR A S5 ROV A, 45 S e T B AR
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SETIRIAIET T ARSI . 2022 4565 AR A ] T LAl 2022 4F 9-12 H
ZUE AR . 2023 R AR (R T LAty 2023 FEREAE R .
3y PRI ZE 5«

(1) FENSUN: 2023 FHMIHNER 2022 4 i, FEZ bk
SRR A SR AN A A& R IE R kg2, AL TR, I TN B H B3]
Heo ZUbsgm, R SRR B A SR A, T A SR A S
e 6-9 AN H, BE 2023 FRAH SN0, RIEBORNEAE &, Bz x)
R AL E TR A R HE

RPN A TR EAVEI “AB 8 (2)” MHKEE .

(2) BFIZ: 2023 FEMBHERRE 2022 FEHHIGK, FEREEENR
H 2020 FFRIR TIIRE 2021 e T Rrbe st Ir Aol A2, 2022 1B D4R &
TN, W25 22 IR THIR 26 RS, i L R E AR T BB SRS R P AT,
BN L= B . UM E ) S5 . 2023 4R 2022 AERE RSN T2 R fie 71 5 240
7t

e 20234F 20224F B
n THcE () 11, 806. 54 11,703.35 0. 88%
N (Jie) 6,471.76 3,720.08 73.97%
FHF 61.62% 39. 43% 56. 28%

(3) SIS FH S0 1R] 2 R TR0 3= SEERBE U N AR S, 2023 4 T S~ 35
P EE 10, 32%, 2022 =TI 12 9% o5 EE 10, 09%.

(4) A Z: 2023 SFTIHIF 2R 2 29, 18%, 2022 4 TRl HIF 1 14 4]
26 25. 19%, 2 RN K 32 22 R s e i T2 A de J1 42 = o

AL AT A ) PR “ASE R R (2D AR IR .

(=) M e

2022 4N 2023 FEZATIHAS LA SRR B 75 BEAN N VRS FEL I B 2 20
. LSBT E ISR ST IR E T, FEAT A

WACC =R, E +R, D
D+E D+E

(1-T)

M, WEGJI T 2023 EFLRTZEE INBCTE ) B AR KA (WACC) N 13. 74%,
2022 R AT ZE A IMBCF R GEA A (WACC) Ny 12. 88%.
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VU 2022 FFF SoAl i P9 v 25 el be 2 10 5 R A

2023 45 2023 AR RAE AT R F BOPRAGT7 % B ZRAE . T HIRR |
I ZEH A T2 AR S B R — B0 2 FORARL T A0 A S L2 Ak T 2k
SO RN A B ) $R T AR R 3 B S B AR R, S BTSN |
WK, BRI RE.

L. AR G i SO L2 ks R Bksg i, VTR 5 51T 2023 RIS
{20k T SO R BRI T SS, A SBAGZEIRITT LRAE, F=RER R,
55 2022 FFAR T HE 2 R UK

2 JEReIN LEFIRE It BRSPSk, T Fg 7 LB A R 2 0
R R AN = e R I L B A LAk, B ARAR R AT, BTN R
I B HE R, 2023 SRR RN Tk 55 BRI 2022 4F KIEFETF .

3. TE I SR EH RS KIE N BRI T 50N, IR 8. St etk
FEAE e, IR T ST AL R, FF RS R SR 0 I A AR 2023 AR
B e, S ISHOEN, 5 SRR AR E T AR, IR T
i AH Dl S K

gi BRIk, 2022 FEJEAN 2023 4 B AR TR H O PRAG J7 % Bk
B TR . HrOE i\ T VR G IR R — B, DA AR R AR A 3 P S A T
RyEE. G,

(4) RARAREEREREREENE AR, BRAETE
TAME NS FEETH R B ET T, IR A B ORI 3R TR

ARSI R TE I, REBRYEY LA R A R R .

N EHE W WP HEN A RSO R A S A AR, 1%
B (am B MHRHE, BAT VBRI 55, AFEF. HHE. mPUEEA
SO AE BT A2 J T BRSO IR R A
BREMUE T MRS A S BRI, 2 PR TR, AT TR
F R AR o

— I E R 5T

Ox A AE WSO e 73 SR R AGE AR T AT TR 5SS, AR R I
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PR SRR o A R HLE B B ST DL R

ST TR SRR, 23 W) 5V R 0 B3 ST R T B S B R B EAT T 8 43 IOV
W, ARERK, DA, WA A I 2 SR S R B, R AR
JEHZ 5 T MSCHIRRMZ A TAE, JR BT A RIRIaE SR R g ok, g56 A
SR A0 224 B 1) T 3 PR AR 50 4 W 5 0T g 3 BAE AR R 3Rl 55 ) s B R A,
RO TR T SRR SR AT\ DB I Bk TR R AL KRR
BRI S AL AL 0 AR P I T RE ) — kAl AT R AT Ay R A 5 4
A5 BT AR AL S AT R E . A FE B E 2 ORI B A E AN A S AR
FASRABUBARGL « A5 B 58 2o S 58 5 I it i 55 5 B 558 B W 07 R AT V)3

ERAIEE G, 2 " EE S8 T R4 OE RIS, SRRSO A
SSRGS BRI I FRAE AT . A A T R AU T RO . A
WIS T 2T H g 55 B AP AL O AR IR A W AT 0k VP0G TAE. HARIEIRE
B RHMEF IR F I SR S B AIE T IRE, Bl S 5 TR A R I R R
TAE T ARG S IRIE s F . VRS SE e T &L o, ArHziig
KM, JBAT T REHMIRT, HELZHGMNTTEE TR AR C&HE
AT1E B X 55, [ ORI e T AR RO Bt R IE  .

i bRk, i AREEE . ERHRSEARRBUEHT SHRIA R X255 T 7
SRV T8ROI R I S T A HUR R AR K 2 R EAT S LR ARG AR AFEUS
HHAGERERE NG, AFMKIEER. AR SR, BT THEFK DAL, #
HAOMIRZE G EHESRUL RARRSERF, T 2022 4 12 H 5 HHAIFHA
AT 2022 AE 5 — IR I AR R 2 8 BORERE (G T v 73 B Sl A BR 2 7
TORBALILZE ). WRE G, AR T AEEEAR, EHE TRAE R
ISFIEAT T WSO % 4 P 5 A FH R R0 2

. BHEMR

2022 4 12 H 9 H, WA RERARR GGG THFA B 5 5 70%8 AL
P RATALT, IS ARG TR A T B Il T2k, A RS B RS B R
SRR, (83 T B R 5t ARE IR T TR, IR AR L =
BT TEEEANRSSRE AN HEEEEH, HRHEENS AR MR
m bR AR 2. B RS RALALZUEE R . SRS E R . ISR RSB 1525 5 T

i
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HARFE T

I $RTHEPRCRE, TUAL N R BENLE] . SE 3 dlk AR BRI, RIS
PHRECE, HIRA g R & LV R BN B S BN a1 BA B A4
W, RTHRFAIBATEAAERTE,  HESh AL AR IR BRI A B AN 523

2+ HEATHASGS AWML, ARk NIRERSE M. IR A m 2 E A AR
AR, RS ZEWATTIIRG . RS AR, selaira il s 4
ERIREE . FRE, PR mE S RS MRS
T, BORE NI E AR dIEAT .

3. RSB SR, VOGRS A BRI A . WA A5 I 5 b 55 A4 AL
MHERE Y, @A a R, BTesO it ENEIEM A S e 2 B B i RE, 37T
BRI o I IEBORIAH LA 240, A3 2805 i S8R B R B OOz, 8 D A b 22 B s Bl Y
AR A

4, AL R R 8 B, 4R THPEAT R e o il 5N Rl ST R B SRR R,
INSRYIE AT B NOE L, BRI BT B, IR B R IR B
TR AIZE A, RTHEERCR.

5. MEEMN R, Wit RIFMIVIER . MERRkE Bl s, 18
STWAE BT DU BMESERCLAMENL, UK 5 R R EOEEER ).l A
IS, ek TR it S &8, EiEAEN TAERE. A, Skzs
o nmFll, RIS IER AN .

6. faEdt SRS, KB RE . b NARREATA 2 TE, R
SRR, 25t srmdl. EEEFEY. SERSE, Fstts,
AR TTEk. IR, RS a & A E1E S0, RS2t D g
DY R o

T SRALI S RS B, PREEA VAR A R . BHRTTRT R T B SR,
S N o oxe I 55 XU RT3 S Ak A2 A, B DR A Mk B < B RO AR MRS AT« RTINS
SRS ARE AT 55 TUE AL, SN A B L VB AR BRI 55 AU, DR B A P 47 22 f B
R I o

8 FFERIEATI A e, i IR . VI RIEAT IR e AR
1], SR R Al A e A AR o s AT HE PE AT FERRR, Dyl AR R R
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AR MUEA ) SCHEFI LR .

9. hnsEst NGBS A, HEMVR RSN, BARSBURETT ATk ihss.
BRSO Rl 5 SAENLE, T RBCRSN R M TiE s, Nk e
e 2 A PR SRR [, SRR A P BT, iR g T SRR B S
FEAIFE ), R E AR R A E KR

= BMRARVETT AT AMEE LSS B iR T

W JITIAE 2022 4E 9 A 1 HZE 2022 4 12 H 31 HIHME. 2023 £, 2024
EFERN 2025 A FERE— o VHITA) AR E B2 AMIST AR 1, 150 J376. 4, 900
Ji7G 5,900 J37G. 6,600 Ji7G. RIIREFNE. AWFANE, s HirAaaif
JETHM 2 AR BT s (AN BR AR 22 PR R 115 VA8 T BEA W] (5 R UK

(—) ARG T O SR i SEEU

1. VARG 5 8 2022 4F 9-12 b GUR i% Scal G i

MRAESAF2THINE ST CRepk BB S 00O AR 2022 4 9-12 HEF R
(fE £k 7 [2023] 45 ZB10481 5, 2022 4F 9-12 F 4, I Fd 5 5 SeBl A
1,486 Ji7t, HNBRAFGH M a5 FAE O N T 1, 465 7176, 5\ GUKE T i
IR RS 73 B 2022 4F 9-12 A& vE FLEA L, Folk SR E 2 e, SEEA
127. 35%.

2 TIEE 3 BF 2023 ML v S AR L

TR T BT 2023 4V GUR I SE BB LN R R

i TG
i H MR G | SEBRSEELER | ER SE R
T RE 3 B IR 45 R 2 T TRk
R BRAEL F R A F A 4, 900. 00 1,419.44 | 3, 480.56 28. 97%
FREA T BRI i SR AE

3. VA /T 2022 4F 9 H & 2023 4 12 A SRSz I
Jitselk 2022 4F 9-12 H . 2023 4EFF Bt 58 s L i 2

FAL: JIOG
N25v4% 4 SEBRSEEL
I H N . R SERF
S S5
TR T3 5 A I 45 kR 2 TH AT ER,
ilp’ o DJLji 6, 050. 00 2,905.06 | 3,144.94 | 48.02%
B0 B AR R AR 2 AT R VA R
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TR 7 B R B A A

gi b, WMWIAESIIMES I CGRRERE a0 HRRK OCTR G Bishlk
AR 2022 4 9-12 FNGUH A 56 Bl B0 & DU AR ) (B 22Tk 7
(2023156 ZB10479 5) A (KT EG /I 1 A TR A 7] 2023 ML GTAH <K T ¢
FRAE DL L TR A% R 2 ) (5 2 M7 [2024] 55 ZB1024 5, TR Ji 5T 2022 4F 9
2 2023 4F 12 A Sukis 3Lt 6, 050. 00 570, SLPrzBll Sk g 2, 905. 06 J5
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	（1）结合产品和原材料价格走势、产品成本构成、同行业可比公司业绩等情况，说明你公司报告期内营业收入下降的具体原因及合理性，并说明在营业收入下降的情况下，新能源行业毛利率增长的原因及合理性。
	一、报告期内营业收入下降的具体原因及合理性
	（一）磷酸铁锂生产成本构成
	（二）原材料价格变动趋势
	（三）同行业可比公司情况

	二、新能源业务毛利率增长原因
	（2）结合行业情况、公司经营模式、业务开展情况、收入构成及成本变化、毛利率、期间费用，说明净利润及扣非后净利润大幅下滑、与营业收入变动幅度不一致的原因及合理性，与同行业可比公司是否存在较大差异。
	一、经营及业绩情况
	二、营业收入变动情况
	（一）无毛绒及其制品
	（二）磷酸铁锂
	（三）加工业务
	（四）换电业务
	（五）石墨制品

	三、资产减值损失情况
	（一）商誉减值损失
	（二）存货跌价损失
	（三）固定资产减值
	（四）长期股权投资减值

	四、税金附加及期间费用
	五、其他损益科目
	（3）说明连续多年扣非后净利润均为负值的原因，公司持续经营能力是否存在重大不确定性，并说明影响公司2023年营业收入和净利润的相关因素是否具有持续性，结合目前行业环境、业务经营情况、在手订单情况等说明你公司改善经营业绩的具体措施。
	一、历年经营情况
	二、订单情况
	三、改善经营业绩的具体措施
	（一）拓展主营业务
	（二）加大技术研发积极开发新产品
	（三）强化内部管理

	会计师回复：
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	（1）结合河南万贯在收购前的亏损情况、业绩承诺及实现情况等，说明你公司称本次收购有利于提升公司持续盈利能力以及高溢价收购是否仍具有合理性，商誉的初始确认依据及是否符合《企业会计准则》的有关规定。
	一、公司收购河南万贯仍有利于提升公司持续盈利能力
	（一）公司收购前的相关考虑
	（二）公司认为收购河南万贯仍有利于提升公司持续盈利能力

	二、溢价收购具有合理性
	三、商誉的初始确认依据符合《企业会计准则》的有关规定
	（2）结合河南万贯的产品或服务价格趋势、下游需求变化、客户结构变化、生产成本变动、同行业可比公司情况等，详细说明河南万贯2022年业绩精准达标、2023年未实现业绩承诺且业绩下滑的具体原因及合理性，影响河南万贯业绩变动因素的发生时点及持续性，河南万贯业绩变动与同行业可比公司相比是否存在重大差异及其原因、合理性。
	一、主要产品及服务价格趋势
	（一）主要产品及服务
	（二）市场价格变动趋势
	（三）下游需求变化
	（四）客户结构变化
	（五）主要产品生产成本变动情况
	（六）同行业上市公司情况
	（七）河南万贯2022年9-12月、2023年具体业绩情况

	（3）你公司2022年度、2023年度分别就收购河南万贯形成的商誉计提减值0元、10,087.62万元。请说明减值测试过程、资产组的认定情况、减值测试关键假设、营业收入的预测过程、关键参数（包括但不限于预测期、收入增长率、费用率、利润率、折现率等）的选取依据及合理性、是否符合公司经营实际及行业发展趋势，并结合问题（2），说明以前年度及报告期内商誉减值计提是否审慎、合理。
	一、商誉减值测试过程
	（一）资产组认定
	（二）减值测试关键假设

	二、营业收入的预测过程
	（一）营业收入预测数据
	（二）两期预测差异分析：

	三、关键参数
	（一）预测期主要经营数据
	（二）折现率的确定

	四、2022年度及报告期内商誉减值比较的合理性
	（4）说明你公司管理层在收购及管理河南万贯、督促承诺方履行补偿义务等事项中是否勤勉尽责，你公司已采取或拟采取的提升河南万贯业绩的具体措施，是否积极维护上市公司和全体股东权益。
	一、收购勤勉尽责
	二、管理勤勉尽责
	三、督促承诺方履行补偿义务勤勉尽责
	（一）河南万贯业绩承诺实现情况
	（二）河南万贯未完成业绩承诺原因
	（三）河南万贯未完成业绩承诺涉及的业绩补偿事项
	（四）督促业绩承诺方履行业绩承诺补偿义务
	（五）目前已采取或拟采取的提升河南万贯业绩的具体措施

	会计师回复：
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	（1）结合聚恒益的产品或服务价格趋势、下游需求变化、客户结构变化、生产成本变动、同行业可比公司情况等，详细说明聚恒益2021年、2022年业绩达标后，2023年业绩大幅下滑的具体原因及合理性。说明影响聚恒益业绩变动因素的发生时点及持续性，聚恒益业绩变动与同行业可比公司相比是否存在重大差异及其原因、合理性。
	一、主要产品或服务
	二、市场价格变动趋势。
	三、客户结构与下游需求变化
	（一）客户结构
	（二）下游需求

	四、生产成本变动
	五、同行业可比公司情况
	六、清洁生产改造影响
	七、2021年至2023年业绩完成情况
	（2）补充说明聚恒益近三年的前五大客户信息，包括但不限于名称、成立时间、注册资本、经营范围、开始合作时间、背景调查情况、销售金额、销售产品类型、收入确认方法与依据、收入确认时点与金额、截至回函日的应收账款回款金额、是否与上市公司或收购交易对手方存在关联关系或任何形式的资金往来等情况，如期间前五大客户发生较大变化，请说明具体变化情况、原因及合理性。
	一、聚恒益近三年前五大客户：
	二、聚恒益近三年前五大客户基本情况
	（3）结合上述问题，说明聚恒益2021年和2022年业绩是否真实、准确，是否存在提前确认收入或延后确认费用虚增利润以规避承担业绩承诺补偿义务的情形。
	（4）结合聚恒益资产组商誉未来收入、成本、费用的预测数据，说明预测期、预测期增长率、稳定期增长率、利润率、折现率等商誉减值测试关键参数的确定依据，说明报告期计提商誉减值的测算过程及其合规性。
	一、预测期
	二、预测期增长率、稳定期增长率、利润率
	三、折现率
	会计师回复：
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	4.年报显示，8万吨锂电池正极材料磷酸铁锂项目因土地合宗问题在报告期内无实质进展，请你公司说明该项目用地合宗的进展情况，后续还需履行的相关政府审批或备案程序，是否存在无法取得土地合宗批复，导致项目无法顺利实施的重大风险，相关风险是否已充分披露，以及你公司拟采取的措施。
	一、8万吨锂电池正极材料磷酸铁锂项目用地合宗的进展情况
	二、8万吨锂电池正极材料磷酸铁锂项目后续还需履行的相关政府审批或备案程序
	三、8万吨锂电池正极材料磷酸铁锂项目是否存在无法取得土地合宗批复，导致项目无法顺利实施的重大风险及风险提示
	（一）8万吨锂电池正极材料磷酸铁锂项目是否存在无法取得土地合宗批复，导致项目无法顺利实施的重大风险
	（二）8万吨锂电池正极材料磷酸铁锂项目相关风险是否已充分披露

	四、公司拟采取的措施
	5.《关于2023年度计提资产减值准备的公告》显示，受电池正负极原材料价格波动及行业竞争加剧影响，你公司全资子公司上海思瑞凌合同能源管理有限公司（以下简称“思瑞凌”）所持有的换电资产可能存在减值迹象，根据评估结果，计提固定资产减值准备1,192.61万元。你公司以前年度均未提固定资产减值准备。请你公司请结合思瑞凌近两年所处行业形势、经营业绩及主要财务指标变化等，说明报告期内其资产组减值金额大幅增长的原因及合理性，以前年度减值准备计提是否充分，是否存在利用减值损失跨期调节利润的情形。
	一、换电行业形势
	二、公司经营情况
	三、报告期内其资产组减值金额大幅增长的原因及合理性
	会计师回复：
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	6.年报显示，你公司2023年分季度净利润分别为745.94万元、237.11万元、-253.31万元、-14,255.64万元，经营活动产生的现金流量净额分别为-4,206.52万元、174.23万元、4,224.67万元、4,542.75万元。请你公司结合业务特点、经营安排以及营业收入、费用的确认时点和政策等，说明各季度净利润、经营活动现金流量净额大幅波动的原因，以及各季度经营活动现金流量净额与净利润变动趋势不一致的原因。
	一、业务特点及经营安排
	（一）羊绒贸易业务
	（二）磷酸铁锂生产及加工业务
	（三）石墨生产及加工业务

	二、收入及成本确认
	三、经营活动产生的现金流量
	会计师回复：
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	（1）结合公司日常资金需求、上下游信用政策及结算回款情况、在建工程建设进度安排及资金来源等因素，说明你公司负债水平的合理性。
	一、公司日常资金需求
	二、上下游信用政策及结算回款情况
	三、在建项目
	（2）结合河南万贯经营计划、业务模式和同行业可比公司情况等，说明短期借款在报告期内大幅增长的原因及合理性。
	一、业务模式
	二、河南万贯偿债能力对比
	三、短期借款情况
	会计师回复：
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	（1）请你公司区分各项业务和产品，补充说明各类别下前五大客户/供应商的具体情况、合作年限、关联关系、销售/采购金额、提供/采购产品或服务内容，是否较上年发生较大变化，如是，请说明相关客户/供应商频繁变动的原因及合理性。
	一、羊绒贸易业务
	二、磷酸铁锂生产销售业务
	三、焙烧及石墨化加工业务
	（2）说明公司采购规模与长沙绿能新材料科技有限公司注册资本不相匹配的原因，公司与前五名供应商是否存在资金占用或者提供财务资助情况。
	会计师回复：
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	9.年报显示，你公司其他应收款主要来往单位深圳市宏语商务咨询有限公司的应收余额为2,000万元，款项性质为保证金。经查询，该公司为2021年12月10日成立，注册资本为200万元，实缴资本6万元，请你公司说明其他应收款余额与公司注册资本不匹配的原因，你公司与深圳市宏语商务咨询有限公司的交易情况及商业合理性。
	一、君兰投资同深圳宏语合作的背景情况
	（一）君兰投资成立背景
	（二）君兰投资同深圳宏语合作背景

	二、君兰投资与深圳宏语的交易情况及商业合理性
	（一）君兰投资同深圳宏语的交易情况
	（二）商业合理性

	会计师回复：
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	宁夏中银绒业股份有限公司董事会
	二〇二四年五月二十三日

