
 

 

证券代码： 002688                                   证券简称：金河生

物 

金河生物科技股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                              编号：2024-003 

投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会          ☑路演活动 

□现场参观  

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称 
国都证券、天风证券、国联证券、工银瑞信、申万菱信、浦

银安盛、农银汇理、鹏扬基金、鹏华基金、中金基金 

时间 2024 年 5 月 23 日-24 日 

地点 线上及上海、北京 

上市公司接待人

员姓名 
公司董事会秘书路漫漫 

交流内容及具体

问答记录 

公司基本业务及经营情况进行介绍 

公司金霉素业务目前在全球中占据着龙头地位，全球市

场份额约 50%左右。动物疫苗目前是公司高速增长的业务板

块，公司 2016 年收购了杭州佑本和美国普泰克公司后切入了

动物疫苗赛道。2023 年，公司收购吉林百思万可，战略布局

非瘟疫苗业务。公司在动物疫苗业务 10 多年布局中累计投资

20 多亿元。 

目前公司疫苗业务有四大生产基地，分别是杭州工厂、

内蒙工厂、吉林工厂和美国工厂；布局了四条赛道，分别是

猪用疫苗、反刍类牛羊疫苗、宠物疫苗，诊断试剂和技术服

务。目前公司有三大研发中心，分别位于杭州、内蒙古和美

国。公司在内蒙古工厂建有 P3 实验室。在 2023 年通过 CNAS

认证，目前用于产品检验，公司正在申报用于研发的资质。

目前公司在研发和申报的文号有 20 多个产品，以及现有 16

个疫苗产品已在上市销售，构建了比较丰富的产品管线。目

前核心产品有蓝耳疫苗、猪支原体肺炎、猪圆环支原体二联、

布病疫苗、狂犬疫苗，并且每年可以增加 1-2 个新品种上市。

公司现已形成了兽用化药与疫苗板块的双轮驱动。 

Q1：2024 年一季度收入增速下滑，但是利润有所增长的原因

是什么？ 

A1：2024 年一季度虽然收入略有下降，但是利润实现了

增长，主要是由于化药生产成本的下降，2024 年一季度生产

成本下降约 8%左右。另外 2024 年一季度美国公司业务贡献较

大，美国公司疫苗业务收入增长约 38%左右，化药业务收入增

长约 23%。 



 

 

Q2：公司化药产品价格会有一定的上涨吗？ 

A2：国内业务：随着下游生猪养殖业务经营情况好转，

景气度提升，公司国内金霉素产品和疫苗产品价格也会进行

一定的调整，有较大的提价的预期和空间。2023 年，美国公

司取得了历史最佳业绩，美国市场牛用金霉素从 2023 年开始

大量使用，盐酸金霉素饮水剂产品销售也较为强劲，目前在

美国仅有金河一家进行销售，实现了较好的增速。公司是全

球最大的金霉素生产厂商，有较强的定价权。 

Q3：同行业其他的公司也有出海的业务，为什么公司海外布

局比同行更好，以及未来海外业务支撑时间？ 

A3：公司自 1988 年建厂，1990 年开始对外销售，1994

年首次通过了美国 FDA 验收，开始向美国出口金霉素，业务

一直持续并不断增量。2000 年公司设立了美国法玛威公司，

2014 年收购了美国化药公司潘菲尔德，2016 年收购了美国疫

苗公司普泰克，在美国全面布局化药和疫苗业务。目前在美

国分别设有化药生产基地和疫苗生产基地。公司在美国市场

战略布局深耕多年，2023 年美国业务取得历史最好业绩，未

来增长持续看好。 

Q4：国内拆分化药和疫苗增长，比如已经在卖的疫苗产品预

期？  

A4：公司疫苗产品上市销售的共 16 个品种，其中 13 个

猪苗，2个牛羊苗，1个狂犬苗，销售占比较大的疫苗有蓝耳、

布病疫苗，以及美国子公司的三个疫苗支原体单针、支原体

双针、圆支二联苗。 

2024 年疫苗产品销售新品主要是布病疫苗，营收主要来

自政府采购和市场化销售两方面。公司近期在内蒙地区政府

布病疫苗采购中标，市场化销售工作目前属于市场推广阶段，

大型养殖企业正在试用，试用效果目前反馈良好。综合来看，

公司的布病疫苗未来几年会连续放量，具备连续翻番的潜力。 

Q5：公司布病疫苗与其他公司产品相比差异在哪里？ 

A5：布病疫苗是牛羊疫苗产品赛道的大单品，公司的布

病疫苗是全新的更新换代产品，获得了全球布病疫苗开发奖，

并得到了盖茨基金会的资金资助，2023 年公司取得了新兽药

注册证书和兽药生产批准文号后开始进行生产销售。公司的

布病疫苗具有四大优点：安全性高、全群免疫、检测净化、

牛羊通用。从 2023 年底开始公司进行了大量推广试用工作。

布病疫苗市场空间很大，但需要积极开拓，公司对布病疫苗

产品质量和销售非常有信心。 

Q6：牛羊 2-3 年还会推新品吗？  

A6：公司布病疫苗随着病毒变异情况，会有更新迭代产

品推出。牛羊赛道还有多款疫苗在研发，会不断推出新品。

Q7：公司疫苗产品直销和经销比例？ 

A7：公司疫苗产品销售以直销大客户为主，占比 80%左右，

养殖企业 Top100 前 80 左右均为公司客户。疫苗大客户采购



 

 

数量比较稳定，而且对中小客户有示范作用，未来公司仍将

采用以大客户直销为主，经销商为辅的销售模式。 

Q8：金霉素饲料添加剂政策改变后公司是否受益？ 

A8：金霉素原作为饲料添加剂使用，后因用药政策改变，

从添加剂转变为兽药管理。转变过程中：①原来 15 个竞品没

有转成兽药，同时废止相关的 500 多个文号，只有金霉素和

另一个抗球虫产品转成兽药，这是一个长期利好现象，有利

于金霉素填补被废止品种的原有市场空间；②饲料添加剂转

变为兽药后添加量变大，从原来饲料中 25-75ppm 调整为

400-600ppm。虽然用药周期变短，但添加量总体在增加，实

际最终的用量经公司测算及跟踪养殖企业用量来看，大概会

增加了 50%-100%；③国内金霉素在反刍动物（牛和羊）领域

应用尚未开发，国内牛羊数量基数大，因此市场空间很大，

预计这部分市场容量约为 2-3 万吨左右。 

Q9:国内金霉素未来发展？ 

A9:金霉素主要用于预防呼吸道疾病和肠道疾病，未来反

刍动物用量是一个较大的增量空间，猪用金霉素目前在中小

猪场普遍使用，大型猪场是公司今年重点推广部分，随着大

型猪场不断解决给药技术问题，也将会逐步增加使用量，未

来几年金霉素增量约 2-3 万吨左右。 

Q10：金霉素国内外销售比例？ 

A10：金霉素国外销售占比约 60%-70%左右，其中美国占

外销市场的 60%。公司从 1994 年通过美国 FDA 验收并开始销

售美国市场。 

Q11：疫苗美国也有出口业务吗？ 

A11：公司 2016 年收购了美国普泰克疫苗公司，目前有

三个疫苗出口国内，并由佑本子公司代理销售。在其他海外

地区美国、加拿大、南美等地，由美国公司进行销售。 

Q12：公司在反刍疫苗上后续的规划？ 

A12：国内的牛羊存栏出栏量较大，具有较大的市场空间，

公司也有相应的疫苗单品逐步推出。除了布病疫苗以外，2023

年公司通过了牛结节性皮肤病灭活疫苗的应急评价，预计今

年下半年可以上市销售，该苗有较大的市场空间，公司目标

市场占有率 15-20%。公司还在研发和申报多款牛羊疫苗，会

陆续推向市场。 

Q13:公司在宠物渠道上有没有做什么铺垫，包括市场教育这

些？ 

A13：公司今年正式启动宠物事业部业务，现有六个化药

产品和一个疫苗产品，目前正在进行渠道建设铺垫和其他方

面的准备工作。 

Q14:公司也有生物发酵业务，合成生物方面有应用或产品

吗？ 

A14：公司是生物发酵企业，金霉素、土霉素等是生物发

酵产品，在合成生物方面，公司也有相关应用和成果；公司



 

 

与上海交大、武汉大学合作，分别就金霉素、土霉素等产品

利用合成生物技术进行基因改造、菌株优化与筛选，取得了

不错的成果，提高了产品的发酵指数与效价，降低了杂质率，

综合成本有一定的下降。未来在合成生物学应用与产品方面，

公司将继续进行研发以改造现有产品的工艺技术水平，同时

与有关科研单位、院校合作，充分利用现有的发酵产能，落

地有关产品。 

Q15:公司非瘟疫苗的技术路径及目前的进展情况如何？ 

A15：2023 年 5 月，公司收购吉林百思万可，战略布局非

洲猪瘟疫苗业务，目前处于应急评价阶段。公司的非瘟疫苗

采用基因缺失技术+冻干灭活工艺，是独特的技术路径，具有

创新的工艺，从疫苗实验结果来看，具有较高的保护率和良

好的安全性。经行业人士预测，国内非瘟疫苗市场规模约

200-300 亿元，结合公司自身现有产能 1亿头份测算（可快速

扩产到 2 亿头份），如获批后预计给公司带来巨大的营收和

利润。 

 

附件清单 无 

日期 2024 年 5 月 23 日-24 日 

 


