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证券代码：002838                                        证券简称：道恩股份 

 

山东道恩高分子材料股份有限公司投资者关系活动记录表 

 

编号：2024-002 号 

投资者关系 

活动类别 

 特定对象调研        分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他  

活动参与人员 

道恩股份： 

副总经理、董事会秘书：王有庆先生 

参与机构： 

博时基金、嘉实基金、华夏基金、东方基金、银华基金、东方基金、泰康基金 

太平洋资产、大成基金、国泰君安证券 

 时间 2024 年 5月 28 日 15:00-16:00 

地点 道恩股份会议室 

形式 网络形式 

交流内容及具体

问答记录 

1、 公司情况介绍 

道恩股份于 2002 年成立，是一家专业从事高性能热塑性弹性体、改性塑料、

色母粒、可降解材料及共聚酯材料等功能性高分子复合材料的研发、生产、销售与

服务的国家级高新技术企业和专精特新“小巨人”企业。致力于高分子新材料的进

口替代及消费升级，产品广泛应用于汽车交通、家电通讯、航空航天、医疗卫生、

大消费、新能源等领域。 
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公司于 2006 年研发出国内第一条拥有自主知识产权的 TPV 生产线，打破 TPV

行业国际技术垄断，被国务院授予“国家科学技术奖技术发明二等奖”的荣誉。经

过多年发展和积淀，公司已形成四大（硫化、酯化、氢化和改性）研发平台和 1+2+9

（一个研究总院、两个研发创新中心和 9个生产研发基地）的研发体系。公司持续

加大研发投入，并取得丰硕成果。多项改性塑料核心技术已达到国内先进或领先水

平；TPV、HNBR 等弹性体产品打破国际垄断并实现国产替代。 

2023 年，公司实现营业收入 45.44 亿元，实现归属于上市公司股东的净利润

1.40 亿元。2024 年一季度，公司实现营业收入 12.07 亿元，实现归属于上市公司

股东的净利润 0.35 亿元。 

未来，公司将利用高水准、多元化研发平台，密切关注行业技术发展趋势，紧

跟国家产业政策，坚持自主创新和产学研合作相结合，紧密围绕市场和客户需求进

行研发创新，持续加大在改性塑料、热塑性弹性体、色母粒、可降解材料及共聚酯

材料等业务领域的研发投入，做好改性平台、动态硫化平台、酯化合成平台、氢化

平台的技术研发储备和新品开发。对子公司进行统一整合、协同采购、销售、技术、

资金资源，提高资源利用效率。公司将根据战略发展规划，围绕产业政策方向，在

主业相关领域通过内生外延向产业链上下游拓展，扩大业务规模，增强核心竞争力。 

2、公司目前产能情况及在建项目有哪些？ 

答：公司目前改性塑料年产能 50 万吨，热塑性弹性体年产能 4万吨，色母粒年产

能 2.7 万吨，生物可降解 PBAT 年产能 6万吨。在建项目包括母公司东厂区新材料

扩产项目、广东道恩华南基地改造项目、青岛即墨生物降解材料项目、HNBR 扩建

项目、共聚酯改造项目及降解公司新材料扩产项目（二期）。 

3、公司为什么要投资建设 TPU？  

答：TPU 可以广泛应用于建筑、汽车、运动用品、电子产品、服饰面料、胶黏剂、

发泡材料、管材、工业皮带等领域。目前公司的 TPU 仅有一万吨产能，应用方面仅

涉及部分电子产品和鞋材领域，且供应量满足不了现有客户需求，而且 TPU 作为一

种性能跨度很大的弹性体材料，可以与其他弹性体及塑料材料搭配使用，公司现有

的改性塑料和弹性体客户有很多 TPU 的需求，目前受限于产能和设备的单一性，无 
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交流内容及具体

问答记录 

法满足客户需求。技术上看，公司 TPU、共聚酯和 PBAT 同属于公司酯化合成平台

技术，技术上有互补和协同性，所以公司计划投资建设 10 万吨 TPU 和 6 万吨多元

醇建设项目。 

4、公司可转债后续有何考虑？  

答：公司于 5月 28 日发布了《关于不向下修正“道恩转债”转股价格的公告》，经综

合考虑公司现阶段的基本情况、宏观环境、股价走势等诸多因素，以及对公司长期

稳健发展与内在价值的信心，为维护全体投资者的利益，明确投资者预期，公司董

事会决定本次不向下修正“道恩转债”的转股价格，后期公司将综合考虑可转债转股

下修调价因素进行分析，履行必要的决策程序后进行公告。      

5、公司下游应用领域收入占比情况如何。 

答：公司产品主要应用在汽车和家电领域，母公司汽车领域收入约占 35%，家电领

域收入约占 55%，其他领域约占 10%。 

6、公司目前产品价格和毛利率是多少？  

答：公司产品价格随行就市。2023 年，热塑性弹性体毛利率为 20.65%，改性塑料

毛利率为 10.40%。 

7、近期汽车行业内卷，对公司产品影响大吗 

答：汽车行业竞争激励，也传导到了我们上游原材料供应商，但对公司而言，亦是

一次挑战与机遇。我们将依托技术领先优势及成本控制优势，积极与客户沟通，全

力开发并抢占市场份额，通过整合 TPV、改性塑料、色母粒等产品资源，为下游客

户提供更多的设计和产品解决方案，满足下游客户多元化的需求。 

8、俄罗斯工厂生产什么产品，经济效益如何，会有什么风险吗   

答：俄罗斯工厂主要从事改性塑料产品的研发、生产、销售，已经实现盈利。目前

存在汇率风险，但公司已制定了全面的应对方案，并采取了灵活应对措施，以确保

业务的稳定与持续发展。 
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关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明 

无 

活动过程中所使

用的演示文稿、

提供的文档等附

件（如有，可作

为附件） 

无 

 


