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证券代码：000537                                证券简称：中绿电 

天津中绿电投资股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                              编号：2024-02 

投资者关系活

动类别 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 

活动参与人员 

国信证券（郑汉林）、中信建投资管（黄鹏）、工银理财（陈楠）、

方正富邦基金 （姜昊晨）、银华基金（张舰、秦锋） 、财通资管

（康艺馨）、博时基金（金欣欣）、人保资产（赵梦尧）、弘尚资

产（张之馨） 

时间 2024年 6 月 4 日 10:40-11:40 

地点 公司会议室 

上市公司接待

人员姓名 

总经理助理、证券事务代表伊成儒 

信息披露贺昌杰 

投资者关系管理马啸  

形式 现场会议 

交流内容及具

体问答记录 

问题1.2024年公司新能源新增装机规划？十四五新增装机规划

完成情况？公司目前是否有制定“十五五”新能源规划相关内容？ 

答：2024年公司制定了“双两千”年度目标，即力争年末在运

装机规模超2000万千瓦，年内新增资源获取规模超2000万千瓦。尤

其是作为公司2024年“头号工程”的新疆1300万千瓦大基地项目，

预计分三期陆续实现项目投产。截至目前，531节点并网600万千瓦

的任务已完成，公司在运项目规模已突破1200万千瓦。 

公司力争“十四五”末建设运营规模超3000万千瓦。公司“十

五五”发展规划尚需统筹考虑公司“十四五”目标完成情况、在手

资源储备以及市场环境等因素综合确定，届时将在履行相关决策程

序后进行披露。 

问题2.公司在建/核准的项目装机容量情况？ 
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答：截至目前，公司在建项目规模900多万千瓦，拟建项目规模

170多万千瓦。 

问题3.目前，公司新能源项目限电率呈现怎样的变化趋势？《

节能降碳方案》中新能源利用率降至90%，有何影响？弃风弃光率提

升背景下，公司有怎样的应对举措？ 

答：公司项目根据所在地区不同，弃电率也有所不同。《节能

降碳方案》中的新能源利用率调低，后续可能会对限电率造成影响

，具体还要看各地区具体的政策落实情况。 

公司在做项目可研时已经充分、严谨地考虑了各种要素的设置

情况，对电价、利用小时数等关键指标在调研当地实际情况的基础

上，偏向保守设置，以增厚项目收益率的安全垫。同时公司也在强

化电力营销工作，在各区域设立电力营销公司，在总部探索设立营

销部，深入研究和掌握国家和区域性电力交易规则，通过灵活配置

中长期交易与现货交易、省内交易与跨省交易、常规交易与绿电交

易等，推动上网电量最大化。 

问题4.公司大基地项目的并网装机容量？大基地项目消纳是否

有保障？ 

答：截至目前，公司2023年获取的新疆1300万千瓦大基地项目

已实现新疆尼勒克首期200万千瓦光伏、米东350万千瓦光伏、乌鲁

木齐达坂城50万千瓦光伏项目并网。 

公司大基地项目消纳是有保障的。在项目投资前，公司对项目

所在地区的送出消纳情况进行了全面尽调，与电网公司进行了深入

对接，充分了解目标区域已建成的送出线路及其剩余容量、在建的

线路及其拟建成时间，并有针对性地设置了已获取项目的工程节奏

及并网安排，确保项目发电顺利送出。 

问题5.2023年、2024年第一季度，公司风光新能源参与市场化

的电量及比例？未来市场电量、电价将呈现怎样的趋势？ 

答：2023年公司参与电力市场交易的电量为46.20亿千瓦时，占

上网电量的53.12%。2024年一季度公司市场化交易占比在50%左右。

未来随着新的平价项目陆续并网，预计市场化交易占比会有所提高

，综合上网电价也会面临一定的下行压力，这也是新能源发电行业

共同面临的问题。 

问题6.2024年第一季度，公司平均上网电价为多少？ 
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答：2024年一季度公司平均上网电价为0.466元/kwh。 

问题7.未来3年公司资本开支规划是怎样的？资金方面是否会

面临压力？ 

答：公司未来三年的资本开支主要由公司的发展规划来决定，

主要用于存量项目及新获取项目的投资建设。 

截至2024年一季度末，公司现金余额75.35亿元。随着定增募集

资金到位、固定资产出售以及应收补贴款的陆续回收，公司的资金

将进一步充实。随着新疆等区域新项目的获取及开工建设，公司也

将灵活采用发行公司债、融资租赁、项目融资等形式筹集资金，以

满足公司快速发展的资金需求。此外，公司通过与股东方的产业协

同暨成立合资公司的方式参与项目获取及后续开发建设，股东方对

新能源项目的参股也会在一定程度上缓解公司的资金压力。 

问题8.目前，公司风电、光伏项目的IRR为多少？ 

答：公司的新能源项目在可研论证时需满足资本金收益率不低

于7%的底线要求。 

问题9.特高压加快建设，对新增项目消纳的保障情况如何？是

否对存量项目消纳改善有帮助？ 

答：公司密切跟踪特高压建设进展，并力争新增项目能够通过

特高压通道进行外送。 

问题10.公司参与绿电、绿证交易的情况？2023年绿证交易的电

价、电量分别为多少？ 

答：2023年度公司绿电、绿证、碳资产开发项目累计增收2000

多万元。后续随着在运装机规模的不断提升，公司也将更加注重绿

电绿证等交易的创收增收价值。 

问题11.公司未来分红规划是怎样的？  

答：2016年以来，公司已连续7年实施现金分红。2023年公司进

一步提高现金分红比例（40.45%），并将在2024年7月20日前完成权

益派发。 

目前公司正处于快速成长期，增速较快，资金需求量大。随着

后续在建拟建项目逐步并网，在运规模不断提升，公司将步入稳定

运营期，届时盈利能力将显著增强，分红比例有望进一步提升。 

问题12.在消纳压力和电价下行的趋势下，公司如何保障后续的

收益率？ 
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答：一是可研阶段增厚收益安全垫。公司充分利用与股东方的

产业协同优势，获取优质项目资源，审慎开展项目可研论证，并充

分考虑电价下行因素，借助严控融资成本、设备成本、管理成本，

在充分发挥规模优势的同时，有效提升项目收益率的安全边际。二

是着力强化电力营销。鉴于市场化交易的比重持续提升，公司也在

强化电力营销，在各区域设立电力营销公司，在总部探索设立营销

部，深入研究和掌握国家和区域性电力交易规则，灵活交易策略。

落实到具体操作上就是，持续做好功率预测模型的优化迭代，减少

计划偏差和负现货损失，抢争高电价合同，灵活运用合同转让交易

对冲损失，争取发电收益最大化。三是借助技术手段提升发电效率

、降低发电成本。借助自同步电压源友好并网技术等，着力解决新

能源发电高比例并网问题，提高发电端的运营效率，而且能够降低

生产端的成本，最终保障公司项目收益率，提升公司的竞争能力。 

问题13.最近三年公司获得国补情况？ 

答：2022年度公司累计收获补贴款16.94亿元，2023年度累计收

回补贴款10.83亿元，截至2024年一季度收回补贴款约7900万元。 

问题14.基于新疆区域的消纳压力，有考虑过和高耗能企业做电

力直供吗？  

答：为有效缓解项目消纳压力，公司重点从项目筛选、线路选

择、电力营销以及新技术应用等方面重点发力。与高耗能企业做电

力直供也是其中的一种选择。 

问题15.公司市值考核方案有具体的动作吗？ 

答：公司积极响应国资委关于国有控股上市公司市值管理考核

要求，已将市值管理纳入绩效考核。市值管理是一项系统性工作，

涉及价值创造、价值经营和价值实现，公司在市值管理的考核方面

也是多维度的，确保公司股价符合内在价值。 

问题16.公司新项目获取都在新疆吗？其他地区是否也有规划

？ 

答：除新疆地区外，公司也积极推动青海、甘肃、内蒙古等其

他区域的项目拓展与业务布局。 

问题17.本次参与定增的股东，对公司分红及公司治理有什么特

别诉求吗？ 

答：公司制定并正在实施的《未来三年(2022-2024)股东回报规
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划》已得到定增股东的认可，相关股东均支持公司发展，通过公司

股东大会等方式参与公司治理。 

问题18.新疆后续项目的获取情况如何？预计什么时候启动？ 

答：近日公司与关联方在新疆自治区投资成立了8家合资公司，

旨在充分发挥公司与股东方的独特产业协同优势，进一步优化公司

在新疆区域的战略布局；通过强化产业协同模式的复制推广力度，

加快推进新能源项目获取，提升公司资源储备力度和建设运营装机

规模。具体的指标获取情况公司将及时进行信息披露。 

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明 

无 

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文档

等附件（如有，

可作为附件） 

无 

 


