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广东金马游乐股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活动类别 

□特定对象调研   □分析师会议   □媒体采访 

□业绩说明会     □新闻发布会   ■路演活动 

□现场参观       □其他 

时间 2024年 6月 4日 15:00-15:45 

地点 线上会议 

参与单位名称 

（排名不分先后） 

兴业证券、万和证券、中英人寿、上海途灵、中信建投基金、中信建

投证券、昆仑保险、融通基金、长安基金、民生加银基金、众安保险、

浙商证券、银华基金 

公司接待人员姓名 
金马游乐  副总经理兼董事会秘书   曾庆远 

金马游乐  证券事务代表           林展浩 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

主要交流内容： 

（一）公司基本概况、2023年度经营情况及未来展望 

金马游乐是一家专业从事大型游乐设施、虚拟沉浸式游乐项目研

发、制造、销售、安装及创新文旅终端项目投资、规划、建设、赋能

于一体的综合型文旅服务企业，是国内游乐装备制造业首家、现阶段

唯一一家 A 股上市公司，是行业公认的龙头企业、行业国家标准的主

要参与制定单位。 

经过多年的传承积累与创新发展，公司自主掌握了达到国内领先、

国际先进水平的产品核心技术，建立起涵盖滑行类、飞行塔类、观览

车类等 13 大类大型游乐设施及黑暗乘骑、飞行影院、VR 系列等 8 大

系列虚拟沉浸式游乐项目的全品类游乐产品矩阵体系，多项属国内外

首创，实现进口替代，远销包括欧美在内的全球 50多个国家和地区；

与此同时，凭借在游乐行业多年的市场积累和服务优势，公司聚焦城

市游乐、景区游乐等刚性文旅消费需求，发展亲子乐园、游乐嘉年华

等游乐生活化、游乐普及化的差异化创新文旅业态，并根据客户及合

作伙伴需求，提供文旅项目投资开发全方位、一站式服务。 

随着宏观经经济及行业复苏，挤压的文旅消费需求快速释放，公

司所处行业恢复了正常的发展节奏，为公司实现稳步增长提供了广阔

空间。今年陆续印发出台的《推动大规模设备更新和消费品以旧换新
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行动方案》和《推动文化和旅游领域设备更新实施方案》明确把和公

司直接相关的观光游览设施、游乐设施、沉浸式体验设备等列入重点

支持领域，为公司拓展进口替代市场、提升整体市场份额、实现长期

高质量发展带来了重要利好。公司将抢抓行业复苏、进口替代、设备

更新、产品出海、标准提升、市场下沉等重大发展机遇，坚持稳健经

营，加速培育“第二增长曲线”，力争于年内实现新签订单、营业收

入及回笼资金的稳步增长，推动国际市场、亲子乐园、游乐嘉年华等

业务实现新的突破，推动公司发展再上新台阶。 

（二）互动交流 

1.问：公司过去几年一直有些减值压力，24年及未来减值压力怎

么样？ 

答：过去几年受宏观经济环境变化等因素冲击，一定程度上对文

旅消费、文旅投资信心造成一定影响，部分客户也因宏观经济环境波

动出现经营恶化情况，包括应收账款在内的部分资产存在因无法及时

回收而形成的坏账风险，公司根据相关会计准则要求对该部分资产进

行了减值处理。当前，随着宏观经济复苏、公司持续加强订单风险管

控、加强款项催收催缴等，公司认为相关减值压力将有望得到缓解。 

 

2.问：设备更新实施方案下，公司有没有看到一些需求改善的积

极变化？ 

答：当前国内主题公园、游乐园等文旅项目已逐步进入设备更新

周期，公司也于近年陆续接到相关客户的设备更新订单，设备更新实

施方案明确明确把和公司直接相关的观光游览设施、游乐设施、沉浸

式体验设备等列入重点支持领域，为公司拓展进口替代市场、提升整

体市场份额、实现长期高质量发展带来了重要利好。现阶段，部分大

型集团式客户已逐步开始响应政策号召启动下属相关园区的设备更新

工作，未来随着相关政策的深入推进实施，有望进一步刺激相关项目

的设备更新需求，利好公司未来长期发展。 

 

3.问：公司近年毛利率下降的原因？ 

答：公司近年毛利率相较过去有所波动主要是因以下两方面原因： 

（1）会计政策变更影响。公司于 2022年起执行新会计政策，原

在产品对外销售前计入当年研发投入、属于首台套产品研发试制的材

料费用计入存货，对外销售后扣减相关成本。因公司产品研发生产交

付周期较长，不同费用归集方式会对公司整体毛利率造成一定影响，

但剔除会计政策变更影响后，公司产品毛利率总体保持稳定。 

（2）市场及营销策略变化。近年受宏观经济影响，需求侧的实用
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主义与理性消费成为新消费趋势，高性价比的产品更受市场青睐，大

众市场、下沉市场需求不断涌现。公司结合市场需求不断调整市场策

略，推出多款交期短、品质优的高性价比产品，以全方位满足市场需

求。该部分产品及市场虽会对公司当期整体毛利率造成一定影响，但

总体规模也会相应提升，整体规模效益也将得以逐步显现。 

 

4.问：公司海外市场拓展情况？ 

答：公司已分别于香港、瑞士设立子公司，在北美、拉美建立起

营销服务渠道，聚焦欧美等国家传统高端市场、东南亚、中东、东欧、

南美、非洲等新型国家市场、一带一路市场。受益于公司近年技术实

力提升，产品成功进入环球影城等国际顶级主题乐园，公司产品技术

及质量逐步获得国际客户的认可与青睐，产品在国际市场的性价比优

势不断凸显，可参与市场空间逐步打开，近年在美国、德国、新加坡、

巴西、马来西亚、越南等国家均有最新落成案例。2023年，公司紧抓

市场复苏机遇，积极参加国际展会、拜访海外客户，足迹遍布欧美、

拉美、东南亚、中东等 10多个国家和地区，成功收获德国、美国、巴

西等市场订单，实现新签合同销售金额创近年新高，为国际市场业务

持续增长奠定重要基础。 

 

5.问：公司今年计划研发哪些新产品？有哪些创新方向？ 

答：公司坚持以市场及客户需求为导向加大行业前沿领先技术的

研发及储备，将主要聚焦以下方面： 

（1）持续推进“弹射技术”科技成果转化，打造弹射系列产品，

满足高端产品设备更新及进口替代需求。 

（2）加强 VR、AR、MR 、人工智能等新技术的创新与应用，发展

新一代小型化、标准化、多用途、强体验的虚拟沉浸式产品。 

（3）结合海外市场需求，推进产品与国际标准接轨，提升运输及

安装便利性。 

（4）发展观光类、交通类、虚拟沉浸类等产品向景区等领域延伸，

满足不同场景市场的多样化需求。 

（5）根据大众市场、下沉市场需求，推出系列交期短、品质优的

高性价比产品，提升市场满足能力。 

 

6.问：公司亲子乐园具体情况？ 

答：经过近 2年的布局与孵化，公司已落地了包括中山紫马岭小

马森林乐园项目在内的亲子乐园样板项目 3个，初步形成了一定区域

影响力，商业模式得到市场论证。除亲子乐园项目外，游乐嘉年华项

目也是公司文旅投资运营业务的重要拓展方向之一，2023年成功举办
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运营嘉年华项目 6 个，目前与 B.Duck、奶龙等国民 IP 达成合作，共

同发展以移动式设备为核心的 IP微乐园项目。 

附件清单（如有） 无 

日期 2024年 6月 5日 


