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证券代码：000537                                证券简称：中绿电 

天津中绿电投资股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                              编号：2024-03 

投资者关系活

动类别 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 

活动参与人员 
国泰君安证券（于鸿光、孙辉贤）、银华基金（焦巍、侯昱晨、向

伊达、杜宇、杨丹） 

时间 2024年 6 月 6 日 15:00-16:00 

地点 公司会议室 

上市公司接待

人员姓名 

总经理助理、董事会秘书伊成儒 

投资者关系管理马啸  

形式 线上会议 

交流内容及具

体问答记录 

问题1.现在公司体内还有地产业务吗？ 

答：公司已于2021年通过重大资产置换，将房地产业务全部置

出，目前公司主营业务为新能源投资建设运营。 

问题2.公司新疆大基地的收益率是多少？ 

答：公司的新能源项目在可研论证时需满足资本金收益率不低

于7%的底线要求。并且，为保障新疆大基地项目收益率的安全边际

，公司在做新疆大基地项目可研时，对于组件价格、融资成本等边

际条件进行了较为保守的设置，预计项目的实际收益率能够高于可

研测算要求。 

问题3.公司去年新增装机132万千瓦，为什么2024年一季度利润

还下降了？ 

答：公司2024年一季度业绩未达预期的主要原因主要有三个方

面原因：一是风光资源同比转差，导致2024年一季度发电量及上网

电量较上年同期有所减少，营业收入同步下滑。二是新增装机未到

全面出力期，2023年度公司新增的132万千瓦装机主要集中在2023年
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末，加之运营调试、区域限电等因素，对2024年一季度的利润贡献

不足。三是财务费用增加，因2023年下半年新疆大基地等项目开工

建设，公司通过项目贷款、发行债券、融资租赁、补贴保理等方式

等进行了大量外部融资，导致财务费用同比增加，拉低了2024年一

季度效益。四是计提信用减值，2024年一季度，公司计提信用减值

损失约0.18亿元，较上年同期增加225%，影响了当期利润。后续随

着公司新增装机的全面发力，以及规模效应的逐步凸显，公司的发

电量和收入利润等均会得到显著改善。  

问题4.公司在新疆地区布局大规模项目，对送出消纳没有担忧

吗？ 

答：在新疆区域进行新能源项目投资前，公司对项目所在区域

的资源禀赋、社会经济发展状况及送出消纳通道等因素进行了全面

尽调，并与电网公司进行了深入对接，充分了解目标区域已建成的

送出线路及其剩余容量、在建的线路及其拟建成时间，并有针对性

地设置了已获取项目的工程节奏及并网安排，确保项目发电顺利送

出，从而保障新疆地区大基地项目的送出消纳。 

问题5.公司和中国绿发及国家电网的股权关系？ 

答：中国绿发是公司间接控股股东，国家电网持有中国绿发

26.67%的股份。 

问题6.通过产业协同的模式在新疆地区获取项目，配建产业是

否增加了公司成本？ 

答：公司在新疆地区参与新能源项目获取时，得到股东方的大

力支持，通过“新能源+文旅酒店”的独特产业模式，成功获取大基

地项目。此外，相关的配建产业由股东方出资。 

问题7.公司融资成本情况？ 

答：截至2024年4月底，公司银行借款成本2.55%，其中新增项

目贷款成本在2.55%-2.84%。 

问题8.在消纳压力和电价下行的趋势下，公司如何保障后续的

收益率？ 

答：一是可研阶段增厚收益安全垫。公司充分利用与股东方的

产业协同优势，获取优质项目资源，审慎开展项目可研论证，并充

分考虑电价下行因素，借助严控融资成本、设备成本、管理成本，

在充分发挥规模优势的同时，有效提升项目收益率的安全边际。二
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是着力强化电力营销。鉴于市场化交易的比重持续提升，公司也在

强化电力营销，在各区域设立电力营销公司，在总部探索设立营销

部，深入研究和掌握国家和区域性电力交易规则，灵活交易策略。

落实到具体操作上就是，持续做好功率预测模型的优化迭代，减少

计划偏差和负现货损失，抢争高电价合同，灵活运用合同转让交易

对冲损失，争取发电收益最大化。三是借助技术手段提升发电效率

、降低发电成本。借助自同步电压源友好并网技术等，着力解决新

能源发电高比例并网问题，提高发电端的运营效率，而且能够降低

生产端的成本，最终保障公司项目收益率，提升公司的竞争能力。 

问题9.公司的资产负债率达到了70%，会面临相关考核吗？ 

答：目前公司正处于快速成长期，在建项目多，资金需求量大

，需要借助一定的财务杠杆来满足资金需求，进而导致资产负债率

阶段性升高。随着公司在运装机规模、盈利能力的不断提升，资金

持续稳定回流，再加上融资途径日趋多元，公司的资产负债率将会

回归至合理水平。 

问题10.公司未来两年的资本开支计划？ 

答：公司未来两年的资本开支主要由公司的发展规划来决定，

主要用于存量项目及新获取项目的投资建设，公司当前的存量资金

基本能够满足项目投资建设的资金需求。 

问题11.未来的分红计划？大股东是否支持公司分红？ 

答：2016年以来，公司已连续7年实施现金分红。2023年公司进

一步提高现金分红比例（40.45%），并将在2024年7月20日前完成权

益派发。目前公司正处于快速成长期，增速较快，资金需求量大。

随着后续在建拟建项目逐步并网，在运规模不断提升，公司将步入

稳定运营期，届时盈利能力将显著增强，分红比例有望进一步提升

。在支持公司发展以及股东回报等方面，公司大股东与中小股东的

目标是一致的。  

    问题12.光伏项目的单位成本造价是多少？ 

答：目前公司光伏项目单位千瓦造价在3000元至3500元左右。 

问题13.十四五末的目标会提升吗？项目都在新疆吗？ 

答：随着2024年公司“双2000”目标的完成，公司2024年底建

设运营装机规模有望达到3000万千瓦，提前完成前期设定的十四五

目标。公司也将统筹考虑行业竞争形势、未来发展战略以及广大股
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东期许，适度提高2025年发展目标，具体规划目标经公司相关决策

程序后再行发布。 除新疆地区外，公司也积极推动青海、甘肃、内

蒙古等其他区域的项目拓展与业务布局。 

问题14.公司一季度归母净利润下滑的趋势会持续吗？ 

答：一季度利润下降主要是由风光资源转差、财务费用提升、

部分参股企业收益下降等因素造成的，不具有持续性。 

问题15.公司在陕西的项目布局？主要集中在哪些地市？公司

会在哪些区域重点发力？ 

答：公司在陕西的新能源业务主要集中在靖边和宜君等地，未

来也会统筹考虑资源情况、用地条件等因素向其他区域拓展。截至

目前，公司的新能源业务已布局新疆、青海、甘肃、内蒙古、河北

等省份。 

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明 

无 

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文档

等附件（如有，

可作为附件） 

无 

 


