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昆明理工恒达科技股份有限公司

关于对2023年年报问询函回复的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。

北京证券交易所上市公司管理部：

昆明理工恒达科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2024 年 5 月 24 日收到

北京证券交易所上市公司管理部下发的《关于对昆明理工恒达科技股份有限公司的年

报问询函》（年报问询函【2024】第 025 号）（以下简称“问询函”）。公司及年报

审计会计师信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）随即对年报问询函中关注问题逐

项进行了落实，现回复如下：

一、关于营业收入及毛利率

报告期内，你公司实现营业收入 48,958.50 万元，同比减少 13.07%，归属于上

市公司股东的净利润-105.74 万元，同比减少 102.51%；本期综合毛利率为 13.76%，

上期为 14.27%。分产品类别看，阳极板实现收入 29,509.19 万元，同比减少 25.09%，

毛利率 16.26%，同比增加 0.03 个百分点；阴极板实现收入 15,738.25 万元，同比增

加 30.05%，毛利率 10.23%，同比增加 3.90 个百分点；其他收入 3501.23 万元。

请你公司：

（1）结合主营业务开展情况、行业需求变化、产品毛利率变动等说明本期净利

润大幅下滑且为负的原因及合理性；

（2）结合市场环境、价格趋势、订单情况等因素说明阳极板收入减少而阴极板
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收入增加的原因及合理性；

（3）说明其他收入的具体内容及业务的可持续性。

请年审会计师逐项核查并发表明确意见，说明采取的审计程序、获取的审计证据

及结论。

【回复】

（一）结合主营业务开展情况、行业需求变化、产品毛利率变动等说明本期净利

润大幅下滑且为负的原因及合理性；

本报告期，公司营业收入、毛利及净利润实现情况如下：

单位：万元

期间 2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率

营业收入 48,958.50 56,321.62 -7,363.12 -13.07%

营业成本 42,220.30 48,282.84 -6,062.54 -12.56%

营业毛利 6,738.20 8,038.77 -1,300.58 -16.18%

期间费用 6,109.52 3,947.95 2,161.57 54.75%

其他收益 300.99 634.62 -333.63 -52.57%

营业外收入 0.51 1,002.02 -1,001.51 -99.95%

净利润 -143.78 4,208.00 -4,351.78 -103.42%

如上表所示，公司本报告期营业收入和营业毛利下降是净利润下滑的原因之一，

除此之外，本年期间费用上升和政府补助有所下降亦为公司净利润下滑的原因，具体

分析如下：

1、主营业务开展情况

近年来，公司坚持“电极材料+储能电池”双轮驱动发展战略，积极响应国家绿
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色环保、高质量发展的方针，寻求突破，拓展业务边界，布局新兴产业储能电池产品

及系统业务，同时守正创新，聚焦传统主营电极材料业务。传统主营电极材料业务方

面，公司依托在湿法冶金电极材料领域的成本优势、客户资源优势和技术研发创新优

势，不断追求降本增效，加强生产线工艺技术的升级改造和自动化建设，持续深化主

营电极材料业务的产品研发、设计、产业化生产制造、销售及服务，加强高附加值、

高毛利产品的市场拓展，积极拓展产品品类，拓展海外市场份额，开拓增量市场，不

断服务于客户对绿色、高效、节能等方面的高标准严要求，服务于客户生产过程的全

流程优化、生产运营的全领域协同、设备全生命周期管理的目标，持续构筑核心增长

护城河，巩固冶金电极材料行业领先地位。新业务大容量铝基铅炭储能电池方面，公

司持续提升储能电池业务的创新发展新势能，以为客户提供高效稳定、安全可靠的产

品和全生命周期的服务为核心理念，加强储能电池的研发投入，提升生产线的生产效

能，降低储能电池生产成本，全面加强从电芯到电池簇，生产到系统的一致性，以保

障储能电池及系统的高效量产和高质量交付，筑牢公司储能电池的核心基底，同时以

塑造品牌为核心，加强商业模式创新和渠道、资源、关系圈层的建立，拓展产品应用

场景，提升竞争力，不断开创储能电池业务的发展新局面。

2023 年度，公司分产品的主营业务收入及毛利变动情况如下：

单位：万元

产品类别

主营业务收入

2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率

不锈钢阴极板 10,202.55 11,211.05 -1,008.50 -9.00%

铝阴极板 3,526.37 890.94 2,635.43 295.80%

铝基铅锡阳极板 7,603.19 10,428.36 -2,825.17 -27.09%

铝基铅银阳极板 2,633.89 3,326.33 -692.44 -20.82%

铅锡阳极板 4,545.15 15,190.47 -10,645.32 -70.08%
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产品类别

主营业务收入

2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率

铅银阳极板 10,197.91 10,446.45 -248.54 -2.38%

钛基二氧化铅阳极板 4,528.96 - 4,528.96 N/A

钛阴极板 2,009.33 - 2,009.33 N/A

加工业务及其他产品 209.92 53.63 156.30 291.45%

合计 45,457.27 51,547.23 -6,089.96 -11.81%

（续表）

产品类别

主营业务毛利

2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率

不锈钢阴极板 860.63 658.41 202.22 30.71%

铝阴极板 523.73 107.66 416.08 386.49%

铝基铅锡阳极板 2,416.16 3,335.91 -919.75 -27.57%

铝基铅银阳极板 523.11 798.49 -275.38 -34.49%

铅锡阳极板 464.24 1,448.11 -983.87 -67.94%

铅银阳极板 897.38 810.50 86.88 10.72%

钛基二氧化铅阳极板 498.01 - 498.01 N/A

钛阴极板 226.08 - 226.08 N/A

加工业务及其他产品 151.24 35.19 116.05 329.75%

合计 6,560.60 7,194.27 -633.67 -8.81%

如上表所示，本年公司实现主营业务收入 45,457.27 万元，较上年 51,547.23 万

元下降 11.81%；实现主营业务毛利 6,560.60 万元，较上年 7,194.27 万元下降 8.81%，

主要原因为本年阳极产品（主要为铅基阳极板、栅栏型阳极板）销售收入的下降幅度

大于阴极产品（主要为铝阴极板、不锈钢阴极板）和新产品（主要为电解镍、电积铜

用钛阴极板、钛基二氧化铅阳极板）销售收入增加幅度，使得公司本年营业收入和主
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营业务毛利较上年有所下降。

2、行业需求变化

截至 2023 年，我国十种有色金属（铜、铝、铅、锌、锡、镍、锑、汞、镁、钛）

产量已连续多年居世界第一。据国家统计局数据，2023 年，有色金属行业工业增加值

同比增长 7.5%，增幅较工业平均水平高 2.9 个百分点。据国家统计局数据，2023 年，

有色金属行业工业增加值同比增长 7.5%，增幅较工业平均水平高 2.9 个百分点。十种

有色金属产量为 7470 万吨，同比增长 7.1%，首次突破 7000 万吨。综合看来，我国有

色金属工业稳中向好的态势日趋明显。

公司产品主要运用于湿法铜、锌、锰、镍冶炼中，由于产品使用有一定周期性，

客户采购是根据其项目建设进度或生产实际需求确定采购时点和交货时点，短期内会

导致公司阴、阳极明细产品销售波动，长期来看，需求稳定。

3、产品毛利率变动情况

本报告期，各产品毛利率变动情况如下：

产品类别

主营业务毛利率

2023 年度 2022 年度 本年变动

不锈钢阴极板 8.44% 5.87% 2.56%

铝阴极板 14.85% 12.08% 2.77%

铝基铅锡阳极板 31.78% 31.99% -0.21%

铝基铅银阳极板 19.86% 24.01% -4.14%

铅锡阳极板 10.21% 9.53% 0.68%

铅银阳极板 8.80% 7.76% 1.04%

钛基二氧化铅阳极板 11.00% - N/A

钛阴极板 11.25% - N/A
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加工业务及其他产品 72.05% 65.62% 6.42%

合计 14.43% 13.96% 0.48%

注：钛基二氧化铅阳极板与钛阴极板为公司本年开发的新型产品。

如上表所示，本年主营业务毛利率 14.43%，较上年 13.96%下降 0.48 个百分点，

个别产品毛利率小幅波动的主要原因为：

（1）不锈钢阴极板

不锈钢阴极板本年毛利率相比上年上升 2.56 个百分点，主要由于本年向竞谈签

约的客户佛山市雍业进出口贸易有限公司报价的加工费显著高于同类产品的平均报

价，故此笔销售实现的毛利率 22.42%显著高于同类产品，因本年对其实现销售收入（不

含税）1,030.01 万元，占全年不锈钢阴极板销售收入的 10.10%，导致本年不锈钢阴

极板整体毛利率小幅上升。

（2）铝基铅银阳极板

铝基铅银阳极板本年毛利率相比上年下降 4.14 个百分点，主要由于本年向客户

葫芦岛锌冶炼有限公司销售的铝基铅银阳极板为使用旧板回收料进行生产，原料成本

相对较高，使得本年的毛利率 18.25%低于上年的 24.01%，因本年对其实现销售收入

（不含税）1,052.67 万元，占全年铝基铅银阳极板销售收入的 39.97%，导致本年铝

基铅银阳极板整体毛利率下降。

（3）铝阴极板

铝阴极板与加工业务及其他产品本年销售占比较小，仅占主营业务收入的 8.22%，

毛利率变化对总体毛利率影响较小。

总体看，公司本年主营业务毛利率较上年保持平稳，毛利率小幅波动系个别特殊

订单影响，具备合理性。
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4、影响本年净利润的其他原因

本报告期，公司期间费用及政府补助情况如下：

单位：万元

项目 2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率

期间费用 6,109.52 3,947.95 2,161.57 54.75%

其中：管理费用 1,916.25 1,235.75 680.49 55.07%

财务费用 833.18 483.22 349.96 72.42%

研发费用 2,756.55 1,675.47 1,081.08 64.52%

其他收益 300.99 634.62 -333.63 -52.57%

营业外收入 0.51 1,002.02 -1,001.51 -99.95%

净利润 -143.78 4,208.00 -4,351.78 -103.42%

如上表所示，公司 2023 年收到的政府补助减少，管理费用、财务费用和研发费

用增加，使得本期净利润下滑明显，变动的主要原因如下：

（1）2022 年，公司收到上市扶持资金、省级制造业高质量发展专项资金及省级

中小企业发展专项资金等合计约 1460.18 万元，2023 年公司收到的政府补助相对较少，

故营业外收入及其他收益下降明显；

（2）随着公司公开发行募投项目及铅炭电池业务的推进，公司在本年新设成立

了 4个子公司，并新增聘用相关公司职员，导致“管理费用-职工薪酬”增加 349.91

万元；另外，公司再融资终止，本年中介费增加 180.39 万元，使得公司本年管理费

用较上年增加明显；

（3）本年公司大力投入储能电池产业化的测试和应用，在铅炭电池领域持续投

入研发，使得本年公司的研发费用较上年有所增加；

（4）本年公司加大储能电池项目研发及产业化生产线的投资，资产需求增加导
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致融资规模增加，使得本年的财务费用较上年有所增加。

综上，本报告期公司主营业务和经营模式未发生重大变化，主营业务湿法冶金电

极材料及产品市场未发生较大变化，受下游终端冶炼项目建设情况以及下游客户电解

装置采购周期影响，销售小幅下滑，外加公司加大储能电池新业务的研发及产业化示

范推广，以及政府补助减少，导致 2023 年度净利润由盈转亏。目前公司由盈利转为

亏损主要是公司新业务拓展的阶段性影响，未来，随着公司铅炭电池项目逐步投产运

营，公司双主业运营将增强抗风险能力，公司的主营业务有望保持良好的发展态势。

（二）结合市场环境、价格趋势、订单情况等因素说明阳极板收入减少而阴极板

收入增加的原因及合理性；

1、市场环境

公司生产的冶金电极产品是有色金属湿法冶金电解/电积工艺环节的核心部件，

属于有色金属产业链，受有色金属行业发展态势的影响，2023 年国内有色金属行业稳

步发展，冶金电极产品的整体市场环境未发生明显变化。但受下游终端冶炼项目建设

情况以及下游客户电解装置采购周期影响，公司各产品间的销售情况随之波动。主要

波动情况如下：

（1）公司生产的铝基铅锡阳极板和铅锡阳极板主要运用于湿法铜冶炼，主要使

用地为非洲，2023 年受多重外部因素影响，非洲铜冶炼新建项目数量较 2022 年有所

下降，阳极产品需求量减少导致阳极产品销量下降；

（2）报告期内，公司从技术角度，提升和优化了铝阴极板产品新能，并加大市

场推广，实现了铝阴极板销售大幅度提升。

本报告期，公司主要产品销量情况如下：

产品名称 数量单位 2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率

阳极产品 Kg 8,382,080.67 13,291,261.40 -4,909,180.73 -36.94%
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产品名称 数量单位 2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率

阴极产品 Kg 4,085,499.07 3,338,209.74 747,289.33 22.39%

2、价格趋势

单位：元/片

产品名称 2023 年度 2022 年度 2023 年变动 变动比率

铝基铅锡阳极板 2,426.50 2,445.50 -19.00 -0.78%

铝基铅银阳极板 1,813.98 1,775.08 38.90 2.19%

铅锡阳极板 2,538.62 2,508.83 29.79 1.19%

铅银阳极板 3,199.55 3,558.90 -359.35 -10.10%

不锈钢阴极板 1,651.97 1,548.04 103.93 6.71%

铝阴极板 435.06 474.15 -39.09 -8.24%

钛基二氧化铅阳极板 2,813.02 - N/A N/A

钛阴极板 2,195.99 - N/A N/A

注：钛基二氧化铅阳极板与钛阴极板为公司本年开发的新型产品。

如上表所示，公司本年各产品销售价格较上年变动不大，因公司销售的产品为定

制化产品，受产品规格型号和金属原材料构成的影响，产品报价也随之波动，但总体

保持相对平稳。

3、订单情况

截至本报告期末，公司冶金电极产品在手订单（不含税）情况如下：

单位：万元

产品类型 2023 年末 2022 年末 2023 年变动 变动比率

阳极产品 37,742.30 44,608.97 -6,866.68 -15.39%

阴极产品 24,055.36 18,104.29 5,951.07 32.87%

合计 61,797.66 62,713.27 -915.61 -1.46%
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如上表所示，截至本报告期末，公司冶金电极产品在手订单（不含税）61,797.66

万元，较上年同期 62,713.27 万元减少 1.46%，总体变动不大。

阳极产品期末在手订单（不含税）37,742.30 万元，较上年同期 44,608.97 万元

减少 15.39%，其中传统阳极板和栅栏板在手订单 30,991.59 万元较上年同期

44,608.97 万元减少 30.53%，新增钛基二氧化铅阳极板订单 6,750.70 万元。

阴极板期末在手订单24,055.36万元，较上年同期18,104.29万元增加了32.87%。

综上，本年公司冶金电极产品的市场环境和价格趋势均无明显变化，公司阳极板

收入减少而阴极板收入增加主要系下游客户短期需求变化所致，具备合理性。

（三）说明其他收入的具体内容及业务的可持续性。

1、其他业务收入具体内容和同比变动

2023 年度，公司其他业务收入具体内容和变动情况如下：

单位：万元

项目 2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率

材料销售 3,269.29 4,551.29 -1,282.00 -28.17%

房屋租赁 165.15 201.70 -36.54 -18.12%

其他零星业务 66.79 21.40 45.39 212.05%

其他业务收入合计 3,501.23 4,774.39 -1,273.16 -26.67%

如上表所示，2023 年度和 2022 年度，公司其他业务收入分别为 3,501.23 万元、

4,774.39 万元，占营业收入的比重分别为 7.15%、8.48%，占比较低。公司其他业务

收入主要由材料销售、房屋租赁和其他零星业务组成，其中材料销售主要为销售公司

主业相关的零部件以及生产过程中产生的边角料、合金原料和零星材料等，与公司主

营业务具有协同性。
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2、其他业务收入的可持续性

公司根据客户需求出售半成品及备品备件，公司未来业务模式不会发生重大变更，

边角料、渣料等会伴随着产品生产、受托加工等主营业务的发生而发生；同时，根据

公司未来中长期计划，目前办公区域已满足公司需要，公司暂无计划收回闲置办公楼

用于扩大办公规模，将继续出租闲置办公楼，故上述其他业务收入具有可持续性。

二、关于偿债能力

你公司货币资金期末余额 5,481.03 万元，使用受到限制的货币资金 2,317.60 万

元，公司短期借款 12,456.01 万元，长期借款 21,488 万元，一年内到期的非流动负

债 10,005.99 万元，流动比率为 1.24。

请你公司结合营运资金需求、持有的货币资金情况、银行授信情况、偿债期限及

安排等因素，说明你公司的偿债能力，是否存在流动性风险。

【回复】

（一）营运资金需求

公司所处行业内多采用订单式生产，产品交付后，客户存在一定应收账款回款周

期；与此同时，公司采购原材料多为大宗商品，主要供应商多为现款现货，整体付款

结算周期较短。在这种情形下，随着公司经营规模扩大，公司营运资金需求量亦随之

增长，因此，公司需要通过金融借款补充自身营运资金需求。

（二）持有的货币资金情况

截至报告期末，公司的货币资金为 5,481.03 万元，剔除前次募集资金结余和受

到限制的货币资金，可自由动用的货币资金 1,508.02 万元，具体情况如下：

单位：万元

项目 2023 年末金额
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库存现金 -

银行存款 3,161.34

其他货币资金 2,319.69

合计 5,481.03

其中：受限的货币资金 2,317.60

前次募集资金结余 1,655.41

可自由支配货币资金 1,508.02

（三）银行授信情况

公司在发展过程中结合市场状况和运营需求储备了丰富的金融资源，以支持主营

业务的正常运营与持续发展，截至报告期末，公司还未使用银行授信额度约为 2.4 亿

元，具体情况如下：

单位：万元

授信银行 授信总额度 已使用额度 未使用额度

工商银行 10,000.00 10,000.00 -

中信银行 5,000.00 4,760.20 239.80

兴业银行 10,000.00 5,869.46 4,130.54

农信社 3,000.00 2,910.00 90.00

广发银行 4,000.00 2,000.00 2,000.00

光大银行 5,000.00 1,000.00 4,000.00

曲靖商业银行 3,000.00 3,000.00 -

民生银行 3,000.00 1,000.00 2,000.00

农业银行 20,000.00 8,459.00 11,541.00

合计 63,000.00 38,998.66 24,001.34

如上表所示，公司的融资授信资源储备较为充足，后续仍具有较强的融资能力。
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（四）偿债期限及安排

1、偿债期限

公司有息负债主要为长、短期银行借款和融资租赁长期应付款。截至报告期末，

公司有息负债规模为 47,521.27 万元，其中一年内应偿还金额 22,462.01 万元，有息

负债偿债期限具体情况如下：

单位：万元

有息负债类别
2023 年 12 月

31 日金额

偿债期限

1 年以内 1-2 年 2-3 年 3 年以上

短期借款 12,456.01 12,456.01 - - -

一年内到期的非

流动负债
10,006.00 10,006.00 - - -

长期借款 21,488.00 - 5,382.00 8,647.00 7,459.00

长期应付款 3,571.26 - 3,571.26 - -

合计 47,521.27 22,462.01 8,953.26 8,647.00 7,459.00

2、还款计划和融资安排

2024 年公司还款计划和融资安排情况如下：

单位：万元

季度 计划还款金额 计划借款金额 资金缺口/盈余

第一季度 3,581.07 6,333.00 2,751.93

第二季度 6,770.07 5,000.00 -1,770.07

第三季度 6,771.07 7,000.00 228.93

第四季度 7,120.07 7,000.00 -120.07

合计 24,242.26 25,333.00 1,090.74
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如上表所示，公司 2024 年计划偿还有息负债本金 24,242.26 万元，计划通过银

行续贷、新增借款、融资租赁等方式筹集资金 25,333.00 万元。一季度，公司实际取

得借款 6,333.00 万元，实际偿还有息负债本金 3,581.07 万元。

对于短期产生的资金缺口，公司将采用下列方式解决：

（1）动用公司还未全部使用的借款；

（2）动用公司报告期末可自由支配的货币资金 1,508.02 万元；

（3）加强报告期末 14,675.87 万元应收账款的催收工作，保证回款的及时性；

（4）积极和客户沟通，做好生产、交货、结算及收款工作，确保报告期末 16,004.61

万元存货变现的及时性；

（5）另外，公司将进一步加强冶金电极材料经营活动产生的现金流管理，同时，

积极推动储能电池业务 2024 年产、销工作，确保该业务产生正向经营净现金流，保

障公司现金流安全。

（五）偿债能力分析

公司近三年偿债能力指标情况如下：

期间 2023 年 2022 年 2021 年 近三年平均

流动比率 1.24 2.24 1.85 1.78

速动比率 0.85 1.81 1.37 1.34

营运资本（万元） 9,607.90 28,731.22 12,517.09 16,952.07

如上表所示，公司近三年流动比率均高于 1，速动比率各年保持稳定，各年末营

运资本均为正数，公司流动资产足以偿还流动负债。

综上，公司偿债能力和融资能力较强，未出现到期无法偿付本息的情况 2024 年
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计划的新增借款能够满足到期债务的偿还及新增营运资金的需求；同时，公司营运资

本充足，流动资产变现能力较强，流动资产足以偿还流动负债，公司针对到期负债制

定了严密的资金规划，具有多重偿债资金来源，因此公司不存在流动性风险。

三、关于储能项目

报告期内，公司投资建设“曲靖市陆良县铅炭储能电池用铝基铅合金复合材料项

目”和“年产 300 万 KVAH 大容量铝基铅炭长时储能电池生产线项目”，截至报告期

末，陆良产业园项目一期累计已投入资金 23,465.75 万元。同时，公司与宁夏银川当

地政府签署投资协议投资建设“年产 2000 万 KVAH 新型铅炭长时储能电池生产基地项

目（一期）”，截至报告期末已投入建设资金 4,754.22 万元。

请你公司：

（1）结合细分行业市场空间、同行业公司扩产情况、公司储能业务市场拓展、

订单获取情况等，说明你公司储能项目是否存在产能过剩风险；

（2）说明公司技术、人才等储备情况，相关项目最新进展及预计建成、投产时

间；

（3）说明储能相关项目累计已投入金额、未来拟投入金额及资金筹措安排。

【回复】

（一）结合细分行业市场空间、同行业公司扩产情况、公司储能业务市场拓展、

订单获取情况等，说明你公司储能项目是否存在产能过剩风险；

1、细分行业市场空间

公司自主研发的铝基铅炭电池拥有“高安全、大容量、长时储能”等特点，在兼

顾安全性和经济性要求的工商业户储、对安全性和长时储能有要求的发电侧具有比较

优势。随着工商业户储和发电侧配储的需求爆发，新型储能发展迅速，已投运装机超
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3000 万千瓦。中商产业研究院发布的《2023-2028 年中国新型储能行业市场深度研究

及投资前景展望报告》显示，截至 2023 年底，全国已建成投运新型储能项目累计装

机规模达 31.39GW，新增装机规模约 22.6GW，较 2022 年底增长超过 260%，近 10 倍于

“十三五”末装机规模。从投资规模来看，“十四五”以来，新增新型储能装机直接

推动经济投资超 1千亿元，带动产业链上下游进一步拓展，成为我国经济发展“新动

能”。中商产业研究院分析师预测，2024 年中国新型储能累计装机规模将达 36GW。

2、新型储能市场结构

截至 2023 年底，已投运锂离子电池储能占比 97.4%，压缩空气储能占比 0.5%，

铅炭电池储能占比 0.5%，液流电池储能占比 0.4%，其他新型储能技术占比 1.2%。未

来，随着政策指引储能安全需求提升以及铅炭电池的性能和管理技术的提升，铅炭电

池将迎来较大市场发展机遇。目前我国铅炭电池行业内成规模的竞争企业主要为铅酸

电池行业的领先者，包括天能集团、超威集团、圣阳股份、南都电源、双登集团等企

业，所采取的技术路线基本相同，同质化竞争较为明显。

3、公司储能业务市场拓展、订单获取情况

在储能业务市场拓展方面，结合公司产品和技术的特点，公司将紧跟市场需求，

加强产品和技术的研发，坚持“电源侧”和“用户侧”应用领域双向发力。电源侧方

面，公司将加强与央企、国企等大型能源企业的合作，以“共融共建共享共担”的合

作模式推动资源要素的流动和匹配，从而推进“新能源+储能”相关业务的落地。用

户侧方面，公司将大力开拓工商业用户侧市场，持续培育渠道和资源等关键竞争要素，

开拓建立由“业主自投（用电企业自行购买储能设备并运营维护）结合“合同能源管

理”（由能源服务方购买并持有储能设备并以能源服务的方式将储能设备提供给业主

方，业主方只需提供土地和变压器等资源，而储能设备带来的收益由能源服务方和业

主方按照比例分成）等投资运营模式，以公司的标准品，加快拓展市场。
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目前，公司已获取了工商业用户侧储能的应用订单，同时在新型应用场景方面，

与数据中心服务商云之端网络（江苏）股份有限公司达成了 7,800 万元的 IDC 大数据

中心储能电芯供货合同，共同探索和推动 IDC 大数据中心领域的储能业务拓展。在电

源侧及电网侧应用方面，公司与中大型能源企业取得了一定的沟通联系，已获取了与

龙源电力集团子公司等企业的战略合作的机会。

综上，公司目前在建设的陆良产业园（一期）项目及宁夏储能项目（一期）不存

在产能过剩的情况。

（二）说明公司技术、人才等储备情况，相关项目最新进展及预计建成、投产时

间；

1、公司的技术及人才储备情况

（1）技术储备情况

作为行业内领先的产学研一体化科技创新企业、首批国家级专精特新小巨人企业，

公司始终坚持以技术创新驱动企业高质量发展，汇聚了一支有中组部国家高层次人才、

人社部百千万人才、科技部科技创新创业人才、云南省云岭学者和云岭产业技术领军

人才等的专业研发队伍，同时建设并拥有国家级研发平台，与行业高校、科研院所开

展广泛的合作研发活动，目现已形成“生产一代、储备一代、研发一代”的迭代研发

战略机制，搭建起从基础研究、工程化开发到产业化应用于一体的研发创新体系，确

保公司产品的技术水平始终处于领先地位。公司依托自身研发团队以及多个重点研发

平台等资源和优势，先后承担了包括国家 863 计划、国家发改委高技术产业化项目、

国家科技部火炬计划、云南省科技计划项目等 30 余项，获省部级科学技术奖 10 项，

其中一等奖 3项，二等奖 3项，先后获得国家知识产权示范企业、国家级专精特新小

巨人企业、国家知识产权优势企业、云南省制造业单项冠军示范企业、云南省小巨人

企业、云南省专利奖等多项荣誉奖项。



证券代码：831152 证券简称：昆工科技 公告编号：2024-072

公司通过自身技术研发和产学研合作研发的优势，紧密围绕湿法冶金电化学技术、

储能电化学技术，融合金属材料学、材料物理化学、材料设计、材料加工、机械工程、

材料表面工程等，通过不断的实验研究测试、产业化测试验证等一系列长期的创新积

累，开发出了一系列具有自主知识产权的创新工艺及核心技术，并形成了现有湿法冶

金专用电极材料及铝基铅炭储能电池产业化产品，将科技创新与产业化应用有机结合，

促进了自身的研发创能力提升，同时实现了多项科技成果的转化应用，从而不断打破

产业边界，优化产业布局。

截至 2024 年 5 月 21 日，公司共授权专利 116 项，其中发明专利 80 项。其中，

与铅炭电池板栅相关的专利共计 39 项（与公司电极材料产品栅栏型阳极板相关），

与铅炭电池相关获授权发明 3件，授权实用新型 1件。公司铅炭电池的核心技术主要

是在主营业务湿法冶金专用电极材料及产品的核心技术“栅栏型铝基铅合金阳极制备

技术”平的基础上，借助公司在湿法冶金电化学领域积累的技术研发和产业化经验等

方面的优势，延伸和转化而来。与铅炭电池项目相关的专利明细如下表：

序号 名称 类别 专利号 申请日期 授权日期

1
一种大容量铅炭储能电池及其制

备方法

发明专

利
ZL202111298347.5 2021/11/4 2022/9/9

2
一种储能电池均衡控制方法及系

统

发明专

利
ZL2023108135364 2023/7/5 2023/9/5

3
一种铝基铅合金复合电极的全自

动组装设备

发明专

利
CN202410200297X 2024/2/23 2024/4/26

4 一种铅炭储能电池极板涂填装置 实用 ZL202223131354.9 2022/11/24 2023/4/25

5
一种以废铅膏为原料制备免化成

铅酸蓄电池负极板的方法

发明专

利
CN202310175550.6 2023/2/28 审查

6
一种大容量长寿命铅炭储能电池

用铝基复合极板及其制备方法

发明专

利
CN2023107597756 2023/6/26 审查

7 铅炭储能电池极板 外观 ZL202223131354.9 2023/7/10 审查
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8 铅炭储能电池 外观 CN202330430629X 2023/7/10 审查

9

一种提升铅酸蓄电池活性物质利

用率的正极铅膏添加剂及铅酸蓄

电池

发明专

利
CN202311004220.7 2023/8/10 审查

10
一种废铅膏低温火法回收制备单

晶型铅氧化物的方法

发明专

利
CN202311034436.8 2023/8/17 审查

11
一种光固化 3D 打印制备铅碳电

池极板的方法

发明专

利
CN2023114842381 2023/11/9 审查

12
一种复合型 PbO/ZnO 三维多孔

铅炭电池添加剂的制备方法

发明专

利
CN2023114842470 2023/11/9 审查

13
一种铅酸储能电池用铝基铅合金

网板栅极板及其制备方法

发明专

利
CN202410492879X 2024/4/23 审查

14
一种高精度的电池内阻检测方法

及系统

发明专

利
CN202410579266X 2024/5/11 审查

15 一种电池膜材料开线切割装置
发明专

利
CN2024105807148 2024/5/11 审查

2、人才储备情况

公司已根据市场化和产业化需求，结合公司目前发展实际情况，通过外部引进和

内部培养的方式，配备了销售、管理及技术研发团队，完善各团队运作管理机制，提

升人员的专业技能，建立合理的激励及考核机制，截至 2024 年 3 月 31 日，铝基铅炭

储电池产业化团队人员配置有生产人员 146 人、技术人员 16 人、销售人员 8 人，管

理人员 9人、财务人员 3人。

3、相关项目最新进展及预计建成、投产时间

（1）项目名称：“曲靖市陆良县铅炭储能电池用铝基铅合金复合材料项目”、

“年产 300 万 KVAH 大容量铝基铅炭长时储能电池生产线项目”（以下简称“陆良项

目”）；估算投资总额：4亿元；投资进度：已设立了全资子公司昆工恒达（云南）

新能源科技有限公司作为项目的实施主体，2024 年以来，公司持续推进陆良项目的工
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程建设收尾工作和设备安装、调试及试运行的工作，力争通过小批量试生产任务，尽

快完成从板栅生产到电池组装的全产线贯通耦合，以顺利开展储能电池的量产，目前

陆良项目已实现投产，正在进行电池的生产，预计于 6 月份完成 6000-10000 只铝基

铅炭储能电池的生产；权益占比：100%；预计建成、投产时间：2024 年 6 月。

（2）项目名称：年产 2000 万 KVah 新型铅炭长时储能电池生产基地项目（一期）

（以下简称“宁夏项目”）；估算投资总额：12 亿元；投资进度：已设立控股子公司

昆工恒达（宁夏）新能源科技有限公司作为项目实施主体，该子公司注册资本为

40,000.00 万元，该项目目前已获得施工规划许可证、建设施工许可证、安全预评估、

职业健康已、节能审查、水土保持方等手续，预计 2024 年 12 月份完成项目主体工程建

设，具备安装条件；预计建成、投产时间：2025 年 9 月。

（三）说明储能相关项目累计已投入金额、未来拟投入金额及资金筹措安排。

1、储能相关项目累计已投入金额

截至 2024 年 5 月 31 日，陆良项目累计已投入金额 31,109.55 万元，宁夏项目累

计已投入金额 7,434.24 万元。

2、储能相关项目未来拟投入金额及资金筹措安排

（1）陆良项目预计总投入 4亿元，报告期末已完成投入 2.68 亿元，预计未来拟

再投入 1.32 亿元。截止 2024 年 5 月 31 日，项目公司实缴资本 15,480.00 万元，剩

余注册资本金 4,620.00 万元拟通过自有资金解决。项目贷款已获农行 2 亿元贷款授

信批复，期限为 5年，截至 2024 年 5 月 31 日已放贷款 14,386.00 万元，将继续放贷

5,614.00 万元。

（2）宁夏项目预计总投入 12 亿元，报告期末已完成投入 0.68 亿元，预计未来

拟再投入 11.32 亿元。资金来源：自筹及银行项目贷款。截至 2024 年 5 月 31 日，项

目公司实缴资本 7,525.00 万元，剩余注册资本金拟由公司及员工持股平台继续注资，
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其余投资额计划通过项目贷款和定向增发募集资金等股权融资方式解决。

四、关于期间费用

报告期内，你公司研发费用 2,756.55 万元，同比增加 64.52%。其中，物料消耗

1,333.26万元，同比增加92.10%，职工薪酬本期发生额734.72万元，同比增加45.66%；

研发人员期末人数 45 人，期初人数 34 人。你公司管理费用 1,916.25 万元，同比增

加 55.07%。其中，中介费 629.17 万元，同比增加 40.19%，职工薪酬 762.48 万元，

同比增加 84.81%。

请你公司：

（1）说明主要研发项目的项目名称及内容、立项时间、预算金额、已投入金额、

研发方式、研发进展、完成时点、用途及成果等情况；

（2）说明研发人员的认定范围及依据，并结合研发人员数量及薪酬变动，说明

研发费用中职工薪酬大幅增加的原因；

（3）说明管理费用中职工薪酬与中介费大幅增加的原因及合理性。

请年审会计师说明针对上述问题采取的核查过程、获取的审计证据，并发表明确

意见。

【回复】

（一）说明主要研发项目的项目名称及内容、立项时间、预算金额、已投入金额、

研发方式、研发进展、完成时点、用途及成果等情况

截止 2023 年 12 月 31 日公司主要的研发项目有 5个，具体项目明细如下表所示：
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序号 项目名称 研究内容 立项时间
预算金额

（万元）

已投金额

（万元）

研发

方式

研发

进展

完成时点/

预计完成

时间

用途及成果

1

传统铅基阳极板

高效制备技术和

先进装备的研究

与开发

1.工艺方案设计

2.合金熔炼自动化 3.合金浇铸自动化 4.板

坯热扎自动化 5.板坯冷扎自动化 6.板面成

型自动化 7.梁体浇铸自动化 8.板梁焊接自

动化。

2020.03 1,673.00 629.20
自主

研发

中试

阶段
2023.12

为公司快速响应满足客户要求，提

升交付能力，降低劳动强度进行技

术支撑，提升该产品使用寿命，降

低成本，突破技术壁垒，提升公司

的市场竞争力和影响力。

2

高容量双电耦合

储能电池活性材

料的应用基础研

究

耐腐蚀性铅合金板栅表面陶瓷膜;铅酸电池

固化和化成工艺的影响规律;铅酸电池正负

极活性物质添加剂作用机理;废铅膏绿色回

收制备铅炭负极及添加剂。

2022.02 1,200.00 280.89
自主

研发

研究

阶段
2024.12

为公司储能电池板块业务发展提供

良好的技术支撑，支撑企业储能电

池板块业务的快速增长，拓展新的

业务增长点。

3

高性能铅炭电池

关键材料及制备

技术的研究与开

发

1.新型板栅的制备工艺及优化 2.炭添加剂作

用机理 3.炭基添加剂开发 4.铅炭电池失效

机制 5.铅炭电池结构设计及其性能评价 6.

铅炭电池产业化实施。

2020.01 4,000.00 2,923.00
联合

研发

中试

阶段
2024.12

为公司储能电池板块业务发展提供

良好的技术支撑，推动企业储能电

池板块业务的快速增长，拓展新的

业务增长点。

4

铅基材料浇铸镶

件模具热变形和

消缺方式的研究

1.方案设计 2.镶件模具材料选择 3.镶件模

具结构优化 4.镶件模具热变形消除。
2022.01 443.00 231.86

自主

研发

中试

阶段
2023.06

对公司可持续发展和竞争力提升，

现有镶件模具使用寿命增加，简单

高效消除变形，实现镶件的重复使

用，降低镶件模具成本等作用

5 新型能源储能材

料制备关键技术

1.导电高分子超级电容器储能材料制备关键

技术研究 2.高容量理离子电池富锂锰正极材

2022.01 315.00 246.23
自主

研发

研究

阶段
2024.12 为公司在储能材料领域储备积蓄必

要的产业化技术基础，支撑企业储
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序号 项目名称 研究内容 立项时间
预算金额

（万元）

已投金额

（万元）

研发

方式

研发

进展

完成时点/

预计完成

时间

用途及成果

的应用基础研究 料制备关键技术研究3.水系锌离子电池储能

新材料关键技术研究。

能板块业务可持续发展。

合计 7,631.00 4,311.19
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联合研发项目系公司牵头与昆明理工大学联合承担的云南省重大科技专项计划

“超级电容器及相关储能新技术研发”，联合申报协议约定昆明理工恒达科技股份有

限公司负责项目的中试及产业化实施工作，并负责落实自筹资金，确保按时到位；昆

明理工大学负责该项目的应用基础研究，并负责协助解决项目产业化过程中的实际问

题。在项目科技经费拨付分配方面，昆明理工恒达科技股份有限公司支配实际批复经

费的 85%，昆明理工大学则支配实际批复经费 15%。项目实施过程中，双方共同研发

的成果，其知识产权归双方共同所有。

（二）说明研发人员的认定范围及依据，并结合研发人员数量及薪酬变动，说明

研发费用中职工薪酬大幅增加的原因；

1、研发人员的认定范围及依据

公司依据《监管规则适用指引—发行类第 9号：研发人员及研发投入》文件对研

发人员进行了界定，研发人员指直接从事研发活动的人员以及与研发活动密切相关的

管理人员和直接服务人员。主要包括：在研发部门及相关职能部门中直接从事研发项

目的专业人员；根据员工在当期从事研发活动、销售活动、管理活动等的时长判断其

归属人员类型，将当期主要从事研发活动的人员认定为研发人员。

2、研发费用中职工薪酬大幅增加的原因

本报告期，公司研发费用中的人员薪酬及相应人员数量对比情况如下：

项目 2023 年 2022 年 变动 变动幅度

研发人员薪酬（万元） 734.72 504.42 230.30 45.66%

研发人员平均人数（人） 45.00 34.00 11.00 32.35%

研发人员平均薪酬（万元/人） 16.33 14.84 1.49 10.05%

注：研发人员平均人数=每月月末研发人员数量之和/月份数

如上表所示，公司本年度研发人员数量和研发费用中的职工薪酬增长幅度较大，
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研发活动职工薪酬增长与研发人员的人数增长相匹配。研发人员增加主要原因为公司

大力推进储能电池项目研究与开发，原有研发人员已无法满足公司需求，本年公司在

原有人员的基础上新招募了 21 名研发人员，使得研发人员平均人数增加，研发费用

中的职工薪酬也相应增长。

综上，公司本年研发费用中职工薪酬大幅增加主要系本年推进储能电池项目研发

工作，研发人员增加所致。

（三）说明管理费用中职工薪酬与中介费大幅增加的原因及合理性

1、职工薪酬增加的原因及合理性

本报告期，公司管理费用中的职工薪酬及相应人员数量对比情况如下：

项目 2023 年 2022 年 变动 变动幅度

管理人员薪酬（万元） 762.48 412.57 349.91 84.81%

管理人员平均人数（人） 57.00 42.00 15.00 35.71%

管理人员平均薪酬（万元/人） 13.38 9.82 3.55 36.18%

注：管理人员平均人数=每月月末管理人员数量之和/月份数

如上表所示，本年公司管理人员平均人数增加较多，主要原因为随着公司电极材

料业务生产规模扩大以及储能电池业务的推进，公司原有管理人员已无法满足各职能

部门及各子公司的管理需求，故公司自 2023 年初陆续招募行政、财务等管理人员共

计 31 人，使得本年公司管理人员平均人数增幅明显。同时，由于新业务储能电池业

务的拓展需要，本年公司调整了高级管理人员、核心员工和核心技术人员的薪资结构，

使得公司 2023 年关键管理人员薪酬较 2022 年增长 198.40 万元，增幅明显。

综上，公司本年管理费用中的职工薪酬较上年大幅增加，符合公司现阶段生产经

营规模及业务拓展需要，具备合理性。
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2、中介费增加的原因及合理性

近年来，公司综合在保持现有业务稳定发展的同时，拟进一步丰富和完善现有产

业链的结构，寻求新的业绩增长点并进一步提升公司核心竞争能力，沿着现有优势产

品铝基铅合金复合材料产业链进行深入研究，积极开发新产品铅炭电池，进一步延伸

公司的产业链，布局储能电池产业。

本报告期，为了强化公司的经营管理和业务发展，公司聘请了多家中介机构，协

助公司进行资本运作、投融资等及规范公司治理等，其中红塔证券财务顾问费用共计

摊销 426.18 万元，使得本报告期管理费用中的中介费增加明显。

五、关于存货

公司存货期末余额 16,004.61 万元,较期初增长 62.28%。其中，原材料期末账面

余额 4,189.68 万元，较期初增长 72.53%，计提存货跌价准备 66.76 万元；库存商品

期末账面余额 5,451.14 万元，较期初增长 161.96%，计提存货跌价准备 82.10 万元；

发出商品期末账面余额 4,402.09 万元，较期初增长 10.22%，计提跌价准备 46.71 万

元。

请你公司：

（1）列示原材料构成明细，包括但不限于具体内容、采购时间、采购价格、是

否有在手订单匹配；

（2）列示库存商品、发出商品的详细情况，包括产品类型、数量、库龄、存放

地点、盘点时间、库存商品期后销售的数量和时间、发出商品的发出时间及期后验收

结转数量和时间，说明是否存在订单无法履行、销售退回、产品滞销等情况；

（3）结合存货的类别、库龄、存货跌价准备计提的方法和测试过程、对应在手

订单等情况，说明本报告期存货跌价准备计提是否充分、合理。
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请年审会计师对上述事项核查并发表明确意见，并说明对存货实施的监盘程序、

监盘比例及监盘结果。

【回复】

（一）列示原材料构成明细，包括但不限于具体内容、采购时间、采购价格、是

否有在手订单匹配；

1、原材料采购明细、采购时间及采购价格

公司的主要产品为电化学冶金用阴极、阳极产品和储能电池产品，2023 年公司基

于期末冶金电极产品和储能电池产品在手订单情况以及预计未来行业发展的趋势，适

当增加了此类原材料的备货，主要原材料年末构成情况如下：

原材料名称

2023 年度 2022 年度

余额变动

幅度

单价变动

幅度
期末余额 采购时间

采购价格

（元/千克）

期末余额 采购时间

采购价格

（元/千克）

合金材料 1,354.96 2023 年度 17.09 692.81 2022 年度 19.93 95.57% -14.23%

银 105.51 2023 年度 5,122.05 27.52 2022 年度 4,337.79 283.38% 18.08%

铅 187.03 2023 年度 14.40 213.06 2022 年度 14.00 -12.22% 2.88%

锡 26.67 2023 年度 196.09 37.46 2022 年度 231.19 -28.81% -15.18%

铜 80.95 2023 年度 63.00 41.83 2022 年度 62.31 93.53% 1.09%

铝 250.77 2023 年度 17.25 200.65 2022 年度 18.42 24.98% -6.33%

不锈钢 813.98 2023 年度 27.71 535.00 2022 年度 25.94 52.15% 6.83%

钛 325.26 2023 年度 35.68 306.48 2022 年度 34.09 6.13% 4.65%

板栅 627.75 2023 年度 21.37 - N/A N/A

塑料品 266.57 2023 年度 2.92 236.44 2022 年度 2.80 12.74% 4.18%

隔板 55.25 2023 年度 27.43 49.10 2022 年度 27.40 12.53% 0.10%

化工原料 87.98 2023 年度 37.94 77.71 2022 年度 39.56 13.21% -4.09%
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原材料名称

2023 年度 2022 年度

余额变动

幅度

单价变动

幅度
期末余额 采购时间

采购价格

（元/千克）

期末余额 采购时间

采购价格

（元/千克）

锑 6.99 2023 年度 42.06 10.30 2022 年度 41.38 -32.08% 1.65%

合计 4,189.68 — 2,428.35 — 72.53% —

注：合金材料主要为铅锡、铅银等回收料，其采购价格受合金金属含量影响，价格存在一定波动

如上表所示，公司采购原材料主要为铅、铝、铜、锡、银和不锈钢等金属，通过

合金熔炼、铸锭、压延和焊接等生产工艺制作形成各类不同合金比例的产品。为控制

原材料价格波动的风险，公司采取价格锁定的采购模式，在取得订单后即以所需金属

原材料在上海有色网、长江有色金属网等门户网站的报价为主要依据，与合格供应商

商谈并签订采购合同，进行原材料采购及支付货款。

年末原材料余额增加的主要原因为公司根据后续生产、销售计划适当增加了备货

量。

2、在手订单情况

本报告期末，公司各类产品对应原材料与在手订单情况如下：

单位：万元

原材料所属产品板

块
2023 年末余额 2022 年末余额 增幅

2023 年末在手

订单覆盖率

阴极产品 1,523.30 1,160.34 31.28% 100.00%

阳极产品 1,888.41 1,141.20 65.48% 100.00%

储能电池产品 777.98 126.81 513.49% 100.00%

合计 4,189.68 2,428.35 72.53% 100.00%

如上表所示，公司年末结存的原材料余额为 4,189.68 万元，较上年末增加
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1,761.33 万元，增幅 72.53%，所有原材料均有销售订单匹配。

（二）列示库存商品、发出商品的详细情况，包括产品类型、数量、库龄、存放

地点、盘点时间、库存商品期后销售的数量和时间、发出商品的发出时间及期后验收

结转数量和时间，说明是否存在订单无法履行、销售退回、产品滞销等情况；

1、报告期末库存商品和发出商品的详细情况

（1）库存商品

产品类别

期末结存

盘点时间

期后销售

数量（千克） 地点 数量（千克） 占比 时间

铝基铅锡阳极

板
15,196.30

公司晋宁

仓库

2024 年 1 月

1 日
14,700.00 96.73% 2024年3月

铅锡阳极板 1,198,678.00
公司晋宁

仓库

2024 年 1 月

1 日
1,692.00 0.14% 2024年1月

钛阳极板 10,330.20
公司晋宁

仓库

2024 年 1 月

1 日
1,161.00 11.24% 2024年2月

不锈钢阴极板 286,709.88
公司晋宁

仓库

2024 年 1 月

1 日
2,359.88 0.82% 2024年2月

铝阴极板 21,826.00
公司晋宁

仓库

2024 年 1 月

1 日
8,829.50 40.45% 2024年1月

钛阴极板 8,360.96
公司晋宁

仓库
— - - —

注：期后销售为截至 2024 年 4 月 30 日库存商品的销售情况。

如上表所示，公司报告期末结存的库存商品未能全部在期后实现销售，主要由于

铅锡阳极板和不锈钢阴极板期后未实现销售，具体原因如下：

1）铅锡阳极板

年末结存的铅锡阳极板期后未完全实现销售的主要原因为公司与金川集团工程

建设有限公司的销售合同尚未履行完毕。
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公司于 2023 年 2 月与金川集团工程建设有限公司签订用于刚果金穆松尼铜钴精

矿深加工项目的 10,010 片铅锡阳极板销售合同，并于当年 5 月完成生产。受项目建

设当地政府客观因素影响，项目建设延期。报告期内，该批货物已经金川集团现场验

收暂存在公司仓库，公司基于谨慎性原则未确认该笔销售收入。2024 年公司与金川集

团沟通，对方表示将货物继续暂存在公司，故截至目前一直未收到货款，也未确认该

笔销售收入。

2）不锈钢阴极板

年末结存的不锈钢阴极板期后未完全实现销售的主要原因为公司与同属北方国际

合作股份有限公司下属的中国北方车辆有限公司和北方万邦物流有限公司的合同尚

未履行完毕。

公司于 2020 年分别与上述两家公司签订用于缅甸扬子铜业项目和缅甸蒙育瓦 L

铜矿项目的 1500 片和 5000 片不锈钢阴极板销售合同，受项目建设当地的地缘政治问

题，项目建设延期。报告期内，公司已收到上述两家公司 30%的货款共计 334.36 万元。

至 2024 年 6 月，公司才接到客户方的发货指令。

（2）发出商品

产品类别

期末结存

盘点时间

期后验收结转

数量 地点 数量 占比 时间

铝基铅锡阳

极板
100 片

新疆新鑫矿业

仓库
2023 年 6 月

铝基铅银阳

极板
300 片 金鼎锌业仓库 2023 年 12 月 300 片 100.00% 2024 年 1 月

铝基铅银阳

极板
400 片 金鼎锌业仓库 2023 年 11 月 400 片 100.00% 2024 年 3 月

铅银阳极板 500 片 蒙自矿冶仓库 2023 年 12 月 500 片 100.00% 2024 年 3 月

不锈钢阴极

板
26,700 片 山东恒邦仓库 2023 年 12 月
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产品类别

期末结存

盘点时间

期后验收结转

数量 地点 数量 占比 时间

铝阴极板 50 片
昆明腾鹏矿业

仓库
2022 年 7 月

钛阴极板 200 片 云南铜业仓库 2023 年 8 月 200 片 100.00% 2024 年 3 月

钛阴极板 400 片 云南铜业仓库 2023 年 7 月 400 片 100.00% 2024 年 3 月

阳极护套 70,000 套 上海董禾仓库 2023 年 12 月 70,000 套 100.00% 2024 年 3 月

绝缘子 49,464 套 上海董禾仓库 2023 年 12 月 49,464 套 100.00% 2024 年 3 月

注：期后验收结转为截至 2024 年 4 月 30 日发出商品的验收结转情况。

如上表所示，公司报告期末存放于客户仓库的发出商品未能全部在期后实现销售，

未实现销售的具体原因如下：

1）公司与新疆新鑫矿业股份有限公司阜康冶炼厂于 2023 年 1 月签订《铝基铅合

金复合型栅栏阳极板试用销售合同》，约定试用铝基铅锡阳极板 100 片，试用期为“12

个月或货到需方使用现场 15 个月(以时间先到为准)”。该批试用产品于 2023 年 6 月

发货至新疆新鑫矿业，截至目前尚未达到约定的试用期限。

2）公司与昆明腾鹏矿业材料有限公司于 2022 年 6 月签订《无缝焊接一体式铝阴

极板试用合同》，约定试用铝阴极板。该批试用产品于 2022 年 7 月发货至腾鹏矿业，

2023 年末已达到试用期限，其中 50 片铝阴极板客户认为未达到预期试用效果，待双

方协调试用板处理方式。公司预计后续不能实现销售，于 2023 年末对其全额计提存

货跌价准备。

3）公司与山东恒邦冶炼股份有限公司于 2023 年 6 月签订用于复杂金精矿多元素

综合回收项目的44,000片不锈钢阴极板，公司于2023年 12月发货26,700片，于2024

年 3 月发货 17,300 片，已全部交付合同约定的 44,000 片不锈钢阴极板。截至目前公

司已收到 60%的货款 4,620.00 万元，因山东恒邦还未完成对该批产品的整体验收和调
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试，公司暂未确认销售，预计 2024 年 6 月可完成验收并确认。

2、说明是否存在订单无法履行、销售退回、产品滞销等情况

综上，公司在报告期末结存的库存商品和发出商品，在期后未能全部实现销售的

主要原因为受下游公司项目建设和验收进度影响，待未来局势好转，相关项目将继续

进行，客户违约风险较低。另外，公司同类型产品可通过裁剪、焊接等物理工艺即可

满足其他一般客户的普遍需求，且签订的销售合同中约定了违约责任和赔偿责任，均

可覆盖改装成本，合同违约风险可控。除上述情况外，公司不存在其他订单无法履行、

销售退回、产品滞销等情况。

（三）结合存货的类别、库龄、存货跌价准备计提的方法和测试过程、对应在手

订单等情况，说明本报告期存货跌价准备计提是否充分、合理。

1、存货类别

公司存货按类别分类为：原材料、在产品、库存商品、周转材料、委托加工物资、

发出商品等。

2、存货库龄情况

存货类别 期末余额

库龄

1年以内 1年以上

原材料 4,189.68 4,189.68 -

在产品 1,492.84 1,492.84 -

库存商品 5,451.14 4,421.21 1,029.93

周转材料 461.69 461.69 -

委托加工物资 7.17 7.17 -

发出商品 4,402.09 4,399.96 2.13

合计 16,004.61 14,972.55 1,032.06
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注：公司 1 年以上存货仅为 1-2 年，没有库龄 2 年以上的存货。

如上表所示，报告期期末，公司存货库龄主要为在 1年以内，占比约 93.55%，库

龄在 1年以上的存货占比较低，存货周转情况正常，符合公司“以销定产”的生产模

式。

3、存货跌价准备计提的方法和测试过程

公司存货采用成本与可变现净值孰低计量。存货可变现净值是按存货的估计售价

减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费后的金额，对账面

成本高于可变现净值部分计提存货跌价准备。公司各类存货的可变现净值确定程如下：

（1）原材料

无法对应到订单的原材料，可变现净值以原材料的市场价格减去为实现该销售预

计的费用及税金确定；

可以对应到订单的原材料，可变现净值以原材料所生产的产成品的估计售价减去

至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费确定，经测算后，未发生

减值的原材料，以该原材料的市场价格减去为实现该销售预计的费用及税金确定可变

现净值。

（2）在产品、库存商品和发出商品

公司在产品、库存商品和发出商品存货跌价准备计提的可变现净值确定依据为：

在产品的可变现净值=预计产品售价（依据合同价格或各期末最近销售价格参考

计算）-至完工时将要发生的成本-为实现该销售预计的费用及税金

库存商品的可变现净值=预计售价（依据合同价格或各期末最近销售价格参考计

算）-为实现该销售预计的费用及税金

发出商品的可变现净值=合同销售价格-为实现该销售预计的费用及税金
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公司按照上述方式确定在产品、库存商品和发出商品可变现净值后，按照成本与

可变现净值孰低原则计提存货跌价准备，因此，报告期各期存货跌价准备存在一定波

动。

（3）委托加工物资

公司委托加工物资主要为将部分旧导电头、铜排、旧导电铝梁打磨、改造等非核

心工序外包形成的相关存货，期末根据预计金属数量，结合期末金属市场价格、销售

费用及税金计算可变现净值，可变现净值小于委托加工物资账面余额的差额，计提委

托加工物资跌价准备。

（4）周转材料

公司周转材料主要包括包装箱、槽钢、角钢、除铅剂、方管、方木等周转材料，

于领用时一次性记入成本费用，其账面价值与市场价值接近，不存在减值迹象。

综上，公司产品毛利率常年稳定保持在较高的水平，在手订单较为充足，存货库

龄不长。公司于每个会计期末对各类存货进行逐项检查，并进行减值测试，按照成本

与可变现净值孰低计提存货跌价准备。本报告期，公司已按照会计估计政策充分提了

存货跌价准备。

4、存货对应在手订单情况

本报告期，公司按产品类别划分的存货与在手订单的对应情况如下：

单位：万元

产品类别 结存金额 在手订单 在手订单覆盖率

阳极产品 8,067.66 37,742.30 467.82%

阴极产品 6,929.48 24,055.36 347.15%

储能电池产品 1,000.29 7,125.66 712.36%

其他产品 7.17 2,299.10 32,066.37%
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产品类别 结存金额 在手订单 在手订单覆盖率

合计 16,004.61 71,222.42 445.01%

如上表所示，公司报告期期末各产品板块的存货均有订单匹配，期末存货较期初

增加较多系本年在手订单充足，公司结合生产、交付需求适当增加了备货所致。

综上，公司产品毛利率常年稳定保持在较高的水平，在手订单较为充足，存货库

龄不长。公司于每个会计期末对各类存货进行逐项检查，并进行减值测试，按照成本

与可变现净值孰低计提存货跌价准备。本报告期，公司已按照会计估计政策充分提了

存货跌价准备。

特此回复

昆明理工恒达科技股份有限公司

董事会

2024 年 6 月 7 日
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关于昆明理工恒达科技股份有限公司 

2023 年年报问询函回复 

XYZH/2024KMAA1F0093 

昆明理工恒达科技股份有限公司 

北京证券交易所上市公司管理部： 

信永中和会计师事务所(特殊普通合伙)(以下简称年审会计师、本所或我们)作为昆

明理工恒达科技股份有限公司(以下简称昆工科技公司或公司)2023 年度财务报表的审

计机构，于 2024 年 5 月 24 日收到昆工科技公司转发的《关于对昆明理工恒达科技股份

有限公司的年报问询函》（年报问询函【2024】第 025 号）（以下简称“《问询函》”），

对其中需要年审会计师发表意见的问题，基于昆工科技公司对问询函相关问题的说明以

及我们对公司 2023 年度财务报表审计已执行的审计工作，现答复如下： 

(本专项核查意见除特别注明外，均以人民币万元列示，所涉统计数据中若出现总数

与各分项数值之和尾数不符的情况，均系四舍五入原因造成。) 
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问题一 关于营业收入及毛利率 

报告期内，你公司实现营业收入 48,958.50 万元，同比减少 13.07%，归属于上市

公司股东的净利润-105.74 万元，同比减少 102.51%；本期综合毛利率为 13.76%，上期

为 14.27%。分产品类别看，阳极板实现收入 29,509.19 万元，同比减少 25.09%，毛利

率 16.26%，同比增加 0.03个百分点；阴极板实现收入 15,738.25万元，同比增加 30.05%，

毛利率 10.23%，同比增加 3.90 个百分点；其他收入 3501.23 万元。 

请你公司： 

（1）结合主营业务开展情况、行业需求变化、产品毛利率变动等说明本期净利润

大幅下滑且为负的原因及合理性； 

（2）结合市场环境、价格趋势、订单情况等因素说明阳极板收入减少而阴极板收

入增加的原因及合理性； 

（3）说明其他收入的具体内容及业务的可持续性。 

请年审会计师逐项核查并发表明确意见，说明采取的审计程序、获取的审计证据及

结论。 

回复： 

一、 公司说明 

（一）结合主营业务开展情况、行业需求变化、产品毛利率变动等说明本期净利

润大幅下滑且为负的原因及合理性 

本报告期，公司营业收入、毛利及净利润实现情况如下： 

单位：万元 

期间 2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率 

营业收入 48,958.50 56,321.62 -7,363.12 -13.07% 

营业成本 42,220.30 48,282.84 -6,062.54 -12.56% 

营业毛利 6,738.20 8,038.77 -1,300.58 -16.18% 

期间费用 6,109.52 3,947.95 2,161.57 54.75% 

其他收益 300.99 634.62 -333.63 -52.57% 
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期间 2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率 

营业外收入 0.51 1,002.02 -1,001.51 -99.95% 

净利润 -143.78 4,208.00 -4,351.78 -103.42% 

如上表所示，公司本报告期营业收入和营业毛利下降是净利润下滑的原因之一，除

此之外，本年期间费用上升和政府补助减少亦为公司净利润下滑的原因，具体分析如下： 

1、本年主营业务开展情况及行业需求变化情况 

本年公司持续聚焦电极材料主业和储能电池的工商业应用领域，继续保持电极材料

主业的市场领先优势，着力开拓和服务好电极材料及产品主业细分领域的高附加值产品

栅栏型阳极板的增量市场，持续深入主业新产品栅栏型阳极板、钛阳极板、钛阴极板的

技术开发和市场拓展，持续完善新产品钛阳极板、钛阴极板产品生产线布局，提升生产

能力，培育市场新动能。加强铝阴极板新技术的市场推广应用，不断提升主业募投项目

的产能利用率和经济效益。 

公司持续提升储能电池业务的创新发展新势能，以为客户提供高效稳定、安全可靠

的产品和全生命周期的服务为核心理念，加强储能电池的研发投入，推动技术迭代，提

升生产线的生产效能，降低储能电池生产成本，全面加强从生产到系统的一致性，保障

储能电池及系统的高效量产和高质量交付，筑牢公司储能电池的核心基底，同时以塑造

品牌为核心，加强商业模式创新和渠道、资源、关系圈层的建立，拓展产品应用场景，

提升竞争力，不断开创储能电池业务的发展新局面。 

2023 年，我国十种有色金属（铜、铝、铅、锌、锡、镍、锑、汞、镁、钛）产量已

连续多年居世界第一。根据国家统计局数据，2023 年有色金属行业工业增加值同比增长

7.5%，增幅较工业平均水平高 2.9 个百分点，十种有色金属产量为 7470 万吨，同比增

长 7.1%，首次突破 7000万吨。综合看来，我国有色金属工业稳中向好的态势日趋明显。 

公司产品主要运用于湿法铜、锌、锰、镍冶炼中，由于产品使用有一定周期性，客

户采购是根据其项目建设进度或生产实际需求确定采购时点和交货时点，短期内会导致

公司阴、阳极产品销售波动，长期来看，需求稳定。 

本报告期，公司主要产品销量情况如下： 
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产品名称 数量单位 2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率 

阳极产品 Kg 8,382,080.67 13,291,261.40 -4,909,180.73 -36.94% 

阴极产品 Kg 4,085,499.07 3,338,209.74 747,289.33 22.39% 

如上表所示，公司本年阳极产品的销量下降，而阴极产品销量增加，主要原因为： 

1）公司生产的铝基铅锡阳极板和铅锡阳极板主要运用于湿法铜冶炼，主要使用地为

非洲，2023 年受多重外部因素影响，非洲铜冶炼新建项目数量较 2022 年有所下降，阳

极产品需求量减少导致阳极产品销量下降； 

2）2023 年，公司从技术角度，提升和优化了铝阴极板产品性能，并加大市场推广，

实现了铝阴极板销售大幅度提升，使得阴极产品销量整体上升； 

总体看，2023 年受下游终端冶炼项目建设情况以及下游客户电解装置采购周期影

响，公司各产品销售情况也随之波动。 

本报告期，各产品实现的主营业务收入及毛利情况如下： 

单位：万元 

产品类别 
主营业务收入 

2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率 

不锈钢阴极板 10,202.55 11,211.05 -1,008.50 -9.00% 

铝阴极板 3,526.37 890.94 2,635.43 295.80% 

铝基铅锡阳极板 7,603.19 10,428.36 -2,825.17 -27.09% 

铝基铅银阳极板 2,633.89 3,326.33 -692.44 -20.82% 

铅锡阳极板 4,545.15 15,190.47 -10,645.32 -70.08% 

铅银阳极板 10,197.91 10,446.45 -248.54 -2.38% 

钛基二氧化铅阳极板 4,528.96 - 4,528.96 N/A 

钛阴极板 2,009.33 - 2,009.33 N/A 

加工业务及其他产品 209.92 53.63 156.30 291.45% 

合计 45,457.27 51,547.23 -6,089.96 -11.81% 

（续表） 

产品类别 
主营业务毛利 

2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率 

不锈钢阴极板 860.63 658.41 202.22 30.71% 
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铝阴极板 523.73 107.66 416.08 386.49% 

铝基铅锡阳极板 2,416.16 3,335.91 -919.75 -27.57% 

铝基铅银阳极板 523.11 798.49 -275.38 -34.49% 

铅锡阳极板 464.24 1,448.11 -983.87 -67.94% 

铅银阳极板 897.38 810.50 86.88 10.72% 

钛基二氧化铅阳极板 498.01 - 498.01 N/A 

钛阴极板 226.08 - 226.08 N/A 

加工业务及其他产品 151.24 35.19 116.05 329.75% 

合计 6,560.60 7,194.27 -633.67 -8.81% 

注：钛基二氧化铅阳极板与钛阴极板为公司本年开发的新型产品。 

如上表所示，本年公司实现主营业务收入 45,457.27 万元，较上年 51,547.23 万元

下降 11.81%；实现主营业务毛利 6,560.60 万元，较上年 7,194.27 万元下降 8.81%，主

要原因为本年阳极产品（主要为铅基阳极板、栅栏型阳极板）销售收入的下降幅度大于

阴极产品（主要为铝阴极板、不锈钢阴极板）和新产品（主要为电解镍、电积铜用钛阴

极板、钛基二氧化铅阳极板）销售收入增加幅度，使得公司本年营业收入和主营业务毛

利较上年有所下降。 

2、产品毛利率变动情况 

本报告期，各产品毛利率变动情况如下： 

产品类别 
主营业务毛利率 

2023 年度 2022 年度 变动百分点 

不锈钢阴极板 8.44% 5.87% 2.56 

铝阴极板 14.85% 12.08% 2.77 

铝基铅锡阳极板 31.78% 31.99% -0.21 

铝基铅银阳极板 19.86% 24.01% -4.14 

铅锡阳极板 10.21% 9.53% 0.68 

铅银阳极板 8.80% 7.76% 1.04 

钛基二氧化铅阳极板 11.00% - N/A 

钛阴极板 11.25% - N/A 

加工业务及其他产品 72.05% 65.62% 6.42 

合计 14.43% 13.96% 0.48 
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如上表所示，本年主营业务毛利率 14.43%，较上年 13.96%小幅增长 0.48个百分点。

个别产品毛利率小幅波动的主要原因为： 

（1）不锈钢阴极板 

不锈钢阴极板本年毛利率相比上年上升 2.56 个百分点，主要由于本年向竞谈签约

的客户佛山市雍业进出口贸易有限公司报价的加工费显著高于同类产品的平均报价，故

此笔销售实现的毛利率 22.42%显著高于同类产品，因本年对其实现销售收入（不含税）

1,030.01 万元，占全年不锈钢阴极板销售收入的 10.10%，导致本年不锈钢阴极板整体

毛利率小幅上升。 

（2）铝基铅银阳极板 

铝基铅银阳极板本年毛利率相比上年下降 4.14 个百分点，主要由于本年向客户葫

芦岛锌冶炼有限公司销售的铝基铅银阳极板为使用旧板回收料进行生产，原料成本相对

较高，使得本年的毛利率 18.25%低于上年的 24.01%，因本年对其实现销售收入（不含

税）1,052.67 万元，占全年铝基铅银阳极板销售收入的 39.97%，导致本年铝基铅银阳

极板整体毛利率下降。 

铝阴极板与加工业务及其他产品本年销售占比较小，仅占主营业务收入的 8.22%，

毛利率变化对总体毛利率影响较小。 

总体看，公司本年主营业务毛利率较上年保持平稳，毛利率小幅波动系个别特殊订

单影响，具备合理性。 

3、影响本年净利润的其他原因 

本报告期，公司期间费用及政府补助情况如下： 

单位：万元 

项目 2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率 

期间费用 6,109.52 3,947.95 2,161.57  54.75% 

其中：管理费用 1,916.25 1,235.75 680.49  55.07% 

财务费用 833.18 483.22 349.96  72.42% 

研发费用 2,756.55 1,675.47 1,081.08  64.52% 
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项目 2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率 

其他收益 300.99 634.62 -333.63  -52.57% 

营业外收入 0.51 1,002.02 -1,001.51 -99.95% 

净利润 -143.78 4,208.00 -4,351.78 -103.42% 

如上表所示，公司 2023 年收到的政府补助减少，管理费用、财务费用和研发费用

增加，使得本期净利润下滑明显，变动的主要原因如下： 

1）2022 年，公司收到上市扶持资金、省级制造业高质量发展专项资金及省级中小

企业发展专项资金等合计约 1,460.18 万元，2023 年公司收到的政府补助相对较少，故

营业外收入及其他收益下降明显； 

2）随着公司公开发行募投项目及铅炭电池业务的推进，公司在本年新设成立了 4 个

子公司，并新增聘用相关公司职员，导致“管理费用-职工薪酬”增加 349.91 万元；另

外，公司再融资终止，本年中介费增加 180.39 万元，使得公司本年管理费用较上年增

加明显； 

3）本年公司大力投入储能电池产业化的测试和应用，在铅炭电池领域持续投入研

发，使得本年的研发费用较上年有所增加；  

4）公司加大储能电池项目研发及产业化示范推广，资产需求增加导致融资规模增

加，使得本年的财务费用较上年有所增加。 

综上，本报告期公司主营业务和经营模式未发生重大变化，主营业务湿法冶金电极

材料及产品市场未发生较大变化，受下游终端冶炼项目建设情况以及下游客户电解装置

采购周期影响，销售小幅下滑，外加公司加大储能电池新业务的研发及产业化示范推广，

以及政府补助减少，导致 2023 年度净利润由盈转亏。目前公司由盈利转为亏损主要是

公司新业务拓展的阶段性影响，未来，随着公司铅炭电池项目逐步投产运营，公司双主

业运营将增强抗风险能力，公司的主营业务有望保持良好的发展态势。 
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（二）结合市场环境、价格趋势、订单情况等因素说明阳极板收入减少而阴极板

收入增加的原因及合理性 

1、市场环境及价格趋势 

公司生产的冶金电极产品是有色金属湿法冶金电解/电积工艺环节的核心部件，属

于有色金属产业链，受有色金属行业发展态势的影响，2023 年国内有色金属行业稳步发

展，冶金电极产品的整体市场环境未发生明显变化。 

本报告期，公司冶金电极产品平均销售价格情况如下： 

单位：元/片 

产品名称 2023 年度 2022 年度 2023 年变动 变动比率 

铝基铅锡阳极板 2,426.50 2,445.50 -19.00 -0.78% 

铝基铅银阳极板 1,813.98 1,775.08 38.90 2.19% 

铅锡阳极板 2,538.62 2,508.83 29.79 1.19% 

铅银阳极板 3,199.55 3,558.90 -359.35 -10.10% 

不锈钢阴极板 1,651.97 1,548.04 103.93 6.71% 

铝阴极板 435.06 474.15 -39.09 -8.24% 

钛基二氧化铅阳极板 2,813.02 - N/A N/A 

钛阴极板 2,195.99 - N/A N/A 

如上表所示，公司本年各产品销售价格较上年变动不大，因公司销售的产品为定制

化产品，受产品规格型号和金属原材料构成的影响，产品报价也随之波动，但总体保持

相对平稳。 

2、订单情况 

截至本报告期末，公司冶金电极产品在手订单（不含税）情况如下： 

单位：万元 

产品类型 2023 年末 2022 年末 2023 年变动 变动比率 

阳极产品 37,742.30 44,608.97 -6,866.68 -15.39% 

阴极产品 24,055.36 18,104.29 5,951.07 32.87% 

合计 61,797.66 62,713.27 -915.61 -1.46% 

如上表所示，截至本报告期末，公司冶金电极产品在手订单（不含税）61,797.66 万

元，较上年同期 62,713.27 万元减少 1.46%，总体变动不大。 
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阳极产品期末在手订单（不含税）37,742.30 万元，较上年同期 44,608.97 万元减

少 15.39%，其中传统阳极板和栅栏板在手订单 30,991.59 万元较上年同期 44,608.97 万

元减少 30.53%，新增钛基二氧化铅阳极板订单 6,750.70 万元。 

阴极板期末在手订单 24,055.36 万元，较上年同期 18,104.29 万元增加了 32.87%。 

综上，本年公司冶金电极产品的市场环境和价格趋势均无明显变化，公司阳极板收

入减少而阴极板收入增加主要系下游客户短期需求变化所致，具备合理性。 

（三）说明其他收入的具体内容及业务的可持续性 

1、其他收入的具体内容 

本报告期，公司营业收入中其他业务收入的具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2023 年度 2022 年度 本年变动 变动率 

材料销售 3,269.29 4,551.29 -1,282.00 -28.17% 

房屋租赁 165.15 201.70 -36.54 -18.12% 

其他零星业务 66.79 21.40 45.39 212.05% 

其他业务收入合计 3,501.23 4,774.39 -1,273.16 -26.67% 

如上表所示，2023 年度和 2022 年度，公司其他业务收入分别为 3,501.23 万元、

4,774.39 万元，占营业收入的比重分别为 7.15%、8.48%，占比较低。公司其他业务收

入主要由材料销售、房屋租赁和其他零星业务组成，其中材料销售主要为销售公司主业

相关的零部件以及生产过程中产生的边角料、合金原料和零星材料等，与公司主营业务

具有协同性。 

2、其他业务收入的可持续性 

公司根据客户需求生产销售半成品及备品备件，公司未来业务模式不会发生重大变

更，边角料、渣料等会伴随着产品生产、受托加工等主营业务的发生而发生；同时，根

据公司未来中长期计划，目前办公区域已满足公司需要，公司暂无计划收回闲置办公楼

用于扩大办公规模，将继续出租闲置办公楼，故上述其他业务收入具有可持续性。 
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二、核查程序和核查意见 

（一）核查程序 

我们执行了以下核查程序： 

1、与公司管理层进行访谈，了解公司各业务的产品特点、定价模式、发展现状及未

来增长空间，了解报告期内公司净利润下滑的主要影响因素； 

2、访谈公司财务负责人，了解公司 2023 年主要产品价格、主要原材料价格波动情

况，主要产品市场情况，毛利率变化的原因； 

3、访谈公司各事业部负责人，获取公司销售订单，了解公司未来订单情况及下游市

场最新情况，业绩是否存在持续下滑的风险； 

4、获取公司销售明细，根据销售明细核查公司销售内容、销售价格、毛利率水平等

相关信息，对主要产品的销售收入和毛利率执行实质性分析程序，分析其波动的合理性； 

5、了解公司收入确认相关内部控制，评价其设计是否有效，并测试相关内部控制的

有效性； 

6、选取公司主要客户，查询其工商信息及背景，检查销售合同的获取方式，评价其

交易的商业合理性； 

7、对营业收入执行细节测试，检查销售合同、出库单、运输单、发票、客户签收记

录、后续收款等支持性资料；同时对公司主要客户实施函证程序，检查收入确认的真实

性和准确性； 

8、获取公司发出商品明细表，了解其对应的客户及销售合同、存放地点、期后销售

收入确认情况，并对大额发出商品进行发函确认，检查公司是否存在通过发出商品来跨

期调节收入的情况，是否存在发出商品期后退回的情况； 

9、取得公司其他业务收入明细表，检查公司其他业务收入核算的具体内容，分析其

变动的原因及合理性。 
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（二）核查意见 

经核查，我们认为： 

1、公司本年净利润较上年大幅下降且由盈转亏主要系主营业务收入受销售订单及

产品交付影响有所下滑、收到的政府补助较上年大幅下降和储能电池项目推进使得期间

费用大幅上升所致，具备合理性； 

2、公司本年阳极板收入减少而阴极板收入增加主要受下游终端冶炼项目采购需求

变化影响，具备合理性； 

3、公司本年其他业务收入主要由销售金属废料、边角料、合金材料和房屋租赁产生，

在公司业务模式不发生重大变化的情况下，上述业务具备可持续性。 

问题四 关于期间费用 

报告期内，你公司研发费用 2,756.55 万元，同比增加 64.52%。其中，物料消耗

1,333.26万元，同比增加 92.10%，职工薪酬本期发生额 734.72万元，同比增加 45.66%；

研发人员期末人数 45 人，期初人数 34 人。你公司管理费用 1,916.25 万元，同比增加

55.07%。其中，中介费 629.17 万元，同比增加 40.19%，职工薪酬 762.48 万元，同比增

加 84.81%。 

请你公司： 

（1）说明主要研发项目的项目名称及内容、立项时间、预算金额、已投入金额、

研发方式、研发进展、完成时点、用途及成果等情况； 

（2）说明研发人员的认定范围及依据，并结合研发人员数量及薪酬变动，说明研

发费用中职工薪酬大幅增加的原因； 

（3）说明管理费用中职工薪酬与中介费大幅增加的原因及合理性。 

请年审会计师说明针对上述问题采取的核查过程、获取的审计证据，并发表明确意

见。 

回复： 



 

XYZH/2024KMAA1F0093 

昆明理工恒达科技股份有限公司 

 

 

年报问询回复（续） 

12 

一、公司说明 

（一）说明主要研发项目的项目名称及内容、立项时间、预算金额、已投入金额、

研发方式、研发进展、完成时点、用途及成果等情况 

1、本报告期，公司主要研发项目情况如下： 
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年报问询回复（续） 

序号 项目名称 研究内容 立项时间 
预算金额

（万元） 

已投金额

（万元） 

研发

方式 

研发

进展 

完成时点/

预计完成

时间 

用途及成果 

1 

传统铅基阳极板

高效制备技术和

先进装备的研究

与开发 

1.工艺方案设计 

2.合金熔炼自动化 3.合金浇铸自动化 4.板

坯热扎自动化 5.板坯冷扎自动化 6.板面成

型自动化 7.梁体浇铸自动化 8.板梁焊接自

动化。 

2020.03 1,673.00 629.20 
自主

研发 

中试

阶段 
2023.12 

为公司快速响应满足客户要求，提

升交付能力，降低劳动强度进行技

术支撑，提升该产品使用寿命，降

低成本，突破技术壁垒，提升公司

的市场竞争力和影响力。 

2 

高容量双电耦合

储能电池活性材

料的应用基础研

究 

耐腐蚀性铅合金板栅表面陶瓷膜;铅酸电池

固化和化成工艺的影响规律;铅酸电池正负

极活性物质添加剂作用机理;废铅膏绿色回

收制备铅炭负极及添加剂。 

2022.02 1,200.00 280.89 
自主

研发 

研究

阶段 
2024.12 

为公司储能电池板块业务发展提供

良好的技术支撑，支撑企业储能电

池板块业务的快速增长，拓展新的

业务增长点。 

3 

高性能铅炭电池

关键材料及制备

技术的研究与开

发 

1.新型板栅的制备工艺及优化 2.炭添加剂

作用机理 3.炭基添加剂开发 4.铅炭电池失

效机制 5.铅炭电池结构设计及其性能评价

6.铅炭电池产业化实施。 

2020.01 4,000.00 2,923.00 
联合

研发 

中试

阶段 
2024.12 

为公司储能电池板块业务发展提供

良好的技术支撑，推动企业储能电

池板块业务的快速增长，拓展新的

业务增长点。 

4 

铅基材料浇铸镶

件模具热变形和

消缺方式的研究 

1.方案设计 2.镶件模具材料选择 3.镶件模

具结构优化 4.镶件模具热变形消除。 
2022.01 443.00 231.86 

自主

研发 

中试

阶段 
2023.06 

对公司可持续发展和竞争力提升，

现有镶件模具使用寿命增加，简单

高效消除变形，实现镶件的重复使

用，降低镶件模具成本等作用 

5 

新型能源储能材

料制备关键技术

的应用基础研究 

1.导电高分子超级电容器储能材料制备关

键技术研究 2.高容量理离子电池富锂锰正

极材料制备关键技术研究 3.水系锌离子电

池储能新材料关键技术研究。 

2022.01 315.00 246.23 
自主

研发 

研究

阶段 
2024.12 

为公司在储能材料领域储备积蓄必

要的产业化技术基础，支撑企业储

能板块业务可持续发展。 

合计  7,631.00 4,311.19      
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年报问询回复（续） 

联合研发项目系公司牵头与昆明理工大学联合承担的云南省重大科技专项计划“超

级电容器及相关储能新技术研发”，联合申报协议约定昆明理工恒达科技股份有限公司

负责项目的中试及产业化实施工作，并负责落实自筹资金，确保按时到位；昆明理工大

学负责该项目的应用基础研究，并负责协助解决项目产业化过程中的实际问题。在项目

科技经费拨付分配方面，昆明理工恒达科技股份有限公司支配实际批复经费的 85%，昆

明理工大学则支配实际批复经费 15%。项目实施过程中，双方共同研发的成果，其知识

产权归双方共同所有。 

（二）说明研发人员的认定范围及依据，并结合研发人员数量及薪酬变动，说明研

发费用中职工薪酬大幅增加的原因 

1、研发人员的认定条件 

公司的研发人员指直接从事研发活动的人员以及与研发活动密切相关的管理人员

和直接服务人员。公司研发人员的所属部门主要为公司下设的研究院，根据员工在当期

从事研发活动、销售活动、管理活动等的时长判断其归属人员类型，将当期主要从事研

发活动的人员认定为研发人员。 

2、结合研发人员数量及薪酬变动，说明研发费用中职工薪酬大幅增加的原因 

本报告期，公司研发费用中的人员薪酬及相应人员数量对比情况如下： 

项目 2023 年 2022 年 变动 变动幅度 

研发人员薪酬（万元） 734.72 504.42 230.30 45.66% 

研发人员平均人数（人） 45.00 34.00 11.00 32.35% 

研发人员平均薪酬（万元/人） 16.33 14.84 1.49 10.05% 

注：研发人员平均人数=每月月末研发人员数量之和/月份数 

如上表所示，本年公司管理人员平均人数增加较多，主要原因为随着公司电极材料

业务生产规模扩大以及储能电池业务的推进，公司原有管理人员已无法满足各职能部门

及各子公司的管理需求，故公司自 2023 年初陆续招募行政、财务等管理人员共计 31 

人，使得本年公司管理人员平均人数增幅明显。同时，由于新业务储能电池业务的拓展

需要,本年公司调整了高级管理人员、核心员工和核心技术人员的薪资结构,使得公司 

2023 年关键管理人员薪酬较 2022 年增长 198.40万元，增幅明显。 
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综上，公司本年管理费用中的职工薪酬较上年大幅增加，符合公司现阶段生产经营

规模及业务拓展需要，具备合理性。 

（三）说明管理费用中职工薪酬与中介费大幅增加的原因及合理性 

1、职工薪酬增加的原因及合理性 

本报告期，公司管理费用中的职工薪酬及相应人员数量对比情况如下： 

项目 2023 年 2022 年 变动 变动幅度 

管理人员薪酬（万元） 762.48 412.57 349.91 84.81% 

管理人员平均人数（人） 57.00 42.00 15.00 35.71% 

管理人员平均薪酬（万元/人） 13.38 9.82 3.55 36.18% 

注：管理人员平均人数=每月月末管理人员数量之和/月份数 

如上表所示，本年公司管理人员平均人数增加较多，主要原因为随着公司电极材料

业务生产规模扩大以及储能电池业务的推进，公司原有管理人员已无法满足各职能部门

及各子公司的管理需求，故公司自 2023年初陆续招募行政、财务等管理人员共计 31人，

使得本年公司管理人员平均人数增加。 

同时，本年公司调整了高级管理人员、核心员工和核心技术人员的薪资结构，使得

公司 2023 年关键管理人员薪酬较 2022 年增长 198.40 万元，增幅明显。 

综上，公司管理人员平均人数的增加和关键管理人员薪酬体系的调整，使得公司本

年管理费用中的职工薪酬较上年大幅增加，总体符合公司现阶段生产经营规模及业务拓

展需要，具备合理性。 

2、中介费增加的原因及合理性 

近年来，公司综合在保持现有业务稳定发展的同时，拟进一步丰富和完善现有产业

链的结构，寻求新的业绩增长点并进一步提升公司核心竞争能力，沿着现有优势产品铝

基铅合金复合材料产业链进行深入研究，积极开发新产品铅炭电池，进一步延伸公司的

产业链，布局储能电池产业。 

本报告期，为了强化公司的经营管理和业务发展，公司聘请了多家中介机构，协助

公司进行资本运作、投融资等及规范公司治理等，其中红塔证券财务顾问费用共计摊销 
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426.18 万元，使得本报告期管理费用中的中介费增加明显。 

二、核查程序和核查意见 

（一）核查程序 

我们执行了如下核查程序： 

1、访谈公司研发管理部门负责人，了解研发活动的具体内容和整体研发流程及相关

内部控制，评价与研发活动有关的内部控制，测试其有效性；  

2、获取公司员工花名册，了解研发人员的认定条件及研发人员从事的主要工作内

容，核对研发部门人员情况，分析研发人员数量增加的合理性； 

3、获取公司研发项目清单、研发费用明细表、各部门人员工资表、研发人员薪酬分

配表，复核研发人员薪酬归集是否准确； 

4、访谈公司总经理、董事会秘书和财务总监，了解公司管理人员数量及岗位性质构

成，了解本年管理人员数量和薪酬增加较多的原因；并结合公司提供的员工花名册、工

资表，分析计入管理费用的职工薪酬与工资表的勾稽情况； 

5、了解管理费用中中介费核算的具体内容，分析本年中介费增加较多的原因、合理

性以及必要性，并对其执行细节测试；获取与中介费相关的合同，检查合同约定的服务

内容与中介机构提供服务的匹配性，检查中介机构费用结算清单、发票、银行回单等单

据。 

（二）核查意见 

经核查，我们认为： 

1、公司研发项目核算清晰，研发费用归集恰当，符合企业会计准则的相关规定； 

2、公司研发人员认定依据明确、合理，研发部门职能清晰，研发人员与非研发人员

能够准确区分，研发人员费用核算准确； 

3、公司本年管理费用中的职工薪酬较上年增加，系管理人员数量与管理人员薪酬增

加所致，与公司经营战略、产品结构布局的变化相关，具有合理性； 
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4、公司本年管理费用中的中介费较上年增加，系公司储能电池项目建设的持续推进

及再融资工作的不断开展所致，公司与中介费相关的原始凭证齐备，中介费的核算真实、

完整。 

问题五 关于存货 

公司存货期末余额 16,004.61 万元,较期初增长 62.28%。其中，原材料期末账面余

额 4,189.68 万元，较期初增长 72.53%，计提存货跌价准备 66.76 万元；库存商品期末

账面余额 5,451.14 万元，较期初增长 161.96%，计提存货跌价准备 82.10 万元；发出

商品期末账面余额 4,402.09 万元，较期初增长 10.22%，计提跌价准备 46.71 万元。 

请你公司： 

（1）列示原材料构成明细，包括但不限于具体内容、采购时间、采购价格、是否

有在手订单匹配； 

（2）列示库存商品、发出商品的详细情况，包括产品类型、数量、库龄、存放地

点、盘点时间、库存商品期后销售的数量和时间、发出商品的发出时间及期后验收结转

数量和时间，说明是否存在订单无法履行、销售退回、产品滞销等情况； 

（3）结合存货的类别、库龄、存货跌价准备计提的方法和测试过程、对应在手订

单等情况，说明本报告期存货跌价准备计提是否充分、合理。 

请年审会计师对上述事项核查并发表明确意见，并说明对存货实施的监盘程序、监

盘比例及监盘结果。 

回复： 

一、公司说明 

（一）列示原材料构成明细，包括但不限于具体内容、采购时间、采购价格、是否

有在手订单匹配 

1、原材料的构成明细 

公司的主要产品为电化学冶金用阴极、阳极产品和储能电池产品，2023 年公司基于

期末冶金电极产品和储能电池产品在手订单情况以及预计未来行业发展的趋势，适当增
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加了此类原材料的备货，主要原材料年末构成情况如下： 

原材料名称 

2023 年度 2022 年度 
余额变

动幅度 

单价变

动幅度 期末余额 采购时间 
采购价格  

（元/千克） 
期末余额 采购时间 

采购价格 

（元/千克） 

合金材料 1,354.96 2023 年度 17.09 692.81 2022 年度 19.93 95.57% -14.23% 

银 105.51 2023 年度 5,122.05 27.52 2022 年度 4,337.79 283.38% 18.08% 

铅 187.03 2023 年度 14.40 213.06 2022 年度 14.00 -12.22% 2.88% 

锡 26.67 2023 年度 196.09 37.46 2022 年度 231.19 -28.81% -15.18% 

铜 80.95 2023 年度 63.00 41.83 2022 年度 62.31 93.53% 1.09% 

铝 250.77 2023 年度 17.25 200.65 2022 年度 18.42 24.98% -6.33% 

不锈钢 813.98 2023 年度 27.71 535.00 2022 年度 25.94 52.15% 6.83% 

钛 325.26 2023 年度 35.68 306.48 2022 年度 34.09 6.13% 4.65% 

板栅 627.75 2023 年度 21.37 -     N/A N/A 

塑料品 266.57 2023 年度 2.92 236.44 2022 年度 2.80 12.74% 4.18% 

隔板 55.25 2023 年度 27.43 49.10 2022 年度 27.40 12.53% 0.10% 

化工原料 87.98 2023 年度 37.94 77.71 2022 年度 39.56 13.21% -4.09% 

锑 6.99 2023 年度 42.06 10.30 2022 年度 41.38 -32.08% 1.65% 

合计 4,189.68   —  2,428.35   —  72.53%  —  

注：合金材料主要为铅锡、铅银等回收料，其采购价格受合金金属含量影响，价格存在一定波动 

如上表所示，公司采购原材料主要为铅、铝、铜、锡、银和不锈钢等金属，通过合

金熔炼、铸锭、压延和焊接等生产工艺制作形成各类不同合金比例的产品。为控制原材

料价格波动的风险，公司采取价格锁定的采购模式，在取得订单后即以所需金属原材料

在上海有色网、长江有色金属网等门户网站的报价为主要依据，与合格供应商商谈并签

订采购合同，进行原材料采购及支付货款。 

年末原材料余额增加的主要原因为公司根据后续生产、销售计划适当增加了备货量。 

2、本报告期末，公司各类产品对应原材料与在手订单情况如下： 

单位：万元 

原材料所属产品

板块 
2023 年末余额 2022 年末余额 增幅 

2023 年末在手

订单覆盖率 

阴极产品 1,523.30 1,160.34 31.28% 100.00% 
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阳极产品 1,888.41 1,141.20 65.48% 100.00% 

储能电池产品 777.98 126.81 513.49% 100.00% 

合计 4,189.68 2,428.35 72.53%  100.00% 

如上表所示，公司年末结存的原材料余额为 4,189.68 万元，较上年末增加 1,761.33

万元，增幅 72.53%，所有原材料均有销售订单匹配。 

（二）列示库存商品、发出商品的详细情况，包括产品类型、数量、库龄、存放地

点、盘点时间、库存商品期后销售的数量和时间、发出商品的发出时间及期后验收结转

数量和时间，说明是否存在订单无法履行、销售退回、产品滞销等情况； 

1、报告期末库存商品和发出商品的详细情况 

（1）库存商品 

产品类别 
期末结存 

盘点时间 
期后销售 

数量（千克） 地点 数量（千克） 占比 时间 

铅锡阳极板 1,198,678.00 
公司晋

宁仓库 

2024年 1

月 1 日 
1,692.00 0.14% 

2024 年

1 月 

不锈钢阴极板 286,709.88 
公司晋

宁仓库 

2024年 1

月 1 日 
2,359.88 0.82% 

2024 年

2 月 

铝阴极板 21,826.00 
公司晋

宁仓库 

2024年 1

月 1 日 
8,829.50 40.45% 

2024 年

1 月 

铝基铅锡阳极板 15,196.30 
公司晋

宁仓库 

2024年 1

月 1 日 
14,700.00 96.73% 

2024 年

3 月 

钛阳极板 10,330.20 
公司晋

宁仓库 

2024年 1

月 1 日 
1,161.00 11.24% 

2024 年

2 月 

钛阴极板 8,360.96 
公司晋

宁仓库 
— - - — 

注：期后销售为截至 2024年 4 月 30 日库存商品的销售情况。 

如上表所示，公司报告期末结存的库存商品目前尚未全部实现销售，对期末结存量

较大但期后销售实现率较低的产品具体说明如下： 

1） 铅锡阳极板 

年末结存的铅锡阳极板期后未完全实现销售的主要原因为公司与金川集团工程建

设有限公司的销售合同尚未履行完毕。 

公司于 2023 年 2 月与金川集团工程建设有限公司签订用于刚果金穆松尼铜钴精矿
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深加工项目的 10,010 片铅锡阳极板销售合同，并于当年 5 月完成生产。受项目建设当

地政府客观因素影响，项目建设延期。报告期内，该批货物已经金川集团现场验收暂存

在公司仓库，公司基于谨慎性原则未确认该笔销售收入。2024 年公司与金川集团沟通，

对方表示将货物继续暂存在公司，故截至目前一直未收到货款，也未确认该笔销售收入。 

2） 不锈钢阴极板 

年末结存的不锈钢阴极板期后未完全实现销售的主要原因为公司与同属北方国际

合作股份有限公司下属的中国北方车辆有限公司和北方万邦物流有限公司的合同尚未

履行完毕。 

公司于 2020 年分别与上述两家公司签订用于缅甸扬子铜业项目和缅甸蒙育瓦 L 铜

矿项目的 1500 片和 5000 片不锈钢阴极板销售合同，受项目建设当地的地缘政治问题，

项目建设延期。报告期内，公司已收到上述两家公司 30%的货款共计 334.36 万元。至

2024 年 6 月，公司才接到客户方的发货指令。 

（2）发出商品 

产品类别 
期末结存 

发出时间 
期后验收结转 

数量 地点 数量 占比 时间 

铝基铅锡阳

极板 
 100 片  

新疆新鑫矿业

仓库 
2023年 6 月       

铝基铅银阳

极板 
 300 片  金鼎锌业仓库 2023年 12月  300 片  100.00% 2024年 1 月 

铝基铅银阳

极板 
 400 片  金鼎锌业仓库 2023年 11月  400 片  100.00% 2024年 3 月 

铅银阳极板  500 片  蒙自矿冶仓库 2023年 12月  500 片  100.00% 2024年 3 月 

不锈钢阴极

板 
 26,700 片  山东恒邦仓库 2023年 12月       

铝阴极板  50片  
昆明腾鹏矿业

仓库 
2022年 7 月       

钛阴极板  200 片  云南铜业仓库 2023年 8 月  200 片  100.00% 2024年 3 月 

钛阴极板  400 片  云南铜业仓库 2023年 7 月  400 片  100.00% 2024年 3 月 

阳极护套  70,000 套  上海董禾仓库 2023年 12月  70,000 套  100.00% 2024年 3 月 

绝缘子  49,464 套  上海董禾仓库 2023年 12月  49,464 套  100.00% 2024年 3 月 

注：期后验收结转为截至 2024年 4月 30 日发出商品的验收结转情况。 
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如上表所示，公司报告期末发出商品期后尚未全部实现销售，未实现销售的具体原

因如下： 

1）公司与新疆新鑫矿业股份有限公司阜康冶炼厂于 2023年 1 月签订《铝基铅合金

复合型栅栏阳极板试用销售合同》，约定试用铝基铅锡阳极板 100 片，试用期为“12 个

月或货到需方使用现场 15 个月(以时间先到为准)”。该批试用产品于 2023 年 6 月发货

至新疆新鑫矿业，截至目前尚未达到约定的试用期限。 

2）公司与昆明腾鹏矿业材料有限公司于 2022年 6 月签订《无缝焊接一体式铝阴极

板试用合同》，约定试用铝阴极板。该批试用产品于 2022年 7 月发货至腾鹏矿业，2023

年末已达到试用期限，其中 50 片铝阴极板客户认为未达到预期试用效果，待双方协调

试用板处理方式。公司预计后续不能实现销售，于 2023 年末对其全额计提存货跌价准

备。 

3）公司与山东恒邦冶炼股份有限公司于 2023年 6 月签订用于复杂金精矿多元素综

合回收项目的 44,000 片不锈钢阴极板，公司于 2023 年 12 月发货 26,700 片，于 2024

年 3 月发货 17,300 片，已全部交付合同约定的 44,000 片不锈钢阴极板。截至目前公司

已收到 60%的货款 4,620.00 万元，因山东恒邦还未完成对该批产品的整体验收和调试，

公司暂未确认销售，预计 2024 年 6月可完成验收并确认。 

2、说明是否存在订单无法履行、销售退回、产品滞销等情况 

综上，公司在报告期末结存的库存商品和发出商品，在期后未能全部实现销售的主

要原因为受下游公司项目建设和验收进度影响，待未来局势好转，相关项目将继续进行，

客户违约风险较低。另外，公司同类型产品可通过裁剪、焊接等物理工艺即可满足其他

一般客户的普遍需求，且签订的销售合同中约定了违约责任和赔偿责任，均可覆盖改装

成本，合同违约风险可控。除上述情况外，公司不存在其他订单无法履行、销售退回、

产品滞销等情况。 

（三）结合存货的类别、库龄、存货跌价准备计提的方法和测试过程、对应在手订

单等情况，说明本报告期存货跌价准备计提是否充分、合理 

1、报告期末，公司各类存货的库龄情况如下： 

单位：万元 
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存货类别 期末余额 
库龄 

1 年以内 1 年以上 

原材料 4,189.68 4,189.68 - 

在产品 1,492.84 1,492.84 - 

库存商品 5,451.14 4,421.21 1,029.93 

周转材料 461.69 461.69 - 

委托加工物资 7.17 7.17 - 

发出商品 4,402.09 4,399.96 2.13 

合计 16,004.61 14,972.55 1,032.06 

注：公司 1 年以上存货仅 1-2 年，没有库龄 2 年以上的存货。 

如上表所示，报告期期末，公司存货库龄主要为在 1 年以内，占比约 93.55%，库龄

在 1 年以上的存货占比较低，存货周转情况正常，符合公司“以销定产”的生产模式。 

2、本报告期，公司按产品类别划分的存货与在手订单的对应情况如下： 

产品类别 结存金额 在手订单 在手订单覆盖率 

阳极产品 8,067.66 37,742.30 467.82% 

阴极产品 6,929.48 24,055.36 347.15% 

储能电池产品 1,000.29 7,125.66 712.36% 

其他产品 7.17 2,299.10 32,066.37% 

合计 16,004.61 71,222.42 445.01% 

如上表所示，公司报告期期末各产品板块的存货均有订单匹配，期末存货较期初增

加较多系本年在手订单充足，公司结合生产、交付需求适当增加了备货所致。 

3、存货跌价准备计提的方法和测试过程 

公司存货采用成本与可变现净值孰低计量。存货可变现净值是按存货的估计售价减

去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费后的金额，对账面成本

高于可变现净值部分计提存货跌价准备。公司各类存货的可变现净值确定程如下： 

（1）原材料 

无法对应到订单的原材料，可变现净值以原材料的市场价格减去为实现该销售预计

的费用及税金确定； 
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可以对应到订单的原材料，可变现净值以原材料所生产的产成品的估计售价减去至

完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费确定，经测算后，未发生减值

的原材料，以该原材料的市场价格减去为实现该销售预计的费用及税金确定可变现净值。 

（2）在产品、库存商品和发出商品 

公司在产品、库存商品和发出商品存货跌价准备计提的可变现净值确定依据为： 

在产品的可变现净值=预计产品售价（依据合同价格或各期末最近销售价格参考计

算）-至完工时将要发生的成本-为实现该销售预计的费用及税金 

库存商品的可变现净值=预计售价（依据合同价格或各期末最近销售价格参考计算）

-为实现该销售预计的费用及税金 

发出商品的可变现净值=合同销售价格-为实现该销售预计的费用及税金 

公司按照上述方式确定在产品、库存商品和发出商品可变现净值后，按照成本与可

变现净值孰低原则计提存货跌价准备，因此，报告期各期存货跌价准备存在一定波动。 

（3）委托加工物资 

公司委托加工物资主要为将部分旧导电头、铜排、旧导电铝梁打磨、改造等非核心

工序外包形成的相关存货，期末根据预计金属数量，结合期末金属市场价格、销售费用

及税金计算可变现净值，可变现净值小于委托加工物资账面余额的差额，计提委托加工

物资跌价准备。 

（4）周转材料 

公司周转材料主要包括包装箱、槽钢、角钢、除铅剂、方管、方木等周转材料，于

领用时一次性记入成本费用，其账面价值与市场价值接近，不存在减值迹象。 

综上，公司产品毛利率常年稳定保持在较高的水平，在手订单较为充足，存货库龄

不长。公司于每个会计期末对各类存货进行逐项检查，并进行减值测试，按照成本与可

变现净值孰低计提存货跌价准备。本报告期，公司已按照会计估计政策充分提了存货跌

价准备。 

二、核查程序和核查意见 

（一）核查程序 

我们执行了以下核查程序： 
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1、访谈生产部门负责人，了解未来的生产计划、产品的生产周期等情况； 

2、访谈公司的财务部、销售部门负责人，了解公司年末在手订单情况、期后订单执

行情况和回款情况，对照年末存货账面余额构成及变动情况，分析年末各类存货结存的

合理性； 

3、了解公司与采购付款循环、生产仓储循环和存货跌价准备计提的关键内部控制，

评价其设计的合理性，并测试相关内部控制运行的有效性； 

4、获取公司存货盘点计划和盘点清单，对年末存货执行监盘程序，检查实际存货数

量与账面存货数量是否存在重大差异；同时，在监盘过程中，观察是否存在损毁的存货，

核实存货的库龄、批次等信息； 

5、获取公司发出商品明细表，了解其对应的客户及销售合同、存放地点、期后销售

收入确认情况，并对大额发出商品进行发函确认，检查公司是否存在通过发出商品来跨

期调节收入的情况，是否存在发出商品期后退回的情况； 

6、获取公司各类存货收发存明细以及库龄明细表，检查库龄划分是否准确，并结合

生产周期和订单执行情况分析存货结构及库龄情况的合理性； 

7、实施截止性测试，确定存货出入库被记录在正确的会计期间，确认成本结转与收

入确认原则是否保持一致； 

8、了解公司存货减值的测试方法及存货跌价准备计提政策，检查存货跌价准备计

提依据和方法是否合理，前后期是否一致，是否符合《企业会计准则》的有关规定； 

9、获取并检查公司存货跌价准备计算表，复核存货减值测试过程是否按相关会计

政策及会计估计执行，结合在手订单情况检查计算存货可变现净值时使用的各项参数

(售价、尚需投入成本、销售费用、相关税费等)取值依据及来源，评价其合理性，检查

以前年度计提的存货跌价准备本期的变化情况等，分析存货跌价准备计提的充分性。 

（二）核查意见 

经核查，我们认为： 

（1）公司年末原材料构成、采购时间及采购价格合理，期末原材料有销售订单对
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应，符合公司的业务模式和日常备货政策； 

（2）公司年末结存的库存商品和发出商品均有销售订单对应，期后未实现销售的

库存商品和发出商品系个别订单客户要求推迟发货影响，无相关证据表明公司产品存在

订单无法履行、销售退回、产品滞销等情况； 

（3）公司个别库龄较长的存货主要系客户推迟发货影响，整体销售订单覆盖率较

高，未见明显异常； 

（4）公司已根据各类存货的实际情况制定了合适的存货跌价准备计提政策并得到

一贯执行，存货跌价准备计提方法恰当，计算金额准确，存货跌价准备计提依据充分。 

（三）存货监盘程序实施情况 

1、监盘程序 

针对存货监盘，我们主要执行了以下审计程序： 

（1）获取并查阅公司盘点计划、盘点表，询问公司相关人员，了解公司存货盘点的

总体情况，复核盘点人员分工及时间安排，编制监盘计划； 

（2）获取完整的存货存放地点清单，根据不同地点所存放存货的重要性以及对各

个地点与存货相关的重大错报风险的评估结果，选择适当的地点进行监盘； 

（3）询问监盘现场的仓库管理人员，了解监盘当天存货的存储、流转情况；实地查

看存货状况，观察盘点范围内的存货是否已经适当分类、分区域规范摆放，重点留意存

货的状态，关注是否存在减值迹象； 

（4）执行抽盘程序，采取双向抽盘，从监盘表到实物，检验账面记录的准确性：从

实物到监盘表，检验账面记录的完整性。并随机对产成品进行抽查，对抽盘情况进行拍

照记录； 

（5）监盘结束后，检查盘点表页码是否连续，并要求所有参与盘点/监盘人员在盘

点表上进行签字确认，同时核查索取资产负债表日与盘点日之间的出入库台账及相关出

入库原始单据，进行倒轧，确保存货盘点日与财务报表日之间的存货变动已得到恰当的

记录； 
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（6）复核盘点结果汇总记录，完成存货监盘小结和存货监盘报告； 

2、监盘比例 

我们于 2024 年 1 月 1 日对公司存放在自有仓库的存货进行了监盘，对公司存放在

客户仓库的发出商品执行了函证程序，监盘程序和函证程序执行情况如下： 

单位：万元 

项目 存货余额 
监盘程序 函证程序 

合计比例 
监盘金额 监盘比例 函证金额 函证比例 

原材料 4,189.68 4,189.68 100.00% - - 100.00% 

在产品 1,492.84 1,492.84 100.00% - - 100.00% 

库存商品 5,451.14 5,107.41 93.69% - - 93.69% 

周转材料 461.69 461.69 100.00% - - 100.00% 

委托加工物资 7.17 - 0.00% 7.17 100.00% 100.00% 

发出商品 4,402.09 - 0.00% 414.64 9.42% 9.42% 

合计 16,004.61 11,251.62 70.30% 421.81 2.64% 72.94% 

截至报告期末，公司发出商品余额 4,402.09 万元，其中未审报表发出商品余额

414.64 万元，审计调增发出商品金额 3,987.45万元。审计过程中对发出商品 414.64 万

元执行了函证程序，审计调增部分主要系公司 2023 年发至山东恒邦冶炼股份有限公司

的价值 3,941.83 万元的 26,700 片不锈钢阴极板和发至上海董禾商贸有限公司的价值

45.62 万元的 70,000 套阳极护套与 49,464 套绝缘子，货物虽已发出，但尚未与客户进

行验收或结算确认，且往来或交易函证客户回函不予确认，根据合同约定，尚不满足收

入确认，故进行审计调整，该部分发出商品通过检查销售合同、产品出库单、货物发运

单等资料进行确认。 

3、监盘结果 

我们在执行上述存货审计程序的过程中，未发现大额账面与实物不符现象，未发现

存货的真实性、完整性存在重大异常情况。 
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