
 

 

证券代码：000657                                   证券简称：中钨高新 

 

中钨高新材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

                                                    编号：2024-05 

投资者关系 

活动类别 

 

 特定对象调研         分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会          路演活动 

□现场参观  

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位 

及人员 

Kingston、嘉鋆基金、柏治投资、康曼德资本、禹田资本、

才华资本、财通证券、常春藤资管、大家资管、德邦证券、

东北证券、东方证券、东吴证券、方正证券、高盛工银理

财、邦政资产、正圆基金、广发证券、睿融基金、国富人

寿、国金证券、国联证券、国盛证券、国泰基金、国泰君安

证券、国投证券、国信证券、海富通基金、鸿盛基金、谦信

基金、棕榈湾投资、海通证券、宝汇金融投资、红杉资本、

鸿运基金、华安基金、华宝基金、华创证券、华泰柏瑞基

金、华西证券、华源证券、建信基金、静瑞基金、民生证

券、睿澜基金、南京证券、幻方量化投资、磐厚动量（上

海）资本、鹏华基金、全天候私募证券基金、泉果基金、瑞

泉基金、中略投资、山西证券、阿杏投资、国赞基金、海宸

投资、嘉世基金、健顺投资、泾溪投资、玖鹏资产、君和立

成投资、茂典资产、申银万国证券、天猊投资、胤胜资管、

上海证券、紫阁投资、固禾私募证券基金、玖稳资管、东方

马拉松投资、红筹投资、君弘投资、尚诚资管、铸信诚股权

投资基金、首创证券、四川发展证券投资基金、泰康资管、

天风证券、天弘基金、通用技术创业投资、通用技术集团投

资、伟星资产、青骊资产、西南证券、相聚资本、信达澳亚

基金、信达证券、信泰人寿、兴业证券、玄卜投资、易方达



 

 

基金、银河基金、英大保险资管、泽安基金、高竹基金、长

江证券、招商基金、招商证券、智子投资、中国工商银行、

中国国际金融股份、中国计量科学研究院、中国人寿资管、

信达资管、中航证券、中欧基金、中信建投基金、中信建投

证券 

时间 6月 19日 

地点 进门财经 

形式 线上交流 

上市公司 

接待人员 
董事长李仲泽、董事会秘书王丹、证券事务代表王玉珍 

交流内容及

具体问答记

录 

公司本次重大资产重组情况介绍 

本次重组方案主要分为两部分： 

一是发股买资产，将柿竹园注入。本次交易完成后，上

市公司将持有柿竹园公司 100%的股权。本次发行股份购买资

产的发行价格按照监管规定，取定价基准日前 20 个交易日的

8 折，为 7.05 元/股。定价以后，因为上市公司在 5 月份实施

了现金分红每股 0.13 元，因此发行价格相应进行调整为 6.92

元/股。本次交易对价为 51.95 亿元，支付方式为现金及股

份，其中现金支付 4亿元，股份支付对价 47.95亿元，累计发

行股份数约为 6.9亿股。 

二是募集配套资金。募集配套资金将在重组标的资产交

割完毕后，择机启动。募集配套资金的定价将根据发行时的

市场价格确定。募集配套资金的规模为 18 亿元，其中 8 亿元

用于柿竹园公司万吨技改项目建设，4 亿元用于支付本次交易

对价，6 亿元用于上市公司补流。柿竹园万吨技改项目是其后

续持续提升盈利水平，保持产量的必要项目建设。 

本次标的资产的整体估值最终采用了资产基础法的估值

结果，为 51.95亿元。其中，矿业权和专利技术资产采用了收

益法，柿竹园矿业权对价为 30.2 亿，专利技术资产组的对价

是 524万。按照监管规定，对于收益法评估的这两部分资产价



 

 

值，交易对方相应作出了业绩承诺。上市公司与柿竹园股东

方签署了业绩补偿协议。 

重组报告书披露后，还需要履行一系列的程序，包括取

得国资委经济行为批复，股东大会批准，交易所审核通过，

证监会注册等，本次交易各方将尽快推进本次交易，力争早

日完成柿竹园公司的注入。 

Q&A 

为什么资产评估中，以钨精矿为例，价格预期是逐年下

降的？是否能代表公司对未来钨价的预期？怎么看待未来钨

精矿的价格走势以及未来长期的价格中枢？ 

本次评估采用基准日（2023 年 7 月 31 日）前五年一期平

均价格作为未来长期销售价格；同时考虑到矿产品价格近期

高于五年一期的平均价格，本次评估前几年采用过渡价格平

滑至长期不变价格，即 2023 年剩余计算期采用当年实际已实

现均价（约为 10万元/吨）进行预测，并以此为基础通过 3个

年期过渡至长期不变价格（约为 8.6 万元/吨），因此业绩承

诺期内预测价格处于下行通道。柿竹园的钨精矿评估取值不

含税价格 8.6 万元/吨，萤石评估取值不含税价格 1282 元/

吨，评估价格的取值完全是按照公允的和标准的评估准则来

进行测算后的取值。 

关于钨精矿价格的未来走势可以从几个方面考虑。第

一，世界上主要国家均将钨列为关键战略金属进行管控，钨

也是中国乃至世界公认的中国具有资源优势的战略金属品

种。目前中国对钨精矿开采和销售均有限制，国内钨精矿开

采采用配额管理，对钨精矿和钨制品出口也有限制。第二，

柿竹园两个主要产品中，钨精矿年产 7500 吨左右，处于全世

界第一地位，也是目前全球钨精矿年产量最大的单体矿山企

业；除此之外，柿竹园公司还是全球最大的萤石生产企业之

一。从战略上看，柿竹园的注入将增强公司对钨全产业链条



 

 

的掌控力，增厚公司钨资源的支撑力；从未来发展看，全产

业链贯通将增厚公司盈利。随着钨资源短缺和严格的管控，

我们对未来钨精矿价格持有持续向好的态度。 

采矿权扣非归母净利润先降后升的原因是什么？ 

矿业权部分对价是 30亿元，三年 7.4亿元的扣非归母净利

润先下降后上升的原因，一是销售量看，本次技改将地下开

采改为低成本的露天开采方式，降低单位采矿成本，缓解未

来资源品位下降导致的精矿成本上升、企业效益下滑的压

力，但由于技改期间需要逐步从地下开采过渡至露天开采，

根据柿竹园公司后续对矿山开发的开发利用方案，技改实施

期间与业绩承诺期（2024—2027 年）存在重叠，因此受技改

期间柿竹园产量下滑的影响，销售量会有一定波动，但在未

来达产后产量将逐年提升，实现万吨钨精矿开采规模。二是

销售价格影响，问题 1中已提到评估价格的测算方式。公司将

通过技术创新、推进智能矿山建设等措施不断提升柿竹园公

司生产效率，同时严控成本，保证柿竹园公司的盈利水平。 

除柿竹园外，公司托管的其他钨矿山注入的节点和节奏

是什么样的？后续矿山注入评估值的确定方式。 

在一体化上，柿竹园是钨矿资产注入上市公司的起步，

公司实控人控制下的钨资源只要符合上市条件和盈利要求，

条件成熟就会注入上市公司，这也是公司实控人作出的承

诺。公司未来将最大限度地减少关联交易、消除同业竞争，

提高上市公司质量，增厚上市公司盈利。因各矿山企业情况

不同，资源禀赋不同，公司也在同步梳理。待本次交易标的

资产交割完成，公司将会立刻研究剩余矿山的注入工作。后

续矿山注入的评估值也将按照评估准则来进行公允合理的评

估，不会有重大变化。 

柿竹园技改后，成本、产量等有何预期？ 

技改项目结束后，柿竹园公司主要矿产品产量将增加，



 

 

成本将降低，经营效益将进一步提升。 

公司是否有对国内外矿山的并购规划？ 

不仅是矿山，公司会持续关注能够提升发展质量的并购

项目，例如，在资源端，会关注增储上产的项目；在加工

端，关注提升产品质量档次和弥补技术空白的产品。公司在

持续关注相关的国内外并购机会。 

近几年柿竹园公司毛利率、净利率持续提升的原因？ 

主要有以下几方面的原因：一是管理降本增效。通过原

辅材、设备等的集中采购，降低直接生产成本；严格管控三

项费用，控制费用率水平；依靠技术进步，提升回收率等。

从而保持行业领先的成本优势。二是近两年钨精矿、钼、萤

石是柿竹园主要产品市场价格走高，公司控制好成本将市场

价格上涨全转化为利润的增加。综上，整体影响毛利率、净

利率的提升。 

附件清单 无 

风险提示 

以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，

不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展的承诺和保

证；敬请广大投资者注意投资风险。 

日期 2024 年 6月 19日 

 


