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B 11.64 11.64 11.64 11.64 11.64 12.59
ARG (A B - -
fi. BUEHER 3,122.04 3,689.61 4,349.01 5,752.49 7,401.49 9,850.23
N BETRER 3,669.50 4,357.92 5,157.49 6,680.30 8,375.83 10,824.57
. BRI 13.01% 13.01% 13.01% 13.01% 13.01% 13.01%
I\ BinrBl{E 3,247.19 3,412.57 3,573.89 4,096.38 4,544.99 45,164.24
BETBE A 64,039.26
g 34,082.97
5®E=HMRE™ 29,956.29
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2022 FpPAh e TSN 25,150.93 28,923.57 33,262.10 36,588.31 38,417.73 38,417.73 38,417.73
2022 SEPPAt R 5 T AR Wi 19.01 15.00 15.00 10.00 . . o
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(1) FFEHRBE2023F R WA RIRE

2023 4, FFHIREE R AR AE MV AR, ST R IO AR, TR
R TR LA B a0 R R TR -

i Jioo
oW H 2024 £ 2025 £ 2026 £ 2027 ££ 2028 4F 2029 %

RUNEEE
—. Bl 3,657.47 3,657.47 3,657.47 3,657.47 3,657.47 3,657.47
e B A 884.14 884.14 884.14 884.14 884.14 884.14
. FEWEFE 2,773.32 2,773.32 2,773.32 2,773.32 2,773.32 2,773.32
W i KB 19.70 19.70 19.70 19.70 19.70 19.70
B 228.66 228.66 228.66 228.66 228.66 228.66
EHH 189.21 189.21 189.21 189.21 189.21 189.21
Y & it 349.35 349.35 349.35 349.35 349.35 349.35
=. EBIT 1,986.40 1,986.40 1,986.40 1,986.40 1,986.40 1,986.40
bn: HriH 10.19 10.19 10.19 10.19 10.19 10.19
e - - -
7. EBITDA 1,996.59 1,996.59 1,996.59 1,996.59 1,996.59 1,996.59
W BIEEA 10.19 10.19 10.19 10.19 10.19 10.19
s ylIE - - -
BAME - - -
BT 10.19 10.19 10.19 10.19 10.19 10.19
FRRAE (A AL - - _
fi. BUEHER 1,743.58 1,743.58 1,743.58 1,743.58 1,743.58 1,743.58
N BETRER 1,986.40 1,986.40 1,986.40 1,986.40 1,986.40 1,986.40
+. BETITIER 14.34% 14.34% 14.34% 14.34% 14.34% 14.34%
)\ BiETBUE 1,857.65 1,624.65 1,420.88 1,242.66 1,086.80 7,5717.95
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TG0 B B 25 R 2 AR O B A VPG 0 H 587 PPl AR 75 )
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W TR 0.00%, 5 FELUGAK . KK S FUIRAIEK H 6% IFHEE 0%, FEJRKZ 2022 4 7 SEPRL SR 58 Bl i 1 70
SR, AZVTAG R TR 2023 I SERR 5E R A 220.56%

ARYE R ERTE P= PG AR A IR A AR OF % 205 SRR A BRA w0 I 30 5 38 3 B BB BR 2 =) 1 R I 7o 25 kAT a8
DA B A0 5 v 25 (R R DG B P VP A I B P VA RS ) ORI E[2024]55 0616 5 , FFIFHiHEDE =41 2024 4-2028 KK 5
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	问题1. 营业收入
	一、公司回复：
	（一）结合公司数智能源业务交付的主要服务及产品、产品竞争力、下游客户需求、公司订单获取能力及主要竞争对手经营情况等，说明公司数智能源业务收入迅速提升的原因及合理性，收入变化趋势是否与同行业可比公司存在差异
	1、数字化、智能化转型是电力能源领域的发展趋势，国家电网高度重视数字化转型工作，数字化投资规模持续增长，旗下产业公司数据类业务收入快速增长，为天易数聚的快速发展提供了良好的外部环境
	（1）国家产业政策驱动电力能源领域数字化、智能化转型升级
	（2）国家电网高度重视数字化转型工作，数字化投资规模持续增长，旗下产业公司数据类业务收入快速增长

	2、天易数聚专注于为电力行业提供数据类技术和服务支撑，不断升级迭代产品和服务，并树立了系列典型标杆项目
	3、天易数聚与国家电网旗下公司保持长期稳定的合作，持续进入其供应商体系，订单数量和金额持续增长
	4、同行业公司经营情况及同行业可比公司营业收入变化趋势
	（1）同行业公司经营情况
	（2）天易数聚收入变动趋势与同行业可比公司差异情况


	（二）列示近三年公司营业收入前十大项目对应的客户名称、是否为新增客户、合同签订时间、提供的服务及产品类型、收入确认时点、收入金额、成本构成、毛利率、回款情况等，说明相关收入及成本确认是否谨慎合理
	1、 公司近三年营业收入前十大项目
	（1）公司2021年营业收入前十大项目
	（2）公司2022年营业收入前十大项目
	（3）公司2023年营业收入前十大项目

	2、 公司近三年前十大项目分析
	（1）2021年前十大项目分析
	（2）2022年前十大项目分析
	（3）2023年前十大项目分析


	（三）结合第四季度营业收入结构、各类业务收入确认政策等，说明公司收入季节性特征逐年加剧的原因及合理性，是否存在年末突击确认收入情形
	1、开普云主体第四季度营业收入占比情况分析
	2、天易数聚第四季度营业收入占比情况分析


	二、保荐机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	问题2. 主要子公司业绩承诺完成情况和商誉减值
	一、公司回复：
	（一）说明天易数聚近三年营业收入及净利润持续增长而经营活动现金流始终为负的合理性，变化趋势与同行业企业是否一致
	1、天易数聚近三年营业收入及净利润持续增长而经营活动现金流始终为负的合理性
	2、天易数聚经营活动现金流变化趋势与同行业企业是否一致

	（二）结合天易数聚报告期内应收款项回收及坏账计提、存货及合同资产减值计提等补充说明是否存在为实现业绩承诺而调节利润的情形
	1、结合天易数聚报告期内应收款项回收及坏账计提、合同资产减值计提等补充说明是否存在为实现业绩承诺而调节利润的情形
	2、结合天易数聚报告期内存货跌价准备计提等补充说明是否存在为实现业绩承诺而调节利润的情形
	3、天易数聚的盈利指标较为平稳，不存在异常波动

	（三）补充披露天易数聚截至报告期末的应收账款周转率，是否与同行业存在较大差异及合理性，并结合期后回款情况、主要欠款方应收账款可回收性等说明预计后续是否会触发业绩补偿
	1、天易数聚截至报告期末的应收账款周转率情况，是否与同行业存在较大差异及合理性
	2、结合期后回款情况、主要欠款方应收账款可回收性等说明预计后续是否会触发业绩补偿

	（四）列示开普瑞曦近三年主要经营情况、业绩承诺完成情况，说明是否存在较大业绩波动及原因，并结合期后回款情况、主要欠款方应收账款可回收性等说明预计后续是否会触发业绩补偿
	1、开普瑞曦近三年主要经营情况，说明是否存在较大业绩波动及原因
	2、开普瑞曦业绩承诺完成情况，结合期后回款情况、主要欠款方应收账款可回收性等说明预计后续是否会触发业绩补偿

	（五）详细列示天易数聚、开普瑞曦2家子公司2023年商誉减值测试过程、关键参数及选取依据，说明近三年关键参数选取是否发生较大变化、原因及合理性，相关商誉减值计提是否充分、及时
	1、天易数聚商誉减值测试
	（1）天易数聚2023年商誉减值测试过程
	（2）天易数聚商誉减值测试关键参数选取及变化情况分析
	1）营业收入增长率
	2）折现率分析
	3）其他主要参数

	2、开普瑞曦商誉减值测试
	（1）开普瑞曦2023年商誉减值测试过程
	（2）开普瑞曦商誉减值测试关键参数选取及变化情况分析
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