
1 

 

债券简称：首华转债               债券代码： 123128 

  

 

 

首华燃气科技（上海）股份有限公司 

向不特定对象发行可转换公司债券 

2023 年定期受托管理事务报告 

 

发行人 

首华燃气科技（上海）股份有限公司 

 

 上海市闵行区元江路 5000 号 

债券受托管理人 

 

（住所：成都市青羊区东城根上街 95 号） 

2024 年 6 月 

  



2 

 

声明 

根据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业行为准则》、

《可转换公司债券管理办法》（以下简称“管理办法”）、《首华燃气科技（上海）

股份有限公司 2021 年向不特定对象发行可转换公司债券之受托管理协议》、《首

华燃气科技（上海）股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书》

等相关规定和约定，国金证券股份有限公司（以下简称“国金证券”）作为受托

管理人，以公开信息披露文件、发行人出具的相关说明文件以及第三方中介机构

出具的专业意见等为信息来源编制本定期受托管理事务报告。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国金证券所作的承诺

或声明。未经国金证券书面许可，不得将本报告用作其他任何用途。
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释义 

在本报告中，除非文义另有所指，下列词语具有如下含义： 

发行人、公司、首华燃

气 
指 首华燃气科技（上海）股份有限公司 

国金证券、受托管理人 指 国金证券股份有限公司 

元/万元/亿元 指 如无特别说明，为人民币元/万元/亿元 

报告期 指 2023 年 1 月 1 日至 2023 年 12 月 31 日 

《募集说明书》 指 
《首华燃气科技（上海）股份有限公司向不特定对象发

行可转换公司债券募集说明书》 

《债券持有人会议规

则》 
指 

《首华燃气科技（上海）股份有限公司可转换公司债券

持有人会议规则》 

 

  



5 

 

第一章  发行人债券基本情况 

1、债券名称：首华燃气科技（上海）股份有限公司向不特定对象发行可转

换公司债券。 

2、债券简称及代码：债券简称为“首华转债”，代码为“123128”。 

3、发行规模：“首华转债”发行规模为 13.79 亿元。 

4、债券期限：本次发行的可转换公司债券的期限为自发行之日起六年，即

自 2021 年 11 月 1 日至 2027 年 10 月 31 日（如遇法定节假日或休息日延至其后

的第 1 个工作日；顺延期间付息款项不另计息）。 

5、债券利率：本次发行的可转换公司债券票面利率：第一年 0.30%、第二年

0.50%、第三年 1.00%、第四年 1.50%、第五年 1.80%、第六年 2.00%。 

本次可转换公司债券在发行完成前如遇银行存款利率调整，则股东大会授权

董事会（或董事会授权人士）对票面利率作相应调整。 

6、起息日：2021 年 11 月 1 日。 

7、付息日：每年的付息日为本次发行的可转换公司债券发行首日（2021 年

11 月 1 日）起每满一年的当日。如该日为法定节假日或休息日，则顺延至下一

个工作日，顺延期间不另付息。每相邻的两个付息日之间为一个计息年度。 

付息债权登记日：每年的付息债权登记日为每年付息日的前一交易日，公司

将在每年付息日之后的五个交易日内支付当年利息。在付息债权登记日前（包括

付息债权登记日）申请转换成公司股票的可转换公司债券，公司不再向其持有人

支付本计息年度及以后计息年度的利息。 

可转换公司债券持有人所获得利息收入的应付税项由持有人承担。 

8、本金兑付日：本次发行的可转换公司债券采用每年付息一次的付息方式，

到期归还未偿还的可转换公司债券本金并支付最后一年利息。 

9、担保情况：本期债券为无担保债券。 
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第二章  受托管理人履行职责情况 

国金证券作为本次债券的受托管理人，已按照《公司债券发行与交易管理办

法》《公司债券受托管理人执业行为准则》等相关规定以及《债券受托管理协议》

的相关约定，通过核查募集资金专项账户信息、现场/非现场核查、网络查询、邮

件/电话/微信沟通等方式，持续对发行人报告期内的财务状况、经营状况、资信

状况、募集资金使用情况、信息披露情况及偿债保障措施实施情况等进行监督，

履行了受托管理人职责。 

一、定期/临时受托管理事务报告出具情况 

2023 年 6 月 12 日，国金证券作为受托管理人出具《首华燃气科技（上海）

股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券 2022 年定期受托管理事务报

告》。 

二、受托管理人与发行人之间利益冲突情况说明 

受托管理人与发行人之间不存在债权债务等利益冲突情形。 
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第三章  发行人经营与财务状况 

一、发行人基本情况 

中文名称：首华燃气科技（上海）股份有限公司 

办公地址：上海市浦东新区耀元路 58 号后滩中农投大厦 1204 室 

法定代表人：薛云 

经营范围：许可项目：矿产资源（非煤矿山）开采；燃气经营；货物进出口；

技术进出口；农作物种子经营。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）一般项目：

从事燃气科技、园艺科技领域内的技术开发、技术转让、技术咨询、技术服务；

农业机械销售；金属工具销售；农副产品销售；非居住房地产租赁；礼品花卉销

售。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

二、发行人 2023 年度经营情况 

根据首华燃气 2023 年度报告，公司 2023 年度经营情况如下： 

（一）公司主营业务情况 

报告期内，公司的主营业务由天然气业务及园艺用品业务两部分构成。 

公司天然气业务主要由北京中海沃邦能源投资有限公司、浙江沃憬能源有限

公司、山西沃晋燃气销售有限公司等主体开展运营，主要从事天然气的勘探、开

发、生产、销售。根据中国证监会《上市公司行业分类指引》规定，公司天然气

业务所处行业属为门类“B 采矿业”中的大类“石油和天然气开采业（B07）”。

根据国家统计局 2017 年公布的《2017 年国民经济行业分类》（GB/T4754—2017），

公司天然气业务为种类“天然气开采业（B072）”中子类的“陆地天然气开采

（B0721）”。 

公司园艺用品业务主要由上海沃施实业有限公司、上海益森园艺用品有限公

司、上海沃施园艺艺术发展有限公司、上海沃施国际贸易有限公司等主体开展运
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营，主要从事园林工具、园林机械等园艺用品的生产和零售。2023 年 12 月 30

日，公司已将园艺用品业务剥离并完成上海沃施实业有限公司、上海益森园艺用

品有限公司、上海沃施园艺艺术发展有限公司股权转让事项相关工商变更登记手

续的办理，并披露进展公告。 

（二）公司主要经营情况 

截至 2023 年期末，公司总资产 790,064.61 万元，较 2022 年末增长 2.80%；

归属于上市公司股东净资产 268,495.90 万元，较 2022 年末下降 8.96%。 

2023 年度，公司实现营业收入 135,385.99 万元，同比下降 33.80%。天然气

业务方面，天然气平均含税销售价格 2.53 元/立方米，同比下降 10.96%，受天然

气价格与销售量下降影响，2023 年度实现营业收入 114,025.69 万元，同比下降

36.49%；园艺用品业务方面，受出口订单量下降影响，2023 年度实现营业收入

20,366.54 万元，同比下降 16.78%。 

2023 年度，公司实现归属于上市公司股东净利润-24,601.18 万元，同比下降

697.95%，主要为受天然气销售气量与价格下降影响，天然气开采与销售业务毛

利率同比下降，同时控股子公司北京中海沃邦能源投资有限公司开发效果未及预

期，计提商誉减值损失 2.17 亿元。 

三、发行人 2023 年度财务情况 

根据首华燃气 2023 年度报告，公司 2023 年度财务情况如下： 

（一）主要会计数据 

单位：元 

项目 2023年 
2022年 本年比上年增减 

调整前 调整后 调整后 

营业收入 1,353,859,872.55 2,045,089,632.02 2,045,089,632.02 -33.80% 

归属于上市公司股东的净利润 -246,011,783.29 41,013,942.57 41,142,874.35 -697.95% 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
-277,475,201.01 35,788,721.20 35,917,652.98 -872.53% 

经营活动产生的现金流量净额 397,459,366.53 654,160,117.03 654,160,117.03 -39.24% 
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项目 2023年 
2022年 本年比上年增减 

调整前 调整后 调整后 

基本每股收益（元/股） -0.916 0.153 0.153 -698.69% 

稀释每股收益（元/股） -0.916 0.153 0.153 -698.69% 

加权平均净资产收益率 -8.74% 1.38% 1.39% -10.13% 

项目 2023年末 
2022年末 

本年末比上年末

增减 

调整前 调整后 调整后 

资产总额 7,900,646,080.94 7,685,585,281.44 7,685,585,281.44 2.80% 

归属于上市公司股东的净资产 2,684,959,025.64 2,948,774,422.19 2,949,182,907.33 -8.96% 

（二）现金流量情况 

单位：元 

项目 2023年 2022年 同比增减 

经营活动现金流入小计 1,496,310,356.89 2,314,485,771.93 -35.35% 

经营活动现金流出小计 1,098,850,990.36 1,660,325,654.90 -33.82% 

经营活动产生的现金流量净额 397,459,366.53 654,160,117.03 -39.24% 

投资活动现金流入小计 4,129,196,686.67 901,642,003.26 357.96% 

投资活动现金流出小计 4,629,740,872.76 1,910,687,915.77 142.31% 

投资活动产生的现金流量净额 -500,544,186.09 -1,009,045,912.51 50.39% 

筹资活动现金流入小计 1,064,746,487.86 191,593,353.48 455.73% 

筹资活动现金流出小计 735,652,638.77 641,318,287.53 14.71% 

筹资活动产生的现金流量净额 329,093,849.09 -449,724,934.05 173.18% 

现金及现金等价物净增加额 226,372,381.74 -796,888,679.01 128.41% 

（三）主要财务指标 

项目 2023年末 2022年末 本年末比上年末增减 

流动比率 1.70 1.27 33.86% 

资产负债率 46.38% 41.35% 5.03% 

速动比率 1.69 1.23 37.40% 

项目 2023年 2022年 同比增减 

扣除非经常性损益后

净利润（万元） 
-28,467.72 7,314.09 -489.22% 

EBITDA 全部债务比 -1.57% 10.37% -11.94% 
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利息保障倍数 -1.56 1.60 -197.50% 

现金利息保障倍数 6.71 9.62 -30.25% 

EBITDA 利息保障倍

数 
-0.45 2.74 -116.42% 

贷款偿还率 100.00% 100.00%  

利息偿付率 100.00% 100.00%  

注：EBITDA=净利润+所得税+固定资产折旧+无形资产摊销+长期待摊费用摊销+偿付利息

所支付的现金 
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第四章  发行人募集资金使用及专项账户运作情况与核查

情况 

一、“首华转债”募集资金使用及专项账户运作情况与核查情况 

1、募集资金使用情况与核查情况 

发行人于 2021 年 11 月 1 日发行本期债券，发行规模为人民币 13.79 亿元，

扣除发行费用后募集资金净额为 13.57 亿元。根据《募集说明书》，本期债券募集

资金用于石楼西区块天然气阶段性开发项目、补充流动资金。 

2023 年 9 月 5 日，公司第五届董事会第二十三次会议、第五届监事会第十

五次会议审议通过了《关于扩展募投项目井区范围暨变更募集资金用途的议案》，

为加快石楼西区块天然气资源的开发进程，充分发挥石楼西项目的天然气资源潜

力，综合、高效开发利用石楼西项目天然气资源，公司将“石楼西区块天然气阶

段性开发项目”下的开发井区范围从“石楼西区块永和 18 井区”扩展到“石楼

西区块永和 45-永和 18 井区”。受托管理人根据相关规定召开了债券持有人会议，

具体参见本报告“第七章 债券持有人会议召开情况”。 

经核查：截至 2023 年 12 月 31 日，本期债券的募集资金余额为 148,220,351.93

元。发行人已将募集资金用于募投项目、临时补充流动资金及现金管理等，相应

使用情况与发行人的定期报告和临时公告披露内容一致。 

2、募集资金专项账户运作情况与核查情况 

针对“首华转债”债，发行人已在上海浦东发展银行股份有限公司外高桥保

税区支行、招商银行股份有限公司上海外滩支行、昆仑银行股份有限公司国际业

务结算中心设立了募集资金专户，用于募集资金的接收、存储、划转与本息偿付，

在招商银行太原分行营业部、中国工商银行晋中经纬支行营业室、兴业银行北京

花园路支行、兴业银行北京东外支行、浙商银行北京分行营业部设立了现金管理

专用结算账户。经核查：截至 2023 年 12 月 31 日，“首华转债”债的募集资金

专户运作正常，不存在异常情况。 
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第五章  内外部增信机制、偿债保障措施的有效性分析 

一、内外部增信机制、偿债保障措施情况 

根据《募集说明书》等文件，发行人为“首华转债”债设置的内外部增信机

制、偿债保障措施包括制定《首华燃气科技（上海）股份有限公司可转换公司债

券持有人会议规则》、设立专项账户，制定并严格执行资金管理计划、充分发挥

债券受托管理人的作用、严格履行信息披露义务以及设置债券回售条款等。 

报告期内，上述内外部增信机制和偿债保障措施运行有效。 

二、内外部增信机制、偿债保障措施重大变化情况 

报告期内，“首华转债”债的内外部增信机制、偿债保障措施没有发生重大

变化。  
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第六章  发行人偿债保障措施的执行情况以及公司债券的

本息偿付情况 

一、发行人偿债保障措施的执行情况 

根据《募集说明书》等文件，发行人为“首华转债”债设置的偿债保障措施

为： 

1、制定《首华燃气科技（上海）股份有限公司可转换公司债券持有人会议

规则》； 

2、设立专项账户，制定并严格执行资金管理计划； 

3、充分发挥债券受托管理人的作用； 

4、严格履行信息披露义务； 

5、设置债券回售条款等。 

报告期内，上述偿债保障措施未发生变化。截至 2023 年 12 月 31 日，尚未

触发需要实施偿债保障措施的情形。 

二、本息偿付情况 

本次发行的可转换公司债券起息日为 2021 年 11 月 1 日，每年的付息日为发

行首日（2021 年 11 月 1 日）起每满一年的当日。 

发行人于 2023 年 10 月 25 日公告《首华燃气科技（上海）股份有限公司关

于首华转债 2023 年付息的公告》，于 2023 年 11 月 1 日按面值支付第二年利息，

每 10 张“首华转债”（面值 1,000.00 元）利息为 5.00 元（含税）。债权登记日：

2023 年 10 月 31 日。本次付息期间及票面利息：计息期间为 2022 年 11 月 1 日

至 2023 年 10 月 31 日，票面利率为 0.50%。 
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第七章  债券持有人会议召开情况 

首华燃气于 2023 年 9 月 5 日召开第五届董事会第二十三次会议及第五届监

事会第十五次会议，审议通过了《关于扩展募投项目井区范围暨变更募集资金用

途的议案》，根据《募集说明书》《债券持有人会议规则》的相关规定，国金证券

作为“首华转债”的债券受托管理人，于 2023 年 9 月 14 日公告《关于适用简化

程序召开“首华转债”2023 年第一次债券持有人会议的通知》，于 2023 年 9 月

15 日至 2023 年 9 月 21 日召开适用简化程序的“首华转债”2023 年第一次债券

持有人会议，会议异议期于 2023 年 9 月 21 日结束，异议期内未收到任何书面异

议。根据《债券持有人会议规则》《募集说明书》的相关规定，会议视为已召开

并表决完毕，《关于扩展募投项目井区范围暨变更募集资金用途的议案》获得本

次债券持有人会议表决通过。国浩律师（上海）事务所出具了法律意见书，认为

公司本次债券持有人会议的召集人资格、召集方式、召开程序、表决程序及表决

结果符合法律法规、规范性文件以及《债券持有人会议规则》《募集说明书》的

规定，本次债券持有人会议决议合法有效。 

除上述情况外，2023 年度，公司未发生其他需要召开债券持有人会议的事

项。 
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第八章  发行人偿债能力和意愿分析 

公司截至 2023 年 12 月 31 日流动比率为 1.70，速动比率为 1.69，资产负债

率为 46.38%，2023 年度扣除非经常性损益后净利润为-28,467.72 万元，利息保

障倍数为-1.56，现金利息保障倍数 6.71。公司 2023 年度净利润为负值，导致利

息保障倍数为负值，主要系受天然气销售气量与价格下降影响，天然气开采与销

售业务毛利率同比下降，同时控股子公司北京中海沃邦能源投资有限公司开发效

果未及预期，计提商誉减值损失 2.17 亿元。2023 年经营活动现金流量净额为 3.97

亿元，经营活动现金流仍保持净流入，现金利息保障倍数较高。 

2024 年 6 月 26 日，中证鹏元资信评估股份有限公司出具了《2021 年首华燃

气科技（上海）股份有限公司创业板向不特定对象发行可转换公司债券 2024 年

跟踪评级报告》，发行主体信用等级 AA-，评级展望稳定，首华转债评级 AA-。 

本次评级下调主要原因是：公司 2023 年净利润大幅下降至负值，经营亏损；

尽管公司天然气储量充足，但天然气业务勘探开发风险较大，2023 年天然气抽

采量继续下滑；2023 年深层煤水平井开发试验获得突破，需关注后续开发进展；

虽然公司主营业务现金生成能力较好，经营活动现金流保持净流入，但净流入规

模下降，且未来集中建设新气井，面临较大的资本支出压力，杠杆水平将继续提

高；公司资产流动性仍较弱，且合同权益、商誉存在一定减值风险；业务对单一

合作方存在较大依赖；此外，实际控制人股权质押比例高，需关注其股权质押而

面临的平仓风险。 

公司对未转股的债券每年付息一次，到期归还最后一次利息及本金，报告期

内正常付息。 

国金证券将持续密切关注发行人对债券的本息偿付情况以及其他对债券持

有人利益有重大影响的事项，并将严格履行受托管理人职责。特此提请投资者关

注相关风险，请投资者对相关事宜做出独立判断。 
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第九章  报告期内其他情况及受托管理人采取的应对措施 

报告期内，发行人无其他情况及受托管理人采取的应对措施。 

  



17 

 

第十章  与本次债券相关事务专人的情况 

报告期内，发行人负责本次债券的信息披露负责人未发生变动。信息披露负

责人联系方式如下： 

姓名 张骞 

联系地址 上海市浦东新区耀元路 58 号后滩中农投大厦 1204 室 

联系电话 021-58831588 

报告期内，受托管理人负责本次债券事务的专人未发生变动。专人联系方式

如下： 

姓名 王瑶、周海兵 

联系地址 上海市浦东新区芳甸路 1088 号紫竹国际大厦 23 层 

联系电话 021-68826021 
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第十一章  本次债券跟踪评级情况 

“首华转债”债券资信评级机构为中证鹏元资信评估股份有限公司（以下简

称“中证鹏元”），中证鹏元于 2021 年 4 月 8 日出具了《首华燃气科技（上海）

股份有限公司 2021 年公开发行可转换公司债券信用评级报告》，发行人主体长

期信用等级为“AA”，债项信用评级为“AA”。 

2022 年 6 月 23 日，中证鹏元出具了《2021 年首华燃气科技（上海）股份有

限公司创业板向不特定对象发行可转换公司债券 2022 年跟踪评级报告》，发行人

主体信用等级为“AA”，债项信用评级为“AA”。 

2023 年 6 月 5 日，中证鹏元出具了《2021 年首华燃气科技（上海）股份有

限公司创业板向不特定对象发行可转换公司债券 2023 年跟踪评级报告》，发行人

主体信用等级为“AA”，债项信用评级为“AA”。 

2024 年 6 月 26 日，中证鹏元出具了《2021 年首华燃气科技（上海）股份有

限公司创业板向不特定对象发行可转换公司债券 2024 年跟踪评级报告》，发行人

主体信用等级为“AA-”，债项信用评级为“AA-”，评级下调原因具体参见本

报告“第八章 发行人偿债能力和意愿分析”。 

 

（本页以下无正文） 

 



 

 

（本页无正文，为《首华燃气科技（上海）股份有限公司向不特定对象发行可转

换公司债券 2023 年定期受托管理事务报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

国金证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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